
（上接 B12 版）

客户邀标议标模式：华宇园林在园林行业具有较高的知名度和影响力，华宇园林先进的技术水平、高质量的施工水平能满足客户在短期内完成多工种、大面积的施工要求，

同时华宇园林拥有数量众多的成功案例，因此部分客户采用议标的方式邀请华宇园林直接洽谈合作合同。

（

３

）结算模式

华宇园林签订的施工合同约定的付款方式主要有

ＥＰＣ

模式和

ＢＴ

模式。

ＥＰＣ

模式：合同生效之日起

７－３０

个工作日内，客户支付合同总价

１０％

左右的预付款给公司；工程进行中公司根据工程进度向甲方申请进度款，一般情况下，按甲方审定月进

度

７０％

支付进度款；工程竣工验收时客户支付至合同总价的

７０％－８０％

左右；工程验收后，客户竣工验收合格及决算完成之日起

３０

个工作日内支付至决算总额的

９５％－９７％

；余

下的

３％－５％

工程款作为工程质保金，在质保期结束时支付完成。

ＢＴ

模式：前期施工资金由公司垫支，工程完工后由业主回购。

ＢＴ

模式即“建设

－

移交”，指一个项目的运作通过项目公司总承包，融资、建设验收合格后移交给业主，业主向投

资方支付项目总投资加上合理回报的过程。

３

、华宇园林主要项目情况

（

１

）正在执行的重大合同

截至

２０１４

年

４

月

３０

日，华宇园林合同金额在

１

，

０００

万元以上尚未完工决算的重大工程合同如下：

单位：万元

序号 项目名称 客户名称 合同日期 合同金额

１

遂宁河东新区五彩缤纷路时尚商业区工程 遂宁市河东开发建设投资有限公司

２０１０

年

３

月

４

，

１０７．５９

２

丹桂大街南延线景观绿化改造工程 四川自贡汇东发展股份有限公司

２０１０

年

３

月

２

，

６００．００

３

雅安市滨江大道工程灾后重建项目景观工程 雅安发展投资有限责任公司

２０１０

年

６

月

１

，

９５５．３０

４

重庆市江北区铁山坪禅意园景观工程 重庆市铁山坪生态区建设有限责任公司

２０１１

年

１

月

１

，

４０１．４１

５

滨江新城西江大道景观园林绿化工程 （三标

段）

重庆市江津区滨江新城开发建设有限公司

２０１２

年

４

月

１

，

１７３．５８

６

奉节县朱衣滨河公园绿化施工总承包 奉节宏安投资有限公司

２０１１

年

１０

月

８

，

６７３．３９

７

肥城市龙山河带状公园（二期）及西区路网绿

化和人行道硬化工程

山东省肥城市住房和城乡建设局

２０１１

年

２

月

１３

，

６７７．８７

８

渝南大道

Ａ

段道路绿化、景观、照明建设项目

施工

重庆市渝兴建设投资有限公司

２０１１

年

１

月

４

，

９４３．５４

９

重庆边城景区一期景观工程 重庆边城旅游开发有限公司

２０１２

年

２

月

１２

，

３６０．００

１０

重庆天安数码城

．

绿谷产研楼一期非展示区 重庆天安数码城有限公司

２０１２

年

７

月

１

，

５０９．７９

１１

渠县红色纪念园景观工程 渠县民政局

２０１３

年

１

月

２

，

５８１．８７

１２

山东莱芜雪野旅游区环湖公园工程 莱芜市雪野湖旅游区管理委员会

２０１２

年

１２

月

３０

，

０００．００

１３

云南临沧城西河绿化景观改造工程

临沧市临祥区临沧城西河绿化景观改造工

程建设指挥部

２０１２

年

１０

月

１

，

４１３．８１

１４

金凤信息二期配套工程 重庆金凤电子信息产业有限公司

２０１２

年

７

月

１

，

５７８．７３

１５

桐梓蟠龙

．

首府景观工程 贵州桐梓中城联建房地产开发有限公司

２０１２

年

９

月

６

，

４００．００

１６

南川大观新城法国薰衣草森林公园 重庆合景实业集团有限公司

２０１２

年

９

月

１０

，

０００．００

１７

临安市第四期保障住房（衣锦人家）附属绿化

配套工程

临安市经济适用住房开发有限公司

２０１２

年

１０

月

１

，

５０９．３４

１８

肥城市龙山河公园改造工程项目 肥城市住房和城乡建设局

２０１３

年

８

月

２

，

２８９．２７

１９

山东肥城市龙山河两侧仿古建筑建设工程 肥城市住房和城乡建设局

２０１３

年

１１

月

２０

，

３９６．８９

２０

肥城市文化路西延道路建设工程 肥城市住房和城乡建设局

２０１３

年

３

月

１

，

６１６．８２

２１

临安高新技术产业园入口门户景观 杭州青山湖森林硅谷开发有限公司

２０１３

年

４

月

１

，

３０１．３７

２２

贵州万亩花海项目（九霄云外主题公园花海湿

地景区项目一期工程）

贵州水城县文体广电旅游局

２０１３

年

４

月

１

，

５００．００

２３

重庆悦来新城会展公园一期景观工程 （三标

段）

重庆悦来投资发展有限公司

２０１３

年

１

月

５

，

８０４．５４

２４

金茂（丽江）雪山语销售物业一期东南区园林

景观及小市政工程

金茂（丽江）置业有限公司

２０１３

年

１１

月

２

，

２６２．２８

２５

肥城市康汇大街房屋及景观工程 肥城市住房和城乡建设局

２０１４

年

２

月

５

，

９２５．２７

２６

山东淄博桓台县猪龙河入口人工湿地二期工

程

桓台县城区道路建设指挥部

２０１４

年

２

月

３

，

６００．００

２７ １０８

国道零口至马召一级公路改建工程 陕西省通达公路建设集团有限责任公司

２０１４

年

１

月

２

，

１９８．０９

２８

陕西秦岭北麓生态旅游绿道示范工程

Ｂ

标段 陕西省通达公路建设集团有限责任公司

２０１４

年

１

月

２

，

００７．２９

２９

陕西秦岭北麓生态旅游绿道示范工程

Ｄ

标段

陕西省成通机械化公路生态工程有限责任

公司

２０１４

年

１

月

１

，

８３０．１８

（

２

）项目签约情况

报告期内项目签约情况如下：

单位：个、万元

期间

园林绿化施工 园林景观规划设计 园林养护 苗木种植销售

数量 金额 数量 金额 数量 金额 数量 金额

２０１４

年

１－４

月

６ １５

，

７１７．７７ － － － － － －

平均价格

２

，

６１９．６３ － －

２０１３

年度

２４ ５６

，

００７．４８ １２ ７０６．８７ １ ２５．００ ４ １

，

１０７．４３

平均价格

２

，

３３３．６４ ５８．９１ ２５．００ ２７６．８６

２０１２

年度

２７ ９３

，

５０４．４５ １ ７１８．２６ － － １ ４９２．４２

平均价格

３

，

４６３．１３ ７１８．２６ － ４９２．４２

华宇园林经过多年的积累，在园林行业内形成了一定的品牌优势，具备了大型高端项目的承揽和施工能力。 报告期内华宇园林承接的园林绿化施工项目平均单价在

２０００

万元以上，

２０１４

年

１－４

月承接的园林绿化施工项目平均单价达

２

，

６１９．６３

万元，表明华宇园林大型项目承揽及施工能力逐步提升。

２０１４

年

１－４

月新签订合同情况如下：

单位：万元

项目名称 业主名称 合同签订期间 合同金额

肥城市康汇大街房屋及景观工程 肥城市住房和城乡建设局

２０１４

年

２

月

５

，

９２５．２７

山东淄博桓台县猪龙河入口人工湿地二期工程 桓台县城区道路建设指挥部

２０１４

年

２

月

３

，

６００．００

万源市体育中心绿化工程 万源市林业局

２０１４

年

２

月

１５６．９３

１０８

国道零口至马召一级公路改建工程 陕西省通达公路建设集团有限责任公司

２０１４

年

１

月

２

，

１９８．０９

陕西秦岭北麓生态旅游绿道示范工程

Ｂ

标段 陕西省通达公路建设集团有限责任公司

２０１４

年

１

月

２

，

００７．２９

陕西秦岭北麓生态旅游绿道示范工程

Ｄ

标段 陕西省成通机械化公路生态工程有限责任公司

２０１４

年

１

月

１

，

８３０．１８

合计

１５

，

７１７．７６

从报告期内项目总体签约情况来看，华宇园林主营园林绿化施工业务，并以园林绿化施工为基础，实现了园林绿化施工、园林景观规划设计、园林养护及苗木种植销售的全

产业链布局。

（

３

）报告期前五大客户情况

２０１４

年

１－４

月

客户名称 项目名称

金额

（万元）

占当期营业收入的比

重

肥城市住房和城乡建设局

肥城市龙山河公园改造工程项目

１３８．６２ １．１４％

肥城市引汶入城调水工程

１

，

３１１．００ １０．７５％

山东肥城市龙山河两侧仿古建筑建设工程

２

，

５０８．８９ ２０．５７％

肥城市文化路西延道路建设工程

７４．６１ ０．６１％

肥城文昌阁龙山公园雕塑设计制作及安装

３２７．２５ ２．６８％

肥城市康汇大街房屋及景观工程

１

，

７３６．７０ １４．２４％

重庆悦来投资发展有限公司 重庆悦来新城会展公园一期景观工程（三标段）

１

，

３９１．３２ １１．４１％

金茂（丽江）置业有限公司

金茂（丽江）雪山语销售物业一期东南区园林景观及小市政工程

１

，

０７４．０８ ８．８１％

云南省丽江市金茂雪山语一期小市政（消防车道）工程

３１０．５６ ２．５５％

莱芜市雪野湖旅游区管理委员会 山东莱芜雪野旅游区环湖公园工程

６５３．８８ ５．３６％

渠县民政局 渠县红色纪念园景观工程

６２４．１５ ５．１２％

２０１３

年度

肥城市住房和城乡建设局

肥城市龙山河两侧仿古建筑

９

，

０８８．４５ １６．１３％

肥城市龙山公园景观改造工程

２

，

８９９．６１ ５．１５％

肥城市文化路西延工程

１

，

７１０．６９ ３．０４％

肥城市龙山河带状公园上游工程改造（引汶入城）

６

，

０７９．１６ １０．７９％

肥城市康汇大街房屋及景观工程

７２９．３６ １．２９％

莱芜市雪野湖旅游产业发展有限公司 山东莱芜雪野旅游区环湖公园工程

１４

，

８４０．５８ ２６．３５％

重庆悦来投资发展有限公司 重庆悦来新城会展公园一期景观工程（三标段）

３

，

７８７．７２ ６．７２％

重庆合景实业集团有限公司 南川大观新城法国薰衣草森林公园

２

，

９７３．５３ ５．２８％

重庆边城旅游开发有限公司

秀山边城景区洪安河生态修复工程

６２．８４ ０．１１％

重庆边城景区一期景观工程

１

，

３８２．２６ ２．４５％

２０１２

年度

重庆边城旅游开发有限公司 重庆边城景区一期景观工程

６

，

７９５．４１ １５．４５％

贵州桐梓中城联建房地产开发有限公司 桐梓蟠龙

．

首府景观工程

５

，

１５６．６５ １１．７３％

重庆市渝兴建设投资有限公司 渝南大道

Ａ

段道路绿化、景观、照明建设项目施工

４

，

９４３．５４ １１．２４％

莱芜市雪野湖旅游区管理委员会 山东莱芜雪野旅游区环湖公园工程

４

，

０５８．４７ ９．２３％

奉节宏安投资有限公司 奉节县朱衣滨河公园绿化工程

３

，

９５８．８４ ９．００％

报告期内，华宇园林与上述客户不存在关联关系。

４

、华宇园林主要原料供应情况

（

１

）原材料及劳务在报告期内的采购情况如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年度

２０１２

年度

金额 占当期采购金额比例 金额 占当期采购金额比例 金额 占当期采购金额比例

绿化苗木

１

，

７４３．９９ １８．７３％ １２

，

４９７．１４ ３１．７７％ １８

，

６７２．５５ ６１．０７％

劳务及其它分包

２

，

８３３．６３ ３０．４４％ １２

，

６７０．９５ ３２．２１％ ２

，

８６４．７２ ９．３７％

硬质材料

４

，

３０１．９５ ４６．２１％ １３

，

１２８．５４ ３３．３７％ ８

，

０１３．１１ ２６．２１％

机械租赁及耗费

１８０．０３ １．９３％ ７９６．３７ ２．０２％ ３７９．００ １．２４％

其它

２４９．６５ ２．６８％ ２４７．１１ ０．６３％ ６４６．２４ ２．１１％

合计

９

，

３０９．２５ １００．００％ ３９

，

３４０．１１ １００．００％ ３０

，

５７５．６２ １００．００％

园林项目的主要材料是绿化材料和建筑材料，包括苗木、水泥、石材、木材、钢材、砂石、砖瓦、水电材料等。其中、水泥、石材、木材、钢材、砂石、砖瓦等属于硬质材料。报告期内

主要原料采购金额增加，主要是由于公司业务规模的扩大。 苗木、劳务及其它分包、硬质材料占原料采购总额的比例较高，而且各自采购占比在各年度变化较大，主要是材料价

格的波动及不同园林项目类型的差异导致。

（

２

）报告期前五大供应商情况

２０１４

年

１－４

月

供应商名称 采购项目 金额（万元） 占当期采购总额的比重

重庆市雨航建筑劳务有限公司 劳务

６００．００ ６．４５％

肥城鸿永经贸有限公司 河沙、石子

４５６．１９ ４．９０％

四川付氏银杏园林工程有限公司 苗木

４５０．００ ４．８３％

蓬莱哥顿林业有限公司 原木

２９７．３８ ３．１９％

华蓥市华鹏建筑劳务有限公司 苗木

２８８．３２ ３．１０％

２０１３

年度

湖北沙洋县六顺苗木专业合作社 苗木

３

，

８３４．１１ ９．７５％

重庆渝西园林工程有限公司 苗木

１

，

９３９．９１ ４．９３％

鸿鹰建材经营部（蒲伟） 建材

１

，

４００．００ ３．５６％

泰安市太平建筑安装工程有限公司 劳务

３

，

１１６．７０ ７．９２％

重庆博达建筑劳务有限公司 劳务

２

，

８１６．００ ７．１６％

２０１２

年度

重庆渝西园林工程有限公司 苗木

２

，

７８８．７２ ９．１２％

湖北沙洋县六顺苗木专业合作社 苗木

１

，

４４２．８５ ４．７２％

济南国有苗圃 苗木

１

，

１９０．７３ ３．８９％

重庆谱芳园林景观工程有限公司 苗木

１

，

１１９．７７ ３．６６％

重庆美惟园林景观工程公司 苗木

１

，

１１９．２５ ３．６６％

报告期内，华宇园林与上述供应商不存在关联关系。

５

、质量控制情况

华宇园林制订了《质量、环境和职业健康安全整合管理手册》，建立了质量、环境、职业健康安全管理组织结构，并对各管理职能进行了分配。 华宇园林《工程项目管理制度》

对质量控制情况进行了规定。

施工开始前，施工单位、监理单位、设计单位、工程部召开会议，对设计技术要求进行详细沟通说明；施工单位编制《施工组织设计》并报监理单位和公司工程部审核，公司工

程部应重点检查《施工组织设计》是否对施工过程中安全管理的重点和难点进行设计和规范；工程部组织开展安全检查，检查结束后召开安全管理例会，通报安全漏洞并提出安

全改进措施，当周检查情况及落实情况形成会议纪要；如果发现施工现场不符合要求，工程部组织人员出具《工作联系单》，要求施工单位整改并进行反馈。

工程部监测现场监理及施工单位，确保使用经检验合格的材料、构件及设备。 工程材料进场时，监理工程师和工程项目经理对材料品质及数量进行验收，并在《验收单》上签

字确认；工程部组织施工管理人员进行现场巡视，及时处理施工中存在的质量问题，并做好记录。 在每周的工程例会上，由现场监理对工程施工质量情况进行总结，提出存在的

问题，研究制订措施，并监督实施；工程部督促施工方、现场监理及时报送有关工程建设的各种文件资料，由工程部专门人员做好档案文件的收集、整理、移交等工作，对关键的

设备安装和施工工序，由工程部进行重点控制，加强监督检查的力度，采取有效的措施，对各个环节实施连续的监控。

质量控制是园林企业跨区域扩展业务的瓶颈，在实际施工过程中，华宇园林严格执行质量控制流程，公司高管定期到项目现场检查并通过在外地成立分公司的形式负责当

地项目的质量控制。

６

、主要资产及负债情况

（

１

）固定资产及无形资产概况

截至

２０１４

年

４

月

３０

日，华宇园林的固定资产及无形资产概况如下：

单位：万元

类别 资产原值 累计折旧

／

摊销 净值 成新率（

％

）

房屋及建筑物

２

，

０７９．６７ ８７．９４ １

，

９９１．７３ ９５．７７

机器设备

４０７．９０ ８８．８５ ３１９．０５ ７８．２２

运输设备

３４６．０６ ９３．０４ ２５３．０２ ７３．１１

办公设备

１９０．８６ ８７．５９ １０３．２７ ５４．１１

小计

３

，

０２４．４９ ３５７．４２ ２

，

６６７．０７ ８８．１８

无形资产

１８．７１ ７．４０ １１．３１ ６０．４６

合计

３

，

０４３．２０ ３６４．８１ ２

，

６７８．３８ ８８．０１

（

２

）资产抵押担保情况

根据

２０１３

年

３

月

１２

日华宇园林与中国工商银行重庆大渡口支行签订的《标准厂房按揭借款合同》，华宇园林借款

１３５８

万元用于购买坐落于重庆天安数码城天安绿谷创新

园建设项目一期的标准厂房，其面积为

２

，

７７０．５９

平方米，借款期限为

５

年，按年分期还款。 同时约定在取得房产证后应办理抵押登记手续。

（

３

）生产经营所需用的主要资产情况

①

商标

②

专利

华宇园林已获得证书的专利情况如下：

类型 名称 专利号 申请日 授权日 有效期 权属人

实用新型 一种双面复合型生态墙

２０１３２０５１７０１８．Ｘ ２０１３／０８／２３ ２０１４／１／２２ １０

华宇园林

实用新型 一种改良的园林用修剪电锯

２０１３２０５７０６７９．９ ２０１３／９／１２ ２０１４／３／２５ １０

华宇园林

实用新型 园林绿化用树木支撑装置

２０１３２０５７０６５７．２ ２０１３／９／１２ ２０１４／３／２５ １０

华宇园林

实用新型

一种用于园林绿化的喷雾装

置

２０１３２０５７０６７６．５ ２０１３／９／１２ ２０１４／３／２５ １０

华宇园林

发明 南川木菠萝扦插繁殖方法

２０１３１００２７７１３．２ ２０１３／０１／２５ ２０１４／１／２５ ２０

华宇园林

截至报告日，华宇园林正在申请的专利情况如下：

类型 名称 专利申请号 申请日 权属人

发明 一种园林植物新型杀虫剂配方

２０１３１０７０４７０３．８ ２０１３．１２．２０

华宇园林

发明 一种园林绿化自动浇灌设备

２０１３１０７０４７０２．３ ２０１３．１２．２０

华宇园林

发明 一种园林绿化除草设备

２０１３１０７０４６８０．０ ２０１３．１２．２０

华宇园林

发明 一种园林绿化高营养环保复合肥配方

２０１３１０７０４６７７．９ ２０１３．１２．２０

华宇园林

发明 一种园林绿化自动灌溉系统

２０１３１０７０４６６９．４ ２０１３．１２．２０

华宇园林

实用新型 一种新型多功能园林修枝机

２０１３２０５７０６７７．Ｘ ２０１３．０９．１２

华宇园林

实用新型 一种新型多功能园林剪草机

２０１３２０５７０６７８．４ ２０１３．０９．１２

华宇园林

实用新型 一种自动定型的园林电动剪刀

２０１３２０５７０６５９．１ ２０１３．０９．１２

华宇园林

实用新型 一种园林定时滴灌浇水装置

２０１３２０５７０６６０．４ ２０１３．０９．１２

华宇园林

③

房屋所有权

截至

２０１４

年

４

月

３０

日，华宇园林拥有的房屋所有权共

９

项，详细情况如下：

编号 地址 房权证号 所有权人 建筑面积（

ｍ

２

） 用途 是否抵押

１

重庆市江北区渝北四村

１５５

号

７－１

房地证

２０１３

第

１３８８０

号 华宇园林

５４．００

成套住宅 否

２

大渡口区春晖路街道翠柏路

１０１

号

１

幢

７－１ １０２

房地证

２０１４

字第

０７５５８

号 华宇园林

１７９７．５４

工业用房 是

３

大渡口区春晖路街道翠柏路

１０１

号

１

幢

８－１ １０２

房地证

２０１４

字第

０７５６５

号 华宇园林

１６０．２

工业用房 是

４

大渡口区春晖路街道翠柏路

１０１

号

１

幢

８－２ １０２

房地证

２０１４

字第

０７５７５

号 华宇园林

９０．７７

工业用房 是

５

大渡口区春晖路街道翠柏路

１０１

号

１

幢

８－３ １０２

房地证

２０１４

字第

０７５８１

号 华宇园林

１２２．３０

工业用房 是

６

大渡口区春晖路街道翠柏路

１０１

号

１

幢

８－４ １０２

房地证

２０１４

字第

０７４９０

号 华宇园林

２１０．４６

工业用房 是

７

大渡口区春晖路街道翠柏路

１０１

号

１

幢

８－７ １０２

房地证

２０１４

字第

０７５０３

号 华宇园林

７３．２９

工业用房 是

８

大渡口区春晖路街道翠柏路

１０１

号

１

幢

８－８ １０２

房地证

２０１４

字第

０７５１２

号 华宇园林

１７９．３９

工业用房 是

９

大渡口区春晖路街道翠柏路

１０１

号

１

幢

８－９ １０２

房地证

２０１４

字第

０７５２４

号 华宇园林

１３６．６４

工业用房 是

大渡口区春晖路街道翠柏路

１０１

号

１

幢

７－１

、

８－１

号、

８－２

号、

８－３

号、

８－４

号、

８－７

号、

８－８

号、

８－９

号共

８

宗房产即公司向中国工商银行重庆大渡口支行按揭抵押贷款购买的

坐落于重庆天安数码城天安绿谷创新园建设项目一期的工业用房。

④

土地使用权

截至本报告书出具日，华宇园林未拥有土地使用权。

（

４

）应收账款及存货情况

①

应收账款情况

Ａ

、类别明细情况

单位：万元

种 类

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

账面余额 坏账准备 账面余额 坏账准备

金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

）

单项金额重大并单项计提坏账准备

按组合计提坏账准备

１４

，

６４４．８８ １００ １

，

４４０．３４ ９．８４ １８

，

１３０．４７ １００ １

，

６７７．９５ ９．２５

账龄分析法组合

１４

，

６４４．８８ １００ １

，

４４０．３４ ９．８４ １８

，

１３０．４７ １００ １

，

６７７．９５ ９．２５

余额百分比法组合

小 计

１４

，

６４４．８８ １００ １

，

４４０．３４ ９．８４ １８

，

１３０．４７ １００ １

，

６７７．９５ ９．２５

单项金额虽不重大但单项计提坏账准备

合 计

１４

，

６４４．８８ １００ １

，

４４０．３４ ９．８４ １８

，

１３０．４７ １００ １

，

６７７．９５ ９．２５

Ｂ

、采用账龄分析法计提坏账准备的应收账款情况

单位：万元

账 龄

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

账面余额

坏账准备

账面余额

坏账准备

金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

）

１

年以内

６

，

７３７．８５ ４６．０１ ３３６．８９ １４

，

１１２．３１ ７７．８４ ７０５．６２

１－２

年

６

，

５６２．１５ ４４．８１ ６５６．２２ ２

，

８２８．９８ １５．６０ ２８２．９０

２－３

年

１

，

１２２．０６ ７．６６ ２２４．４１ ６２４．６７ ３．４５ １２４．９３

３－４

年

１８２．９６ １．２５ １８２．９６ ５２４．６４ ２．８９ ５２４．６４

４－５

年

－ － ３９．８５ ０．２２ ３９．８５

５

年以上

３９．８５ ０．２７ ３９．８５ － －

小 计

１４

，

６４４．８８ １００．００ １

，

４４０．３４ １８

，

１３０．４７ １００．００ １

，

６７７．９５

报告期内，华宇园林应收账款回款良好。 华宇园林制定了《应收账款管理制度》，重视应收账款事前控制，强调从源头进行应收帐款风险控制，在招投标环节重点审查建设方

的资信能力、项目审批手续、资金来源渠道、履约能力等，通常选择诚信、合法、有实力的建设方投标。

华宇园林项目部与总部财务部为应收账款日常管理部门，应收帐款严格按照项目部、建设单位、工程项目进行明细核算。 总部财务部设立专职收款员（出纳），履行统一向建

设单位收款的职责；项目部在施工过程中具体做好与监理的工程量确认，为业主方按时履约付款提供有利条件。

财务部会计核算人员每月末根据《月度已完成工程量结算书》填写《应收账款控制表》，分别报送各项目部负责人和总部财务部。 项目经理根据相关合同规定，及时与业主单

位沟通，对应收帐款进行催收。

对逾期未收回的应收帐款，华宇园林按风险程度采用

ＡＢＣ

分类管理方法进行管理，并实行“项目经理为第一责任人”、“总部与项目部风险共担”的原则对应收账款回款情况

进行考核。

华宇园林财务报表中应收账款科目核算的全部是非

ＢＴ

项目的结算款项，长期应收款科目核算的全部是

ＢＴ

项目的款项。 非

ＢＴ

项目根据完工进度确认收入，相关应收账款

的确认是以项目部门根据项目进度，与业主、第三方监理方确认工程量的同时向业主提交的工程结算书的结算金额确认应收账款，而

ＢＴ

项目是根据完工进度确认收入，同时确

认长期应收款。

报告期

ＢＴ

项目与非

ＢＴ

项目应收款金额如下：

单位：万元

分类

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

ＢＴ

项目（长期应收款）

２４

，

７９０．５０ ２４

，

３４３．９４ １４

，

５０７．１０

非

ＢＴ

项目（应收账款）

１４

，

６４４．８８ １８

，

１３０．４７ ７

，

９８４．００

②

存货明细情况

存货构成情况如下：

单位：万元

项 目

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

账面余额 跌价准备 账面价值 账面余额 跌价准备 账面价值

原材料

１５１．４９ １５１．４９ ４１５．９６ ４１５．９６

工程施工

３５

，

６００．５３ ３５

，

６００．５３ ２９

，

３０１．１６ ２９

，

３０１．１６

消耗性生物资产

－

苗木

７２３．６８ ７２３．６８ ４０５．９９ ４０５．９９

合 计

３６

，

４７５．７０ ３６

，

４７５．７０ ３０

，

１２３．１２ ３０

，

１２３．１２

其中，工程施工明细情况如下：

单位：万元

项 目

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

工程施工

合同成本

９４

，

９５２．１５ ８５

，

６６２．８３

加：合同毛利

３６

，

５９７．６７ ３３

，

３６３．１３

减：工程结算

９５

，

９４９．２９ ８９

，

７２４．７９

小 计

３５

，

６００．５３ ２９

，

３０１．１６

２０１３

年末及

２０１４

年

４

月末，华宇园林存货余额占总资产的比例为

３４．９７％

、

４２．３０％

。 报告期末存货余额占比较高是园林绿化行业的特性，以

２０１３

年末为例，同行业上市公司

中存货占比情况比较如下：

证券代码 证券简称 存货占总资产比率

００２３１０．ＳＺ

东方园林

３９．０６％

００２７１７．ＳＺ

岭南园林

３９．３０％

３００１９７．ＳＺ

铁汉生态

２５．４６％

平均值

３４．６１％

华宇园林对应

１３

年数据相关指标

３４．９７％

注：华宇园林收入确认方法与上述同行业上市公司一致，因此作为参照依据。

可见，华宇园林存货占比情况与可比同行业上市公司差异不大。

（

５

）主要负债情况

截至

２０１４

年

４

月

３０

日，华宇园林负债总额

２５

，

５０１．１８

万元。 负债具体情况如下：

项目 金额（万元） 占总负债比例

流动负债

短期借款

３

，

８００．００ １４．９０％

应付账款

１７

，

０２４．３１ ６６．７６％

应付职工薪酬

９．７２ ０．０４％

应交税费

３

，

１１７．２６ １２．２２％

其他应付款

１９１．８９ ０．７５％

流动负债合计

２４

，

１４３．１８ ９４．６７％

非流动负债

长期借款

１

，

３５８．００ ５．３３％

负债总计

２５

，

５０１．１８ １００．００％

截至

２０１４

年

４

月

３０

日，华宇园林银行借款余额

５

，

１５８．００

万元，借款均未到期。 华宇园林不存在已到期未归还的银行借款。 借款具体情况如下：

２０１３

年

５

月

６

日，华宇园林与中国民生银行股份有限公司重庆分行签订了编号为公授信字第

ＺＨ１３００００００９１３２７

号的《中小企业金融服务合同》，同意华宇园林在授信有效

期内可向后者申请使用的最高授信额度为人民币

１８００

万元，上述授信额度的有效使用期限为

１

年，自

２０１３

年

５

月

６

日至

２０１４

年

５

月

６

日。 截至

２０１４

年

４

月

３０

日，上述授信

额度余额为

１８００

万。 该贷款由自然人汤于与中国民生银行股份有限公司重庆分行签订编号为个高保字第

ＤＢ１３００００００９１３２７－１

号的《最高额保证合同》，由重庆边城旅游开发有

限公司与中国民生银行股份有限公司重庆分行签订编号为个高保字第

ＤＢ１３００００００９１３２７－２

号的《最高额抵押合同》提供担保。

２０１３

年

７

月

３

日，华宇园林与中国建设银行股份有限公司重庆渝中支行签订了编号为建渝渝建流（

２０１３

）字第

００５

号的《人民币流动资金贷款合同》，借款金额为人民币

２５００

万元整，借款期限自

２０１３

年

７

月

３

日至

２０１４

年

７

月

２

日。 利率执行固定利率，在起息日基准利率上浮

２１％

，在借款期限内，该利率保持不变。

２０１３

年

７

月

３

日，华宇园林与

重庆市农业担保有限公司签订了编号为

２０１３

年委保字第

０８６－１

号的《委托保证合同》，为上述借款提供保证担保。

２０１３

年

７

月

３

日，华宇园林与重庆市农业担保有限公司签订

了编号为

２０１３

年质保（应收）字第

１３４－１

号的《应收账款质押反担保合同》，以华宇园林

４

，

９８５

万元的应收账款对上述保证担保提供反担保。

２０１３

年

３

月

１２

日，华宇园林向中国工商银行重庆大渡口支行按揭贷款

１

，

３５８

万元，借款期限为五年，借款利率为基准利率

＋

浮动利率，其中基准利率为提款日中国人民银

行基准贷款利率，浮动幅度为上浮

１０％

，利率每季度调整一次。 该借款用于购买坐落于重庆天安数码城天安绿谷创新园建设项目一期的标准厂房。 同时约定在取得房产证后应

办理抵押登记手续。

７

、业务经营资质及许可

华宇园林是城市园林绿化壹级企业，并拥有造林绿化施工甲级资质、园林景观规划设计甲级资质和环境污染治理甲级资质、建筑业企业资质证书总承包叁级资质、风景园

林工程设计专项乙级以及城市园林绿化管护贰级资质，是国内为数不多的同时拥有园林施工、规划设计、环境污染治理（生态修复类别）、园林绿化管护业务资质的园林景观企

业。 另外，华宇园林还是高新技术企业。 华宇园林取得的相关资质证书如下：

持证单位 证书类型 证书编号 有效期限 发证机关

华宇园林 城市园林绿化企业资质证书壹级

ＣＹＬＺ

·渝·

００１７

·壹

２０１７．４．１５

中华人民共和国住房和城乡建设部

华宇园林 重庆市造林绿化甲级施工单位

ＣＱＺＬ

甲

０００４ ２０１４．８．１８

重庆林业局

华宇园林 园林景观规划设计资质证书甲级

ＬＡ ００７ ２０１６．３．２４

重庆市风景园林学会

华宇园林 重庆市环境污染治理资质证书甲级 渝协治证

２０１３９７４

号

２０１４．１１．２８

重庆市环境保护产业协会

华宇园林 建筑业企业资质证书总承包叁级

Ａ３１０４０５００１０５２４ －

重庆市江北区城乡建设委员会

华宇园林 风景园林工程设计专项乙级

Ａ２５０００５９５３ ２０１８．２．５

重庆市城乡建设委员会

华宇园林 城市园林绿化管护贰级

ＹＬＧＨ＊

贰

＊００９ ２０１５．１．８

重庆市园林事业管理局

华宇园林 高新技术企业证书

ＧＲ２０１１５１１０００５３ ２０１４．１２．５

重庆市科学技术委员会、重庆市财政局、重庆

市国家税务局、重庆市地方税务局

其他行政许可情况如下：

名称 许可范围 发证机关 证书编号 有效期

安全生产许可证 建筑施工 重庆市城乡建设委员会 （渝）

ＪＺ

安许可证字【

２０１０

】

００４８５８ ２０１６．４．１５

８

、特许经营权

（

１

）重庆苗木产业科技园项目投资合作

２００９

年

４

月

１５

日，华宇园林与重庆经济技术开发区农林水利管理所签署《重庆苗木产业科技园项目投资合作协议书》，约定：华宇园林承接重庆苗木产业科技园（重庆北部

新区经开园生态绿地景观造林工程

７

号地块，面积约

５３９

亩）的设计、投资、建设、经营、维护和移交等全部内容。 公司建设、经营管理期限为

５０

年，自交地完成之日起计算。 经营

范围包括苗木销售、娱乐、休闲、旅游服务，如公司拟变更经营内容，则应当经过农林水利管理所的书面同意。 华宇园林需在特许期满次日将项目所有的有形资产（包括项目所有

的基础设施、附属及配套、房屋、公共绿地等）无偿移交给重庆经济技术开发区农林水利管理所或其指定的接收人，但华宇园林在项目用地范围之外为项目服务形成的资产不在

此列。

（

２

）专利许可使用

２０１０

年

７

月

６

日，华宇园林与三峡大学签订专利使用权许可协议，被许可使用的专利具体情况如下：

类型 名称 专利号 申请日 授权日 有效期 权属人

发明专利

新型生态护坡基材构筑方

法

ＺＬ２００８１００４７８２１．５ ２００８．０５．２３ ２００８．１０．０８ ２０２８．５．２２

三峡大学

该专利的许可方式是独占许可，期限为

２０１１

年

７

月

１

日到

２０１６

年

６

月

３０

日，许可使用费一次性支付，金额为

８

万元。

９

、主营业务结构

华宇园林最近两年一期的主营业务收入结构如下：

（

１

）按业务类型

单位：万元

业务类型

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年度

２０１２

年度

园林工程施工

１２

，

１９４．３６ ５３

，

９７４．１５ ４３

，

１２７．５３

园林工程养护

－ １６７．３３ ８５．３２

园林苗木销售

１．５９ １

，

１０７．４３ ４９２．４２

园林规划设计

－ １

，

０７９．６２ ２６４．００

合 计

１２

，

１９５．９４ ５６

，

３２８．５３ ４３

，

９６９．２７

其中：园林工程施工业务按项目类型分类如下：

单位：万元

业务类型

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年度

２０１２

年度

市政景观

１１

，

１６０．７５ ３３

，

８８０．７４ ２２

，

３６１．８７

地产项目

２５４．０３ １

，

２５６．７９ ８

，

８６５．８３

生态修复

７７９．５８ １８

，

８３６．６２ １１

，

８９９．８３

合 计

１２

，

１９４．３６ ５３

，

９７４．１５ ４３

，

１２７．５３

华宇园林对园林绿化工程施工收入按照完工百分比法确认收入，完工百分比为累计发生的实际合同成本占合同预计总成本的比例。 在资产负债表日按照合同预计劳务收

入总额乘以完工百分比再扣除以前年度累计已确认收入后的金额，确认为当期工程施工项目合同收入。

华宇园林主要采取的结算方式为

ＥＰＣ

模式，以单价为结算依据，根据合同进度分步结算，同时也有部分工程项目采取

ＢＴ

模式结算。 报告期内，两类结算方式对应的工程项

目施工收入情况如下：

单位：万元

分类

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年度

２０１２

年度

ＥＰＣ

模式

１１

，

５０４．５４ ３５

，

７２１．９１ ２９

，

１２２．０７

Ｂ Ｔ

方式

６８９．８１ １８

，

２５２．２３ １４

，

００５．４６

合计

１２

，

１９４．３６ ５３

，

９７４．１５ ４３

，

１２７．５３

（

２

）按地域结构

单位：万元

区域类型

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年度

２０１２

年度

华东地区

７

，

１２２．７０ ３６

，

６３１．７０ ５

，

９７４．８０

华中地区

９１．９７ ４９１．８４ ２７１．００

西北地区

１４１．３８ ２２１．７０ －

西南地区

４

，

８３９．９０ １８

，

９８３．２９ ３７

，

７２３．４７

合计

１２

，

１９５．９４ ５６

，

３２８．５３ ４３

，

９６９．２７

六、交易标的最近三年主营业务发展情况和主要财务数据

（一）最近三年主营业务发展情况

华宇园林自成立以来，一直从事园林绿化业务，经过十余年的发展，公司业务类型不断完善，从园林工程施工发展为涵盖园林工程施工、园林景观规划设计、苗木种植销售、

园林养护为一体的全产业链综合性园林绿化企业；公司业务范围以重庆为基础，逐步扩展到全国区域，并在

２０１３

年首次实现了外省地区的销售额超过公司所在地重庆地区的销

售额。 公司主营业务以市政工程、生态绿化工程施工为主，近三年业务总收入保持了

３０％

左右的持续增长。 公司综合实力的不断增强，为业务开拓夯实了牢固基础，未来发展前

景可观。

（二）最近两年一期主要财务数据

华宇园林最近两年一期的主要财务数据如下：

单位：万元

利润表数据

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

１２

，

１９５．９４ ５６

，

３２８．５３ ４３

，

９６９．２７

营业成本

１０

，

１８２．６２ ４５

，

９９８．９３ ３５

，

６９３．７７

营业利润

２

，

０１３．３３ １０

，

４７６．３８ ８

，

３０７．９８

利润总额

２

，

００１．８１ １０

，

５３６．２０ ７

，

３６１．０１

净利润

１

，

６４７．２２ ８

，

９２７．８７ ６

，

０５９．７２

资产负债表数据

２０１４

年

４

月末

２０１３

年末

２０１２

年末

总资产

８６

，

２３９．５９ ８６

，

１３２．６６ ４６

，

５８６．６０

总负债

２５

，

５０１．１８ ２７

，

０４１．４７ １３

，

５６１．２８

所有者权益

６０

，

７３８．４１ ５９

，

０９１．１９ ３３

，

０２５．３２

现金流量表数据

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年度

２０１２

年度

经营活动产生的现金流量净额

－６

，

８７８．３４ －１２

，

６５３．９４ －９

，

７１５．１９

投资活动产生的现金流量净额

－２３７．４０ １４４．１０ １７０．６７

筹资活动产生的现金流量净额

－５１８．３３ １８

，

１１１．４５ ８

，

８８８．４３

现金及现金等价物净增加额

－７

，

６３４．０６ ５

，

６０１．６１ －６５６．０９

华宇园林最近两年一期的主要财务指标如下：

项目

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年度

２０１２

年度

毛利率

２５．０２％ ３０．７９％ ３０．４６％

净利率

１３．５１％ １５．８５％ １３．７８％

总资产周转率（次）

０．１４ ０．８５ １．１９

应收账款周转率

０．８２ ４．７３ ７．０２

存货周转率

０．３１ ２．０１ ３．６３

加权平均净资产收益率

２．７５％ ２０．００％ ２６．１２％

注：上述周转率的计算公式为：

总资产周转率

＝

营业收入

／

（（期初资产总额

＋

期末资产总额）

／ ２

）；

应收账款周转率

＝

营业收入

／

（（期初应收账款

＋

期末应收账款）

／２

）；

存货周转率

＝

营业成本

／

（（期初存货

＋

期末存货）

／ ２

）；

２０１４

年

１－４

月周转率及净资产收益率数据为当期数据。

２０１２

年度、

２０１３

年度，华宇园林毛利率水平与同行业可比上市公司情况比较如下：

证券代码 证券简称

２０１３

年度

２０１２

年度

００２３１０．ＳＺ

东方园林

３６．４９％ ３５．２３％

００２７１７．ＳＺ

岭南园林

３０．９１％ ３０．７８％

３００１９７．ＳＺ

铁汉生态

３０．２２％ ３０．４３％

平均值

３２．５４％ ３２．１５％

华宇园林

３０．７９％ ３０．４６％

注：华宇园林收入确认方法与上述同行业上市公司一致，因此作为参照依据。

可见，华宇园林毛利率水平与可比同行业上市公司差异不大。

七、交易标的估值情况

（一）评估值情况

１

、交易标的评估值和作价

截至评估基准日

２０１４

年

４

月

３０

日，华宇园林经审计后母公司的总资产账面价值

８７

，

０３４．０５

万元，总负债账面价值

２６

，

２７０．５６

万元，净资产账面值

６０

，

７６３．４９

万元。

（

１

）采用收益法评估的评估结果

华宇园林股东全部权益价值按收益法评估的市场价值评估值为

１００

，

１０７．８７

万元， 较评估基准日报表中的股东全部权益

６０

，

７６３．４９

万元增值

３９

，

３４４．３８

万元， 增值率

６４．７５％

。

（

２

）采用资产基础法（成本法）评估的评估结果

华宇园林的股东全部权益价值按资产基础法（成本法）评估的市场价值评估值为

６１

，

０２２．１４

万元，较评估基准日报表股东全部权益

６０

，

７６３．４９

万元，评估增值

２５８．６５

万元，

增值率

０．４３％

。 评估结果汇总如下：

单位：万元

编号 项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

１

流动资产

５８

，

２７４．１６ ５８

，

２７６．１０ １．９５ ０．００％

２

非流动资产

２８

，

７５９．８９ ２９

，

０１６．６０ ２５６．７１ ０．８９％

其中：长期应收款

２４

，

７９０．５０ ２４

，

７９０．５０ － －

长期股权投资

１

，

０００．００ ９７３．７２ －２６．２８ －２．６３％

３

固定资产

２

，

６５６．１３ ２

，

９３６．２５ ２８０．１１ １０．５５％

４

无形资产

１１．３１ １４．１９ ２．８７ ２５．４１％

５

长期待摊费用

８５．８９ ８５．８９ － －

６

递延所得税资产

２１６．０５ ２１６．０５ － －

７

资产总计

８７

，

０３４．０５ ８７

，

２９２．７０ ２５８．６５ ０．３０％

８

流动负债

２４

，

９１２．５６ ２４

，

９１２．５６ － －

９

非流动负债

１

，

３５８．００ １

，

３５８．００ － －

１０

负债合计

２６

，

２７０．５６ ２６

，

２７０．５６ － －

１１

净资产（所有者权益）

６０

，

７６３．４９ ６１

，

０２２．１４ ２５８．６５ ０．４３％

（

３

）评估结论的选取

资产基础法评估的股东全部权益价值为

６１

，

０２２．１４

万元，收益法评估的股东全部权益价值为

１００

，

１０７．８７

万元，两者相差

３９

，

０８５．７３

万元，差异率为

６４．０５％

。 经分析，上述两

种评估方法的实施情况正常，参数选取合理，两种评估方法结果差异主要原因是：两种评估方法考虑的角度不同，资产基础法是从单项资产的再取得途径考虑的，反映的是企业

重建的市场价值；收益法是从企业的未来获利角度考虑的，反映了企业拥有的商誉、品牌、市场和客户资源、人力资源、管理团队、特殊的管理模式和管理方式等无形资产在内的

企业整体的综合获利能力。

由于华宇园林的价值是一个有机的整体，除单项资产能够产生价值以外，其优良的施工管理经验、市场渠道、品牌、客户资源、人力资源等综合因素形成的各种无形资产也是

不可忽略的价值组成部分。 资产基础法评估结果未能反映企业拥有的上述账外无形资产的核心价值，而收益法从企业获利能力的角度，充分考虑了企业拥有的账外无形资产核

心价值和较强的盈利能力，同时结合本次评估目的和获取的评估资料分析，采用收益法评估结果比资产基础法评估结果，更客观、更符合一般市场原则，易为交易双方所接受。

因此，本次评估选取收益法的评估结果作为本次评估的最终结论。 即华宇园林于评估基准日的市场价值的最终评估结论为

１００

，

１０７．８７

万元。 截至

２０１４

年

４

月

３０

日，华宇

园林经审计的母公司所有者权益账面值为

６０

，

７６３．４９

万元增值

３９

，

３４４．３８

万元，增值率

６４．７５％

。

２

、本次评估的基本情况

（

１

）一般假设和特殊假设

①

公平交易假设

公平交易假设是假定评估对象已处于交易过程中，评估师根据评估对象的交易条件等按公平原则模拟市场进行估价。 公平交易假设是资产评估得以进行的一个最基本的

前提假设。

②

公开市场假设

公开市场假设是假定在市场上交易的资产或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获得足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途

及其交易价格等作出理智的判断。 公开市场假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

③

资产持续经营假设

资产持续经营假设是指评估时假定委估资产按照目前的用途和使用的方式、规模、频率、环境等情况继续使用，或者在所改变的基础上使用，相应确定评估方法、参数和依

据。

④

假设国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，本次交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化，无其他不可预测和不可抗力因素造

成的重大不利影响，假设华宇园林完全遵守所有有关的法律法规。

⑤

假设有关信贷利率、税赋基准及税率和政策性征收费用等不发生重大变化。

⑥

假设华宇园林的经营者是负责的，且其管理层有能力担当其职务和履行其职责。 并假设能保持现有的管理、业务、技术团队的相对稳定，或变化后的管理、业务、技术团

队对公司经营管理无重大影响。

⑦

假设公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。

⑧

假设华宇园林在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与目前方向保持一致，针对评估基准日资产的实际状况，假设企业持续经营。

⑨

假设华宇园林未来经营期间的营业收入和成本费用支付等各项业务收支均与评估基准日的营运模式相同。 假设华宇园林的营运收支及评估对象所包含的资产的购置

价格与当地评估基准日的货币购买力相适应。

⑩

收益的计算以会计年度为基准，假设华宇园林的收益实现日为每年年末。

輥輰訛

假设华宇园林各类固定资产的经济寿命为机械工业出版社出版的《资产评估常用方法与参数手册》制定的标准。

輥輱訛

根据《财政部、海关总署、国家税务总局关于深入实施西部大开发战略有关税收政策问题的通知》（财税［

２０１１

］

５８

号），华宇园林的业务符合《产业结构调整指导目录》

（

２０１１

年本）鼓励类产业中第二十二款“城市基础设施”第

１３

项“城镇园林绿化及生态小区建设”的列举范围，且鼓励类收入占总收入的

７０％

以上，因而华宇园林

２０１３

年度按应

纳税所得额的

１５％

计缴企业所得税。 华宇园林于

２０１１

年

１２

月

５

日被认定为高新技术企业（证书编号：

ＧＲ２０１１５１１０００５３

），有效期三年。 本次评估假设华宇园林能持续并享受相

关优惠政策，不考虑未来可能享受的其他税收优惠。

輥輲訛

假设华宇园林办公场所租赁事项对企业经营不产生重大影响，且租赁期满能续租或顺利租赁同规模的经营场所。

輥輳訛

假设无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素对华宇园林造成重大不利影响。

（

２

）基本思路

本次评估采取收益法和资产基础法对标的资产进行评估。 收益法是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象价值的评估方法；资产基础法（成本法）是指以华宇园林评

估基准日的资产负债表为基础，合理评估企业表内及表外各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评估方法。 根据评估目的，资产评估机构选取现金流量折现法评估被评估企

业的全部股东权益。 根据被评估企业未来经营模式、资本结构、资产使用状况以及未来收益的发展趋势等，本次现金流量折现法采用企业自由现金流折现模型。

（

３

）评估模型

本次采用收益法对华宇园林股东全部权益进行评估，即以未来若干年度内的企业自由现金流量作为依据，采用适当折现率折现后加总计算得出营业性资产价值，然后再加

上溢余资产价值、非经营性资产价值，减去有息债务得出股东全部权益价值。

本次预测，采用合并口径对华宇园林股东全部权益进行评估，即本次预测数据包括了华宇园林及其下属子公司的数据。

（

４

）计算公式

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

付息债务价值

企业整体价值

＝

未来收益期内各期预测单元内自由现金净流量现值之和

＋

单独评估的非经营性资产、溢余资产评估总额

即：

上式中：

Ｐ－

企业整体价值；

ｒ－

折现率；

ｔ－

明确预测期的收益年限，本次评估取

５．６７

年；

Ａｉ－

明确预测期第

ｉ

年预期企业自由现金流量；

Ａｔ－

未来收益稳定年度的预期企业自由现金流量；

ｉ－

收益折现期（年），取

２０１４

年

５

月

１

日为

ｉ＝０

；

２０１９

年

１２

月

３１

日为：

ｉ＝ｔ＝５．６７

；

Ｂ－

单独评估的非经营性资产、溢余资产评估总额以及评估基准日营运资金变动额。

（

５

）预测期的确定

根据华宇园林的实际状况及企业经营规模，预计华宇园林在未来几年业绩会稳定增长，据此，本次将华宇园林的未来收益预测分为以下两个阶段，第一阶段为明确预测期，

从

２０１４

年

５

月

１

日至

２０１９

年

１２

月

３１

日止，共

５．６７

年，此阶段为华宇园林的增长期并趋于稳定；第二阶段为永续年期，

２０２０

年

１

月

１

日开始，此阶段华宇园林进入稳定期，将

保持

２０２０

年的收益额水平，并基本稳定。

（

６

）收益期的确定

从企业价值评估角度分析，华宇园林经营正常，不存在必然终止的条件，一般设定收益期限为无期限，且当未来收益期限超过足够长时的未来收益对现值影响很小，故本次

评估设定其未来收益期限为无限年期。

（

７

）自由现金流量的确定

本次评估采用企业自由现金流量，自由现金流量的计算公式如下：

企业自由现金流量

＝

税后净利润

＋

折旧及摊销

＋

利息

×

（

１－

所得税率）

－

资本性支出

－

净营运资金追加额

（

８

）折现率的确定

折现率亦称期望投资回报率，是采用收益法评估所使用的重要参数。 本次评估所采用的折现率的估算，是在考虑评估基准日的利率水平、市场投资回报率、公司特有风险收

益率（包括规模超额收益率）和被评估单位的其他风险因素的基础上运用资本资产定价模型（

Ｃａｐｉｔａｌ Ａｓｓｅｔ Ｐｒｉｃｉｎｇ Ｍｏｄｅｌ

或

ＣＡＰＭ

）综合估算其权益资本成本，并参照对比公司

的资本结构等因素，综合估算被评估单位的股权收益率，进而综合估算全部资本加权平均成本（

Ｗｅｉｇｈｔｅｄ Ａｖｅｒａｇｅ Ｃｏｓｔ ｏｆ Ｃａｐｉｔａｌ

或

ＷＡＣＣ

），并以此作为华宇园林的全部资本的

自由现金净流量的折现率。 其估算过程及公式如下：

权益资本成本按资本资产定价模型的估算公式如下：

ＣＡＰＭ

或

Ｒｅ ＝ Ｒｆ＋β

（

Ｒｍ－Ｒｆ

）

＋Ｒｓ

＝ Ｒｆ＋β×ＥＲＰ＋Ｒｓ

上式中：

Ｒｅ

：权益资本成本；

Ｒｆ

：无风险收益率；

β

：

Ｂｅｔａ

系数；

Ｒｍ

：资本市场平均收益率；

ＥＲＰ

：即市场风险溢价（

Ｒｍ－ Ｒｆ

）；

Ｒｓ

：特有风险收益率（企业规模超额收益率）。

加权平均资本成本（

ＷＡＣＣ

）的估算公式如下：

ＷＡＣＣ＝Ｅ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

×Ｒｅ＋Ｄ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

×

（

１－ｔ

）

×Ｒｄ

＝１／

（

Ｄ／Ｅ＋１

）

×Ｒｅ＋Ｄ／Ｅ／

（

Ｄ／Ｅ＋１

）

×

（

１－ｔ

）

×Ｒｄ

上式中：

ＷＡＣＣ

：加权平均资本成本；

Ｄ

：债务的市场价值；

Ｅ

：股权市值；

Ｒｅ

：权益资本成本；

Ｒｄ

：债务资本成本；

Ｄ／Ｅ

：资本结构；

ｔ

：企业所得税率。

有关参数的估算过程如下：

①

估算无风险收益率

通常认为国债收益是无风险的，评估机构选择从评估基准日至国债到期日的剩余期限超过

１０

年的国债作为估算国债到期收益率的样本，经计算，评估基准日符合上述样本

选择标准的国债平均到期收益率为

４．２８６６％

，以此作为本次评估的无风险收益率。

②

估算资本市场平均收益，以确定市场风险溢价

评估机构根据沪深

３００

成份股的各年算术平均及几何平均收益率， 以全部成份股的算术或几何平均收益率的算术平均值作为各年股市收益率， 再与各年无风险收益率比

较，得到股票市场各年的

ＥＲＰ

。 采用几何平均收益率

Ｃｉ

而估算的

ＥＲＰ ＝６．７０％

作为目前国内股市的风险收益率，即市场风险溢价为

６．７０％

。

③ Ｂｅｔａ

系数的估算

评估机构以深沪

３００

指数为衡量标准，且剔除财务杆杠影响，得到可比公司（普邦园林、东方园林、铁汉生态）没有财务杆杠系数的

ＢＥＴＡ

值，并对可比公司的

ＢＥＴＡ

值进行了

Ｔ

值检验。 计算结果表明可比公司剔除资本结构因素的

ＢＥＴＡ

系数的平均值为

０．９２８６

。

Ａ

、可比企业的资本结构

评估机构对各可比企业取评估基准日最近一期的合并报表财务数据分别计算其财务杠杆系数 （

Ｄｉ／Ｅｉ

）进而计算其平均数。 计算结果表明： 可比企业的

Ｄ／Ｅ

值的平均值为

１８．９９％

。

Ｂ

、华宇园林的资本结构

按可比企业资本结构的均值作为被评估单位的“目标资本结构”。 根据上述可比企业资本结构均值的估算结果有：

即：

Ｄ／Ｅ＝１８．９９％

。 则：

华宇园林具有财务杠杆的

ＢＥＴＡ＝

可比公司剔除资本结构因素的平均

ＢＥＴＡ

值

×

（

１＋Ｄ ／Ｅ×

（

１－

所得税率））

＝０．９２８６×

（

１＋１８．９９％×

（

１－１５％

））

＝１．０７８５

。

④

估算华宇园林特有风险收益率

Ｒｓ

在估算被评估单位特有风险收益率时，通常分规模超额收益率和其他特有风险收益率两部分来估算。对于规模超额收益率

Ｒｃ

，评估机构采用线性回归分析的方式得出资产

规模超额收益率与总资产规模、总资产报酬率之间的回归方程如下：

Ｒｃ ＝３．７３％－０．７１７％×Ｌｎ

（

Ｓ

）

－０．２６７％×ＲＯＡ

其中：

Ｒｃ

： 公司特有风险超额回报率；

Ｓ

： 公司总资产账面值（按亿元单位计算）；

ＲＯＡ

：总资产报酬率；

Ｌｎ

：自然对数。

本次评估参照上述模型估算而得的结果为

２．１７％

。

对于其他特有风险收益率，综合分析考虑企业在行业中的规模、所处经营阶段、行业管理政策、主要供应商及客户情况、企业主要产品所处的竞争环境、企业内部管理机制及

控制机制、管理人员及人力资源水平、企业所承担的风险和企业盈利能力等各项因素，估算企业其他特有风险为

２．００％

。

企业特有风险超额收益率

Ｒｓ＝

规模超额收益率

Ｒｃ＋

其他超额风险收益率

＝２．１７％＋２．００％

＝４．１７％

⑤

估算华宇园林的权益资本成本（股权收益率）

股权收益率

＝

无风险率收益

＋

超额风险收益率（

Ｒｍ －Ｒｆ

）

×

被评估单位具有财务杠杆的

ＢＥＴＡ＋

公司特有风险超额收益率（

Ｒｓ

）

＝４．２９％＋６．７０％×１．０７８５＋４．１７％

＝１５．６８％

⑥

债权收益率的估算

债权收益率的估算目前一般套用银行贷款利率，从债权人的角度看，收益的高低与风险的大小成正比，故理想的债权收益组合应是收益高低与风险大小的平衡点，即收益

率的平均值，亦即银行贷款利率的平均值。 经测算，银行贷款利率的平均值为

６．２８％

，以此作为本次评估的债权收益率。

⑦

加权资金成本（

ＷＡＣＣ

）的估算

加权资金成本（

ＷＡＣＣ

）

＝

股权收益率

×

股权比例

＋

债权收益率

×

债权比例

×

（

１－

所得税率）

＝１４．０３％

综上，华宇园林的全部资本的自由现金净流量的折现率为

１４．０３％

。

（二）评估增值的原因

华宇园林作为园林绿化工程设计、施工企业，其账面成本不能全部反映企业未来获利能力的价值，采用收益法评估股东权益价值可以综合考虑华宇园林在行业中的地位、

其所拥有的业务资质、人才团队、设计能力、业务承接能力、项目经验、客户资源、品牌优势、商誉等重要的无形资源。 本次交易基于收益法确定的评估值，比净资产值增值较高。

本次评估增值的主要原因如下：

１

、华宇园林所在行业处于重要的发展机遇期

我国园林绿化行业历经了起步、高速发展以及生态建设三个发展阶段。 由于政策推动，我国园林绿化开始迅速发展，国家城市规划政策和“园林城市”、“生态城市”等标准也

让地方政府在城市建设中重视园林的营造，城镇化的深化推进也将带动园林绿化需求进一步扩张。中共十八大报告提出要把生态文明建设放在突出地位。随着中央和地方政府

各项政策的推出，将持续加大对生态环境的投入。 园林类公司作为生态建设和环境污染治理的重要参与者，正处于新的发展机遇期。

２

、日益提升的行业地位

华宇园林作为一家成立早、资质高、业务体系成熟、管理优秀的全产业链综合性园林绿化企业。 公司业务发展十分迅速，凭借自身优势在激烈的市场竞争中占据了一定的市

场份额，在重庆园林行业中具有的较强的竞争力逐步扩展到全国区域，形成跨区域经营能力。 公司目前正处于快速发展阶段，虽然收入主要来源于园林工程施工业务，但景观规

划设计、园林养护、苗木种植销售的全产业链已经形成，为园林工程施工业务提供了支持与保障，提升了企业的综合竞争力。 随着公司综合实力的不断增强，业务规模不断扩张，

行业地位也随之逐步提升。

３

、长期积累的资质和品牌溢价

华宇园林是城市园林绿化壹级企业，并拥有造林绿化施工甲级资质、园林景观规划设计甲级资质和环境污染治理甲级资质、建筑业企业资质证书总承包叁级资质、风景园

林工程设计专项乙级以及城市园林绿化管护贰级资质，是国内为数不多的同时拥有园林施工、规划设计、环境污染治理（生态修复类别）、园林绿化管护业务资质的园林景观企

业。 同时，华宇园林重视与高校、园林科研单位的技术合作，在生态修复方面有自己的核心技术。

华宇园林一直重视企业信誉和工程质量建设，经过多年的积累，凭借着良好的服务水平、优质的工程质量和较强的运营管理能力，参与建设了一系列大型园林项目，赢得了

良好的市场口碑和社会的广泛认可，树立了“华宇园林”良好的品牌形象，在园林绿化行业内形成了一定的品牌优势。

４

、不断增强的大中型项目承接、施工能力

大中型项目的承接和施工能力是园林绿化企业综合实力的体现。 华宇园林近年来施工的项目大多数为大中型项目，如重庆市江北区鸿恩寺森林公园绿化景观工程、山东省

莱芜市雪野湖旅游区环湖公园（湿地生态修复）工程、山东肥城市龙山河带状公园生态修复及景观改造工程等，证明了公司具备了大型高端项目的承揽和施工能力。

华宇园林相继在四川、湖南、陕西、浙江、大庆、云南、山东、贵州等区域设立分公司，并在以上区域承建了一定数量的大中型园林工程项目。 公司培育了一支可以承接大中型

施工项目的优秀专业人才队伍，在大中型项目施工管理方面积累了丰富的经验，并与当地政府等建立了稳定的合作关系。 优质的客户资源保证了公司业务快速和持续增长。

５

、市政园林业务与生态修复业务均衡发展

华宇园林积极顺应园林绿化生态化发展的趋势，在生态修复及园林绿化两个领域都可以施工，市政园林业务与生态修复业务的均衡发展，为公司长远发展和降低经营风险

奠定了良好的基础。 生态修复领域的综合优势为公司未来快速发展提供了可靠保障。

（三）同行业整体估值水平对比

华宇园林同行业中上市公司在

２０１４

年

６

月

３０

日的市盈率、市净率指标如下：

证券代码 证券简称 市盈率 市净率

００２３１０．ＳＺ

东方园林

１６．９７ ３．２４

００２７１７．ＳＺ

岭南园林

３９．８６ ５．８５

００２６６３．ＳＺ

普邦园林

２１．７５ ３．０７

００２４３１．ＳＺ

棕榈园林

２０．４６ ３．１８

３００１９７．ＳＺ

铁汉生态

２４．７０ ３．２８

平均值

２４．７５ ３．７２

标的资产对应

１３

年数据相关指标

１１．１９ １．６９

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯、上市公司年报

注

１

：市净率

＝

该公司的

２０１４

年

６

月

３０

日收盘价

／

该公司的

２０１３

年年报每股净资产

注

２

：市盈率

＝

该公司的

２０１４

年

６

月

３０

日收盘价

／

该公司

２０１３

年年报每股收益

注

３

：同行业上市公司市盈率、市净率指标根据

２０１４

年上半年送、转股情况进行了相应调整；岭南园林于

２０１４

年

２

月

１４

日首发新增

１０７２

万股，市盈率进行相应修正、考虑

岭南园林首发后净资产增加较高，因此计算其市净率时每股净资产取值为该公司

２０１４

年一季报每股净资产。

从上表中可看出，以华宇园林估值计算的

２０１３

年市盈率、市净率低于同行业可比公司市盈率、市净率的平均值，说明本次估值的估算较为稳健。

八、交易标的最近三年资产评估、交易、增资或改制情况

２０１１

年

３

月整体变更为股份有限公司时，华宇园林聘请重庆神州资产评估房地产土地估价有限公司对截至

２０１０

年

１２

月

３１

日华宇园林净资产额进行评估。重庆神州资产

评估房地产土地估价有限公司为此次评估出具了编号为神州资评（

２０１１

）第

００５

号《资产评估报告书》，华宇园林截至

２０１０

年

１２

月

３１

日净资产评估值为

６

，

２４２．２６

万元。

该次评估以成本法对华宇园林在持续经营前提下的全部股东权益进行评估，截至评估基准日

２０１０

年

１２

月

３１

日，华宇园林总资产账面价值为

１７

，

４７８．１６

万元，评估价值为

１７

，

４９７．１３

万元，增值额为

１８．９７

万元，增值率为

０．１１％

；总负债账面价值为

１１

，

２５４．８７

万元，评估价值为

１１

，

２５４．８７

万元，评估无增减值；净资产账面价值为

６

，

１２２３．２９

万元，评估

价值为

６

，

２４２．２６

万元，增值额为

１８．９７

万元，增值率为

０．３０％

。

该估值与交易标的本次交易评估值

１００

，

１０７．８７

亿元有明显差异，主要原因是华宇园林

２０１２

年

８

月、

２０１３

年

７

月进行了股权融资，分别吸收了

０．９８

亿元、

１．７１

亿元的资金，

资本实力大幅增长，公司经营业绩也稳步提升。 另外，公司整体变更评估是以有限公司整体变更为股份公司为目的，以评估后的净资产值作为折股的参考依据，实际通常以账面

净资产值折股，因此采用以公司资产负债表为基础的成本法进行评估较为妥当。 而本次交易评估是以向无关联的第三方出售标的资产股权为目的，不仅需要考虑企业各项资产

是否得到合理和充分利用、组合在一起时是否发挥了其应有的贡献等因素对企业股东全部权益价值的影响，也考虑作为园林绿化企业，其行业地位、业务资质、人才团队、设计

能力、业务承接能力、项目经验、客户资源、品牌优势等重要的无形资源等对股东全部权益价值的影响，因此采用以企业未来收益为基础的收益法。 评估目的、评估方法的差异、

资本实力的大幅增长以及经营业绩的提升导致了评估结果的差异性。

最近三年交易、增资过程中涉及到的作价情况如下：

序号 日期 事项 每股价格（元

／

股） 实 收 资 本

／

股本数（万元

／

万股）

１ ２０１１

年

４

月

２

日 赖力、丁小玲、张丽洁、李胜利等

２５

位自然人增资

１．０２ ８３４．００

２ ２０１１

年

６

月

２

日 丁小玲买入，钟和平卖出

３．８０ ２．００

３ ２０１１

年

６

月

８

日 苏叶芳买入，丁小玲卖出

４．５０ ２．００

４ ２０１１

年

６

月

２２

日 黄玲珍、黄 涛、杜云福、罗光英等

１８

位自然人增资

２．５０ １

，

２１６．００

５ ２０１１

年

６

月

２９

日

徐榆疆买入

２

万股， 赵树香买入

２

万股， 杜云福卖出

４

万股

３．７５ ４．００

６ ２０１１

年

７

月

１

日 杨华平买入，苏叶芳卖出

３．９０ ２．００

７ ２０１１

年

７

月

５

日 钟和平买入，周武华卖出

３．７８ ２．００

８ ２０１１

年

７

月

１１

日 杨华平买入，周武华卖出

４．００ ４．００

９ ２０１１

年

７

月

１２

日 徐榆疆买入，杜云福卖出

３．７０ ２．００

１０ ２０１１

年

７

月

１３

日 徐榆疆买入，杜云福卖出

３．６９ ２．００

１１ ２０１１

年

９

月

１

日 徐美赞买入，杜云福卖出

３．５０ ２．００

１２ ２０１１

年

１１

月

８

日 黄泽群买入，苏叶芳卖出

３．００ ５．００

１３ ２０１１

年

１１

月

１５

日 黄泽群买入，苏叶芳卖出

２．９８ １０．００

１４ ２０１１

年

１２

月

７

日 朱吉英买入，丁小玲卖出

２．５０ １８．００

１５ ２０１１

年

１２

月

１４

日 张佑祥买入，丁小玲卖出

２．５０ １２．００

１６ ２０１２

年

２

月

１６

日 喻晓买入，冷崇林卖出

２．３３ ３．００

１７ ２０１２

年

２

月

１７

日 喻晓买入，苏叶芳卖出

２．５０ ５．００

１８ ２０１２

年

２

月

２７

日

朱吉英买入

１９

万股，朱云国、杨杰各卖出

２

万股，李昌

华卖出

５

万股，陈明华卖出

１０

万股

２．５０ １９．００

１９ ２０１２

年

２

月

２８

日 李雪梅、喻晓各买入

２

万股，李灿卖出

２．５０ ４．００

２０ ２０１２

年

２

月

２９

日 毛红买入，张红星卖出

２．５０ ５．００

２１ ２０１２

年

３

月

６

日 朱吉英买入，丁小玲卖出

２．５０ １２．５０

２２ ２０１２

年

３

月

７

日 钟和平买入，汤朝全卖出

２

万股、邓英杰卖出

５

万股

２．５１ ７．００

２３ ２０１２

年

３

月

８

日 钟和平买入，丁小玲卖出

２．５１ ７．５０

２４ ２０１２

年

３

月

２７

日 徐美赞买入，杜云福卖出

３．００ ２．００

２５ ２０１２

年

４

月

２６

日 戚建良买入，杜云福卖出

３．５０ ８８．００

２６ ２０１２

年

７

月

１５

日 上海复星创泓、成都富恩德以及其他

５

位自然人增资

６．６０ １

，

４８４．００

２７ ２０１３

年

７

月

５

日

上海金融发展投资基金、杭州金灿金道股权投资合伙企

业增资

８．３６ ２

，

０５０．００

２８ ２０１４

年

７

月

４

日

胡凤爱之子陶勇合法继承了胡凤爱持有的华宇园林股

份

２０

万股

０．００ ２０．００

注：上述买入、卖出交易为个人股东在重庆股转中心的报价转让交易。

九、交易标的未决诉讼情况

截至本报告书签署日，华宇园林不存在未决诉讼事项。

十、其他事项说明

１

、华宇园林股东均合法持有并享有其股东权利，不存在影响华宇园林

１００％

股份独立性的协议或其他安排（如让渡经营管理权、收益权等）。

２

、华宇园林全体

５８

名股东承诺，截至本报告书签署日，华宇园林全体股东已经依法对标的资产履行了相应的出资义务，保证其认缴的出资已经足额缴纳，不存在出资未到

位等影响本次股权转让的情形。

３

、根据本次重组方案，华宇园林重组后将成为丽鹏股份的全资子公司，届时华宇园林公司类型将由股份有限公司工商变更登记为有限责任公司。

４

、截至本报告书签署日，华宇园林不存在非经营性资金占用，不存在为关联方提供担保的情况，也不存在出资不实或者影响其合法存续的情况；本报告书签署日前十二个月

内不存在重大资产收购、出售事项。

第五章 交易方案及发行股份情况

一、本次交易方案概况

２０１４

年

７

月

３０

日，本公司召开第三届董事会第五次会议，审议并通过了本次交易的相关议案。 公司本次交易拟收购华宇园林

１００％

的股权。 本次交易由发行股份及支付现

金购买资产和配套融资两部分组成。 本次配套融资的生效和实施以本次发行股份及支付现金购买资产的生效和实施为前提。

丽鹏股份向华宇园林全体股东发行股份及支付现金购买资产不以配套资金的成功募集为前提，如配套融资未能实施，丽鹏股份将自筹资金支付该部分现金。

（一）发行股份及支付现金购买资产

丽鹏股份将通过发行股份及支付现金方式收购华宇园林

１００％

的股权。 公司与汤于等重庆华宇园林股份有限公司全体

５８

名股东就本次发行股份及支付现金购买资产事项

于

２０１４

年

７

月

２９

日签订了附生效条件的《资产购买协议》，华宇园林

１００％

股权的交易对价为

９９

，

８６０

万元。

考虑到控制权溢价以及交易完成后各交易对方未来承担的业绩承诺责任、补偿风险和股份锁定期的不同，经公司与交易对方协商及交易对方股东之间内部协商，达成如下

交易对价：

向汤于、汤洪波、赖力、丁小玲、成都富恩德支付对价合计

６２

，

２７１．７６７１

万元，收购其持有华宇园林合计

５８．１７％

的股份，对应华宇园林每股股价为人民币

９．９５７１

元

／

股，其中向

汤于支付对价

５０

，

１９３．７９２４

万元，其中

２６％

以现金支付，计

１３

，

０５０．３９

万元，

７４％

以新增发行股份支付，计

４９

，

０６６

，

５８７

股；向汤洪波、赖力、丁小玲、成都富恩德支付对价合计

１２

，

０７７．９７４６

万元，其中

２０％

以现金支付，计

２

，

４１５．５９

万元，

８０％

以新增发行股份支付，计

１２

，

７６４

，

０４２

股。向其他股东支付对价合计

３７

，

５８８．２３２９

万元，收购其持有华宇园林

４１．８３％

的

股份，对应华宇园林每股股价为

８．３６０４

元

／

股，其中

２０％

以现金支付，计

７

，

５１７．６５

万元，

８０％

以新增发行股份支付，计

３９

，

７２３

，

３６４

股。

按上述方案，丽鹏股份合计以现金方式支付交易对价的

２３．０２％

，计

２２

，

９８３．６３

万元；合计以发行股份方式支付交易对价的

７６．９８％

，计

１０１

，

５５３

，

９９３

股。

（二）配套融资

丽鹏股份拟向孙世尧等

９

名特定投资者发行股份不超过

３

，

６６９

万股，募集配套资金不超过

２７

，

７７４．３３

万元。 募集资金扣除发行费用之后，拟用于收购汤于等

５８

名华宇园林

全体股东持有华宇园林

２３．０２％

的股份，剩余部分将用于补充华宇园林营运资金。

二、发行股份情况

（一）发行股份及支付现金购买资产

１

、发行种类和面值

本次发行股份及支付现金购买资产所涉及的非公开发行的股票为人民币普通股（

Ａ

股），面值为人民币

１．００

元。

２

、发行方式及发行对象

本次发行股份及支付现金购买资产所涉及的股份发行的方式为向特定对象非公开发行，即向交易对方非公开发行股份购买其持有的华宇园林股权。

３

、发行价格及定价方式

２０１４

年

７

月

３０

日，丽鹏股份第三届董事会第五次会议审议通过《关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案的议案》等相关议案。 根据上述议

案，公司拟向汤于等

５８

名华宇园林全体股东发行股份及支付现金收购华宇园林

１００％

的股权，并同时向孙世尧等

９

名特定对象发行股份募集配套资金。 其中，向汤于等

５８

名华

宇园林全体股东购买资产和向孙世尧等

９

名特定对象募集配套资金发行股份的价格均不得低于定价基准日（公司审议本次交易事项的第一次董事会决议公告日，即

２０１４

年

７

月

３１

日）前

２０

个交易日股票交易均价，即

７．５７

元

／

股。

定价基准日至本次发行实施完成之前，公司如有派发股利、送股、转增股本等除权除息事项，则上述发行价格和发行股数将根据有关交易规则进行相应调整。

４

、发行数量

本次发行股份及支付现金购买资产的评估基准日为

２０１４

年

４

月

３０

日，交易价格为

９９

，

８６０

万元。 按照

７．５７

元

／

股的发行价格计算，本公司拟发行股份

１０１

，

５５３

，

９９３

股并支

付

２２

，

９８３．６３

万元现金，具体情况如下：

序号 股东名称 现金对价（元） 发行股数（股）

１

汤于

１３０

，

５０３

，

８６０．２９ ４９

，

０６６

，

５８７

２

上海金融发展投资基金（有限合伙）

３０

，

０１３

，

７３５．８１ １５

，

８５９

，

３０６

３

汤洪波

１２

，

８２４

，

７５７．９１ ６

，

７７６

，

６２２

４

上海复星创泓股权投资基金合伙企业（有限合伙）

７

，

１８９

，

９２０．００ ３

，

７９９

，

１６５

５

刘钊

５

，

８５２

，

２６０．４７ ３

，

０９２

，

３４４

６

黄玲珍

５

，

５１７

，

８４５．５８ ２

，

９１５

，

６３８

７

成都富恩德股权投资基金合伙企业（有限合伙）

５

，

９７４

，

２６６．１１ ３

，

１５６

，

８１２

８

杭州金灿金道股权投资合伙企业（有限合伙）

４

，

２６３

，

７８９．７７ ２

，

２５２

，

９９３

９

黄涛

４

，

０１２

，

９７８．６０ ２

，

１２０

，

４６４

１０

赖力

３

，

３６５

，

５０３．２４ １

，

７７８

，

３３７

１１

丁小玲

１

，

９９１

，

４２２．０４ １

，

０５２

，

２７１

１２

张丽洁

１

，

６７２

，

０７４．４２ ８８３

，

５２７

１３

罗光英

１

，

６７２

，

０７４．４２ ８８３

，

５２７

１４

戚建良

１

，

４７１

，

４２５．４９ ７７７

，

５０４

１５

欧明

１

，

３３７

，

６５９．５３ ７０６

，

８２１

１６

王代全

１

，

３３７

，

６５９．５３ ７０６

，

８２１

１７

李胜利

１

，

００３

，

２４４．６５ ５３０

，

１１６

１８

刘冲

１

，

００３

，

２４４．６５ ５３０

，

１１６

１９

朱吉英

９９４

，

８８４．２８ ５２５

，

６９８

２０

诸霏霏

８０２

，

５９５．７２ ４２４

，

０９３

２１

曾凡芹

６６８

，

８２９．７７ ３５３

，

４１１

２２

徐文蕾

５０１

，

６２２．３３ ２６５

，

０５８

２３

杨华平

４３４

，

７３９．３５ ２２９

，

７１７

２４

黄灵筠

４０１

，

２９７．８６ ２１２

，

０４６

２５

钟和平

３４２

，

７７５．２６ １８１

，

１２３

２６

沈华彦

３３４

，

４１４．８８ １７６

，

７０５

２７

陈玉忠

３３４

，

４１４．８８ １７６

，

７０５

２８

陶勇

３３４

，

４１４．８８ １７６

，

７０５

２９

唐俐

３３４

，

４１４．８８ １７６

，

７０５

３０

黄泽群

２５０

，

８１１．１６ １３２

，

５２９

３１

钱堤

２３４

，

０９０．４２ １２３

，

６９４

３２

邱方丽

２００

，

６４８．９３ １０６

，

０２３

３３

汤露华

２００

，

６４８．９３ １０６

，

０２３

３４

刘昌香

２００

，

６４８．９３ １０６

，

０２３

３５

喻晓

１６７

，

２０７．４４ ８８

，

３５３

３６

陈明华

１６７

，

２０７．４４ ８８

，

３５３

３７

谢林希

１６７

，

２０７．４４ ８８

，

３５３

３８

袁秀英

１６７

，

２０７．４４ ８８

，

３５３

３９

南旭东

１６７

，

２０７．４４ ８８

，

３５３

４０

陈亚玲

１６７

，

２０７．４４ ８８

，

３５３

４１

邓英杰

１３３

，

７６５．９５ ７０

，

６８２

４２

邢世平

１１７

，

０４５．２１ ６１

，

８４７

４３

周武华

１００

，

３２４．４７ ５３

，

０１２

４４

徐榆疆

１００

，

３２４．４７ ５３

，

０１２

４５

李昌华

８３

，

６０３．７２ ４４

，

１７６

４６

王饶

８３

，

６０３．７２ ４４

，

１７６

４７

雷小梅

８３

，

６０３．７２ ４４

，

１７６

４８

李建国

８３

，

６０３．７２ ４４

，

１７６

４９

李中洪

８３

，

６０３．７２ ４４

，

１７６

５０

毛红

８３

，

６０３．７２ ４４

，

１７６

５１

张文全

６６

，

８８２．９８ ３５

，

３４１

５２

许美赞

６６

，

８８２．９８ ３５

，

３４１

５３

李云国

３３

，

４４１．４９ １７

，

６７１

５４

郭丽娜

３３

，

４４１．４９ １７

，

６７１

５５

赵树香

３３

，

４４１．４９ １７

，

６７１

５６

李雪梅

３３

，

４４１．４９ １７

，

６７１

５７

杨杰

１６

，

７２０．７４ ８

，

８３５

５８

李灿

１６

，

７２０．７４ ８

，

８３５

合计

２２９

，

８３６

，

２７５．４５ １０１

，

５５３

，

９９３

５

、上市地点

本次发行股份及支付现金购买资产所发行的股份拟在深圳证券交易所上市。

６

、锁定期

交易对方已就其因本次重大资产重组取得的本公司股份（包括由于本公司在股份锁定期间送红股、转增股本等原因导致交易对方新增的本公司的股票）的锁定期进行了承

诺，具体如下：

（

１

）汤于承诺：

①

本次交易取得的上市公司股份自本次股份发行结束之日起

３６

个月内不进行转让；

②

华宇园林

２０１４

年度、

２０１５

年度和

２０１６

年度经具有证券期货相关业务资格的会计师事务所审计并出具无保留意见的审计报告、盈利预测专项审核报告，以及

２０１６

年

度结束后的减值测试报告，若汤于对上市公司负有股份补偿义务，则实际可解锁股份数应扣减应补偿股份数量；

③

如若

２０１４

年未能完成本次交易，则限售期将相应延长至盈利补偿期限届满的减值测试报告出具日。

（

２

）汤洪波、赖力、丁小玲、成都富恩德承诺：

①

本次交易取得的上市公司股份自本次股份发行结束之日起

１２

个月内不进行转让。

②

满

１２

个月后，按照当年业绩承诺占三年业绩承诺总和的比例分三次进行解禁，具体解禁期间及解禁比例如下：

第一次解禁：解禁期间为本次股份发行结束之日起满

１２

个月且前一年度的《专项审核报告》出具后起；上述各方当年可解禁股份数为其于本次交易获得的上市公司股份的

２６％

。

第二次解禁：解禁期间为本次股份发行结束之日起满

２４

个月且前一年度的《专项审核报告》出具后起；上述各方当年可解禁股份数为其于本次交易获得的上市公司股份的

３２％

。

第三次解禁：解禁期间为本次股份发行结束之日起满

３６

个月且前一年度的《专项审核报告》出具后起；上述各方当年可解禁股份数为其于本次交易获得的上市公司股份的

４２％

。

若因本次交易在

２０１４

年未能完成，则前述三次的解锁期与条件与利润承诺顺延的期限及条件保持同步顺延。

③

根据华宇园林具有证券期货相关业务资格的会计师事务所出具的专项审核报告及减值测试报告，若存在交易对方需要进行盈利预测补偿及减值补偿的情形，则相应扣

减该年度实际可解锁股份数。

（

３

）其他股东分别承诺：

其在本次交易中以华宇园林股份认购的上市公司股份，自本次股份发行结束之日起

１２

个月内不得转让。

（二）配套融资

１

、发行种类和面值

本次配套融资发行的股票为人民币普通股（

Ａ

股），面值为人民币

１．００

元。

２

、发行方式及发行对象

本次发行股份配套融资的方式为向孙世尧等

９

名特定对象非公开发行股票。

３

、发行价格及定价方式

见本章二、（一）、

３

４

、配套融资金额

经初步测算，配套融资金额不超过

２７

，

７７４．３３

万元，不超过本次重组交易总金额的

２５％

。

５

、发行数量

按配套融资金额上限和发行价格计算，公司向孙世尧等

９

名特定对象非公开发行的股份为不超过

３

，

６６９

万股。

６

、上市地点

本次配套融资所发行的股份拟在深圳证券交易所上市。

７

、锁定期

本次向孙世尧等

９

名特定对象非公开发行的股份自发行结束之日起

３６

个月内不得转让。

（三）本次发行股份锁定期符合相关法律法规的安排

本次发行股份购买资产的锁定期安排符合《重组办法》第四十五条的规定，配套募集资金的锁定期安排符合《上市公司证券发行管理办法》及相关法律法规的规定。

三、本次发行前后主要财务数据比较

根据本公司财务数据以及备考合并财务数据，本次发行前后本公司主要财务数据比较如下：

单位：万元

项目

丽鹏股份

实际数

丽鹏股份

备考数

变动比例

２０１４

年

４

月末

／２０１４

年

１－４

月

总资产

１２６

，

６３３．７６ ２７９

，

７０８．０２ １２０．８８％

归属于母公司的所有者权益

８０

，

７１７．４８ １８５

，

３０６．９３ １２９．５７％

营业收入

２０

，

３９７．１８ ３２

，

５９３．１２ ５９．７９％

利润总额

１

，

１４６．５５ ３

，

１４８．３７ １７４．５９％

归属于母公司所有者的净利润

８０２．６５ ２

，

４４９．８６ ２０５．２２％

２０１３

年末

／２０１３

年度

总资产

１２６

，

７５６．３０ ２８３

，

２４９．７０ １２３．４６％

归属于母公司的所有者权益

８０

，

８７１．８８ １８３

，

８１４．１１ １２７．２９％

营业收入

６６

，

０６０．１８ １２２

，

３８８．７１ ８５．２７％

利润总额

５

，

２０８．５５ １５

，

７４４．７５ ２０２．２９％

归属于母公司所有者的净利润

３

，

７８３．６４ １２

，

７１１．５０ ２３５．９６％

本次交易完成后，上市公司总资产规模、净资产规模、收入规模、净利润水平将有明显增加。

四、本次发行前后公司股本结构变化

上市公司目前的总股本为

１９１

，

４０９

，

２２９

股，按照本次交易方案，公司本次将发行普通股

１０１

，

５５３

，

９９３

股用于购买资产，向孙世尧等

９

名特定对象发行

３６

，

６９０

，

０００

股普通股

用于本次交易的现金对价及补充流动资金。 本次交易前后公司的股本结构变化如下表所示：

股东名称

交易前持有丽鹏股份股份

数（股）

交易前持有丽鹏股份股权

比例

交易后持有丽鹏股份股份

数（股）

交易后持有丽鹏股份股权

比例

孙世尧

４３

，

２００

，

０００ ２２．５７％ ５３

，

２００

，

０００ １６．１４％

烟台坤德投资有限公司

１２

，

７６５

，

０００ ６．６７％ １２

，

７６５

，

０００ ３．８７％

孙鲲鹏

８

，

７４０

，

０００ ４．５７％ １３

，

２４０

，

０００ ４．０２％

孙红丽

８

，

６４０

，

０００ ４．５１％ １０

，

６４０

，

０００ ３．２３％

霍文菊

８

，

６４０

，

０００ ４．５１％ １２

，

１４０

，

０００ ３．６８％

曲维强

８

，

１７６

，

６８０ ４．２７％ １１

，

１７６

，

６８０ ３．３９％

于志芬

５

，

０４０

，

０００ ２．６３％ ５

，

０４０

，

０００ １．５３％

上市公司其他股东

９６

，

２０７

，

５４９ ５０．２６％ ９６

，

２０７

，

５４９ ２９．１８％

汤于

－ ０．００％ ４９

，

０６６

，

５８７ １４．８８％

上海金融发展

－ ０．００％ １５

，

８５９

，

３０６ ４．８１％

汤洪波

－ ０．００％ ６

，

７７６

，

６２２ ２．０６％

上海复星创泓

－ ０．００％ ３

，

７９９

，

１６５ １．１５％

成都富恩德

－ ０．００％ ３

，

１５６

，

８１２ ０．９６％

杭州金灿金道

－ ０．００％ ２

，

２５２

，

９９３ ０．６８％

赖力

－ ０．００％ １

，

７７８

，

３３７ ０．５４％

丁小玲

－ ０．００％ １

，

０５２

，

２７１ ０．３２％

华宇园林其他股东

－ ０．００％ １７

，

８１１

，

９００ ５．４０％

齐鲁定增

１

号集合资产管理计划

－ ０．００％ ７

，

１９０

，

０００ ２．１８％

孙晓光

－ ０．００％ ３

，

５００

，

０００ １．０６％

嘉兴中乾景隆嘉和投资合伙企业（有限合伙）

－ ０．００％ ２

，

０００

，

０００ ０．６１％

姜灵芝

－ ０．００％ １

，

０００

，

０００ ０．３０％

合计

１９１

，

４０９

，

２２９ １００．００％ ３２９

，

６５３

，

２２２ １００．００％

五、本次交易是否导致控制权发生变更

本次交易完成后，本公司控股股东和实际控制人不发生变更，本公司的控制权不发生变更。

六、本次交易实施涉及的华宇园林公司形式变更和股权交割

根据《公司法》

１４１

条规定：股份公司董事、监事、高级管理人员应当向公司申报所持有的本公司的股份及其变动情况，在任职期间每年转让的股份不得超过其所持有本公司

股份总数的百分之二十五；所持本公司股份自公司股票上市交易之日起一年内不得转让。

鉴于交易对方中包括华宇园林的董事、监事、高级管理人员，且华宇园林股份在重庆股份转让中心托管的事实，为遵守《公司法》第

１４１

条的相关限制性规定，推动本次重组

合法顺利进行，在本次交易获得中国证监会核准后，募集资金到位的

１５

日内在重庆股份转让中心先行交割未在华宇园林担任董事、监事、高级管理人员职务的股东的持有的华

宇园林的股份。

在华宇园林的股东变更为

５０

人以下或除丽鹏股份外华宇园林的股东仅为在华宇园林担任董事、监事、高级管理人员职务的股东时，将“重庆华宇园林股份有限公司”的企业

类型变更为有限公司，办理华宇园林与重庆股份转让中心的解除托管手续，在重庆市工商行政管理局江北区分局办理工商变更登记手续。

华宇园林在办妥变更为有限公司的工商变更登记手续后

１５

日内办理担任华宇园林董事、监事、高级管理人员职务的股东持有的华宇园林的股权的交割。

因一方单方违约而给其他方造成损失的，违约方应当对该损失承担违约责任。 各方均负有违约责任的，按违约责任的比例承担相应损失赔偿责任。 上述损失包括但不限于

中介服务费、税费及所有守约方为签订、履行本协议而支出的全部费用。

第六章 财务会计信息

一、标的公司财务报告

天健会计师事务所（特殊普通合伙）对华宇园林编制的

２０１２

年、

２０１３

年以及

２０１４

年

１－４

月的财务报表及附注进行了审计，并出具了天健审〔

２０１４

〕

３－２８３

号审计报告，天健

会计师认为：华宇园林财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允反映了华宇园林

２０１２

年

１２

月

３１

日、

２０１３

年

１２

月

３１

日、

２０１４

年

４

月

３０

日的合并及母公

司财务状况，以及

２０１２

年度、

２０１３

年度、

２０１４

年

１－４

月的合并及母公司经营成果和现金流量。

华宇园林经审计的

２０１２

年、

２０１３

年以及

２０１４

年

１－４

月的财务报表如下：

（一）简要合并资产负债表

单位：元

项目

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动资产

５８３

，

５４８

，

７５７．２５ ５８７

，

７３８

，

５６４．５８ ２９２

，

４９５

，

４９５．３２

非流动资产

２７８

，

８４７

，

１４３．９９ ２７３

，

５８８

，

０２７．７１ １７３

，

３７０

，

５４６．７９

资产总计

８６２

，

３９５

，

９０１．２４ ８６１

，

３２６

，

５９２．２９ ４６５

，

８６６

，

０４２．１１

流动负债

２４１

，

４３１

，

８１５．３７ ２５６

，

８３４

，

６６６．２６ １３５

，

６１２

，

７９２．６３

非流动负债

１３

，

５８０

，

０００．００ １３

，

５８０

，

０００．００ －

负债总计

２５５

，

０１１

，

８１５．３７ ２７０

，

４１４

，

６６６．２６ １３５

，

６１２

，

７９２．６３

所有者权益合计

６０７

，

３８４

，

０８５．８７ ５９０

，

９１１

，

９２６．０３ ３３０

，

２５３

，

２４９．４８

归属母公司所有者权益合计

６０７

，

３８４

，

０８５．８７ ５９０

，

９１１

，

９２６．０３ ３３０

，

２５３

，

２４９．４８

２０１３

年末及

２０１４

年

４

月末流动资产金额较高，主要是应收账款及存货，具体情况如下：

１

、应收账款情况

（

１

）类别明细情况

单位：万元

种 类

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

账面余额 坏账准备 账面余额 坏账准备

金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

）

单项金额重大并单项计提坏账准备

按组合计提坏账准备

１４

，

６４４．８８ １００ １

，

４４０．３４ ９．８４ １８

，

１３０．４７ １００ １

，

６７７．９５ ９．２５

账龄分析法组合

１４

，

６４４．８８ １００ １

，

４４０．３４ ９．８４ １８

，

１３０．４７ １００ １

，

６７７．９５ ９．２５

余额百分比法组合

小 计

１４

，

６４４．８８ １００ １

，

４４０．３４ ９．８４ １８

，

１３０．４７ １００ １

，

６７７．９５ ９．２５

单项金额虽不重大但单项计提坏账准备

合 计

１４

，

６４４．８８ １００ １

，

４４０．３４ ９．８４ １８

，

１３０．４７ １００ １

，

６７７．９５ ９．２５

（

２

）采用账龄分析法计提坏账准备的应收账款情况

单位：万元

账 龄

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

账面余额

坏账准备

账面余额

坏账准备

金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

）

１

年以内

６

，

７３７．８５ ４６．０１ ３３６．８９ １４

，

１１２．３１ ７７．８４ ７０５．６２

１－２

年

６

，

５６２．１５ ４４．８１ ６５６．２２ ２

，

８２８．９８ １５．６０ ２８２．９０

２－３

年

１

，

１２２．０６ ７．６６ ２２４．４１ ６２４．６７ ３．４５ １２４．９３

３－４

年

１８２．９６ １．２５ １８２．９６ ５２４．６４ ２．８９ ５２４．６４

４－５

年

－ － ３９．８５ ０．２２ ３９．８５

５

年以上

３９．８５ ０．２７ ３９．８５ － －

小 计

１４

，

６４４．８８ １００．００ １

，

４４０．３４ １８

，

１３０．４７ １００．００ １

，

６７７．９５

报告期内，华宇园林应收账款回款良好。 华宇园林制定了《应收账款管理制度》，重视应收账款事前控制，强调从源头进行应收帐款风险控制，在招投标环节重点审查建设方

的资信能力、项目审批手续、资金来源渠道、履约能力等，通常选择诚信、合法、有实力的建设方投标。

华宇园林项目部与总部财务部为应收账款日常管理部门，应收帐款严格按照项目部、建设单位、工程项目进行明细核算。 总部财务部设立专职收款员（出纳），履行统一向建

设单位收款的职责；项目部在施工过程中具体做好与监理的工程量确认，为业主方按时履约付款提供有利条件。

财务部会计核算人员每月末根据《月度已完成工程量结算书》填写《应收账款控制表》，分别报送各项目部负责人和总部财务部。 项目经理根据相关合同规定，及时与业主单

位沟通，对应收帐款进行催收。

对逾期未收回的应收帐款，华宇园林按风险程度采用

ＡＢＣ

分类管理方法进行管理，并实行“项目经理为第一责任人”、“总部与项目部风险共担”的原则对应收账款回款情况

进行考核。

华宇园林财务报表中应收账款科目核算的全部是非

ＢＴ

项目的结算款项，长期应收款科目核算的全部是

ＢＴ

项目的款项。 非

ＢＴ

项目根据完工进度确认收入，相关应收账款

的确认是以项目部门根据项目进度，与业主、第三方监理方确认工程量的同时向业主提交的工程结算书的结算金额确认应收账款，而

ＢＴ

项目是根据完工进度确认收入，同时确

认长期应收款。

报告期

ＢＴ

项目与非

ＢＴ

项目应收款金额如下：

单位：万元

分类

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

ＢＴ

项目（长期应收款）

２４

，

７９０．５０ ２４

，

３４３．９４ １４

，

５０７．１０

非

ＢＴ

项目（应收账款）

１４

，

６４４．８８ １８

，

１３０．４７ ７

，

９８４．００

２

、存货明细情况

存货构成情况如下：

单位：万元

项 目

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

账面余额 跌价准备 账面价值 账面余额 跌价准备 账面价值

原材料

１５１．４９ １５１．４９ ４１５．９６ ４１５．９６

工程施工

３５

，

６００．５３ ３５

，

６００．５３ ２９

，

３０１．１６ ２９

，

３０１．１６

消耗性生物资产

－

苗木

７２３．６８ ７２３．６８ ４０５．９９ ４０５．９９

合 计

３６

，

４７５．７０ ３６

，

４７５．７０ ３０

，

１２３．１２ ３０

，

１２３．１２

其中，工程施工明细情况如下：

单位：万元

项 目

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

工程施工

合同成本

９４

，

９５２．１５ ８５

，

６６２．８３

加：合同毛利

３６

，

５９７．６７ ３３

，

３６３．１３

减：工程结算

９５

，

９４９．２９ ８９

，

７２４．７９

小 计

３５

，

６００．５３ ２９

，

３０１．１６

２０１３

年末及

２０１４

年

４

月末，华宇园林存货余额占总资产的比例为

３４．９７％

、

４２．３０％

。 报告期末存货余额占比较高是园林绿化行业的特性，以

２０１３

年末为例，同行业上市公司

中存货占比情况比较如下：

证券代码 证券简称 存货占总资产比率

００２３１０．ＳＺ

东方园林

３９．０６％

００２７１７．ＳＺ

岭南园林

３９．３０％

３００１９７．ＳＺ

铁汉生态

２５．４６％

平均值

３４．６１％

华宇园林对应

１３

年数据相关指标

３４．９７％

注：华宇园林收入确认方法与上述同行业上市公司一致，因此作为参照依据。

可见，华宇园林存货占比情况与可比同行业上市公司差异不大。

（二）简要合并利润表

单位：元

项目

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

１２１

，

９５９

，

４１８．５９ ５６３

，

２８５

，

３３８．０２ ４３９

，

６９２

，

７２５．１０

营业成本

１０１

，

８２６

，

１５０．９７ ４５９

，

９８９

，

２５６．４６ ３５６

，

９３７

，

７０９．６４

营业利润

２０

，

１３３

，

２６７．６２ １０４

，

７６３

，

７７１．９９ ８３

，

０７９

，

８０８．８７

利润总额

２０

，

０１８

，

１３１．３５ １０５

，

３６１

，

９９６．５５ ７３

，

６１０

，

０５０．５０

净利润

１６

，

４７２

，

１５９．８４ ８９

，

２７８

，

６７６．５５ ６０

，

５９７

，

２４１．８７

归属于母公司股东的净利润

１６

，

４７２

，

１５９．８４ ８９

，

２７８

，

６７６．５５ ６０

，

５９７

，

２４１．８７

华宇园林对园林绿化工程施工收入按照完工百分比法确认收入， 完工百分比为累计发生的实际合同成本占合同预计总成本的比例。 在资产负债表日按照合同预计劳务收

入总额乘以完工百分比再扣除以前年度累计已确认收入后的金额，确认为当期工程施工项目合同收入。

华宇园林主要采取的结算方式为

ＥＰＣ

模式，以单价为结算依据，根据合同进度分步结算，同时也有部分工程项目采取

ＢＴ

模式结算。 报告期内，两类结算方式对应的工程项

目施工收入情况如下：

单位：万元

分类

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年度

２０１２

年度

ＥＰＣ

模式

１１

，

５０４．５４ ３５

，

７２１．９１ ２９

，

１２２．０７

Ｂ Ｔ

方式

６８９．８１ １８

，

２５２．２３ １４

，

００５．４６

合计

１２

，

１９４．３６ ５３

，

９７４．１５ ４３

，

１２７．５３

（三）简要合并现金流量表

单位：元

项目

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年

２０１２

年

经营活动产生的现金流量净额

－６８

，

７８３

，

３８６．２６ －１２６

，

５３９

，

４３１．４８ －９７

，

１５１

，

９０２．６４

投资活动产生的现金流量净额

－２

，

３７３

，

９７２．６９ １

，

４４１

，

００４．８２ １

，

７０６

，

６８７．５４

筹资活动产生的现金流量净额

－５

，

１８３

，

２６２．９８ １８１

，

１１４

，

５３２．４６ ８８

，

８８４

，

３０３．５８

现金及现金等价物净增加额

－７６

，

３４０

，

６２１．９３ ５６

，

０１６

，

１０５．８０ －６

，

５６０

，

９１１．５２

报告期内，华宇园林经营活动产生的现金流量净额分别为

－９

，

７１５．１９

万元、

－１２

，

６５３．９４

万元、

－６

，

８７８．３４

万元。 经营活动产生的现金流量净额为负与园林绿化行业特点和华宇

园林快速增长的业务规模有关，也与同行业上市公司经营活动现金净流量情况一致。 由于园林行业的资金驱动型特征及行业结算模式的特点，园林施工企业通常需要垫付大量

资金，包含投标保证金、前期施工投入资金等，工程施工开始后，客户才根据完工进度支付工程款。

ＢＴ

项目需要在工程建设完毕，完成移交之后才有现金流入；随着华宇园林工程

施工项目的增多以及单个项目规模的扩大，前期垫付的资金量随之增长，从而导致报告期内华宇园林经营活动产生的现金流量净额为负。

二、上市公司最近一年一期的备考简要合并财务报表

根据天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的天健审〔

２０１４

〕

３－２８４

号审计报告，假设本公司于

２０１３

年

１

月

１

日已完成本次重大资产重组的情况下，按照本次交易完成后的

架构编制的上市公司最近一年一期备考合并财务报表如下：

（一）简要合并资产负债表

单位：元

项目

２０１４

年

４

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

流动资产

１

，

０８６

，

２６３

，

９０２．５８ １

，

１６８

，

４２９

，

１５０．４４

非流动资产

１

，

７１０

，

８１６

，

３１７．２６ １

，

６６４

，

０６７

，

８２１．４４

资产总计

２

，

７９７

，

０８０

，

２１９．８４ ２

，

８３２

，

４９６

，

９７１．８８

流动负债

８８９

，

０１６

，

１００．２７ ９３７

，

９７８

，

９１２．４６

非流动负债

２８

，

９８４

，

４４４．４５ ３０

，

９１０

，

０００．００

负债总计

９１８

，

０００

，

５４４．７２ ９６８

，

８８８

，

９１２．４６

所有者权益合计

１

，

８７９

，

０７９

，

６７５．１２ １

，

８６３

，

６０８

，

０５９．４２

归属母公司所有者权益合计

１

，

８５３

，

０６９

，

３１４．６０ １

，

８３８

，

１４１

，

１３７．６６

（二）简要合并利润表

单位：元

项目

２０１４

年

１－４

月

２０１３

年

营业收入

３２５

，

９３１

，

２２４．２９ １

，

２２３

，

８８７

，

０９９．１０

营业成本

２９５

，

８７２

，

３４４．９５ １

，

０７４

，

７４０

，

３０３．８６

营业利润

３０

，

０５８

，

８７９．３４ １５０

，

７９２

，

４２２．８５

利润总额

３１

，

４８３

，

６７６．２０ １５７

，

４４７

，

５０６．４３

净利润

２５

，

０４２

，

０７７．１５ １２９

，

５２１

，

４６２．５９

归属于母公司股东的净利润

２４

，

４９８

，

６３８．３９ １２７

，

１１５

，

０３０．５８

三、标的公司盈利预测

（一）盈利预测编制基础

标的公司盈利预测报告以

２０１２

年度、

２０１３

年度经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计的实际经营业绩为基础，结合标的公司

２０１４

年度的项目施工计划、业务承接计划、

投资计划、融资计划及其他相关资料，并遵循谨慎性原则编制了

２０１４

年

５

至

１２

月、

２０１５

年度盈利预测报告。

编制该盈利预测报告所依据的主要会计政策和会计估计均与华宇园林实际采用的主要会计政策和会计估计相一致。

（二）盈利预测基本假设

１

、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

２

、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

３

、对公司生产经营有影响的法律法规、行业规定和行业质量标准等无重大变化；

４

、华宇园林组织结构、股权结构及治理结构无重大变化；

５

、华宇园林经营所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大变化；

６

、华宇园林制定的各项经营计划、资金计划及投资计划等能够顺利执行；

７

、华宇园林经营所需的能源和主要原材料供应及价格不会发生重大波动；

８

、华宇园林经营活动、预计项目建造及建设市场需求状况、价格在正常范围内变动；

９

、 无其他人力不可抗拒及不可预见因素对华宇园林造成的重大不利影响；

（三）标的公司盈利预测表

单位：万元

项目

２０１３

年实

际数

２０１４

年

２０１５

年

１－４

月实际数

５－１２

月预测数 合计

营业总收入

５６

，

３２８．５３ １２

，

１９５．９４ ５３

，

１７９．９４ ６５

，

３７５．８８ ８１

，

６９１．６５

营业利润

１０

，

４７６．３８ ２

，

０１３．３２ １０

，

３２３．８３ １２

，

３３７．１５ １４

，

６７２．３０

利润总额

１０

，

５３６．２０ ２

，

００１．８１ １０

，

３２３．８３ １２

，

３２５．６４ １４

，

６７２．３０

净利润

８

，

９２７．８７ １

，

６４７．２１ ８

，

７７０．７６ １０

，

４１７．９７ １２

，

４６０．９６

归属于母公司股东净利润

８

，

９２７．８７ １

，

６４７．２１ ８

，

７７０．７６ １０

，

４１７．９７ １２

，

４６０．９６

四、上市公司备考合并盈利预测主要数据

根据天健会计师出具的天健审〔

２０１４

〕

３－２８５

号盈利预测审核报告，按照本次交易完成后的架构编制的上市公司备考合并盈利预测数据如下：

单位：万元

项目

２０１３

年实际数

２０１４

年

２０１５

年

１－４

月实际数

５－１２

月预测数 合计

营业总收入

１２２

，

３８８．７１ ３２

，

５９３．１２ １０１

，

３０４．６４ １３３

，

８９７．７６ １５７

，

６９３．９０

营业利润

１５

，

０７９．２５ ３

，

００５．８８ １３

，

８０９．７９ １６

，

８１５．６７ １９

，

２１７．２８

利润总额

１５

，

７４４．７６ ３

，

１４８．３７ １３

，

９６０．２３ １７

，

１０８．６０ １９

，

４０９．８４

净利润

１２

，

９５２．１６ ２

，

５０４．２１ １１

，

７４３．５９ １４

，

２４７．８０ １６

，

１７７．９９

归属于母公司股东净利润

１２

，

７１１．５１ ２

，

４４９．８６ １１

，

６２５．５５ １４

，

０７５．４１ １６

，

０１０．０４

第七章 备查文件

一、备查文件

１

、丽鹏股份第三届董事会第五次会议决议；

２

、丽鹏股份独立董事关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之独立董事意见；

３

、金元证券出具的《独立财务顾问报告》；

４

、锦天城律师出具的《法律意见书》；

５

、天健会计师出具的华宇园林《审计报告》；

６

、天健会计师出具的华宇园林《盈利预测审核报告》；

７

、天健会计师出具的丽鹏股份《备考审计报告》；

８

、天健会计师出具的丽鹏股份《备考盈利预测审核报告》；

９

、和信会计师出具的丽鹏股份《审计报告》；

１０

、和信会计师出具的丽鹏股份《盈利预测审核报告》；

１１

、开元评估师出具的《评估报告》；

１２

、丽鹏股份与华宇园林全体股东签署的《资产购买协议》；

１３

、丽鹏股份与汤于等补偿义务人签署的《盈利预测补偿协议》；

１４

、丽鹏股份与孙世尧、孙鲲鹏、霍文菊、孙红丽、曲维强、姜灵芝、孙晓光、嘉兴中乾景隆嘉和投资合伙企业（有限合伙）、齐鲁证券签署的《股份认购协议》；

１５

、交易对方出具的关于股份锁定期的承诺。

二、备查地点

１

、山东丽鹏股份有限公司

联系地址：山东省烟台市牟平区姜格庄街道办事处丽鹏路

１

号

电话：

０５３５－４６６０５８７

传真：

０５３５－４６６０５８７

联系人：李海霞、史宇

２

、金元证券股份有限公司

联系地址：深圳市深南大道

４００１

号时代金融中心

２０

层

电话：

０７５５－８３０２５５００

传真：

０７５５－８３０２５６５７

联系人：丁雪亮、覃新林

投资者亦可在中国证监会指定网站巨潮网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅本报告书全文。

山东丽鹏股份有限公司董事会

2014年 7月 31日
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