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证监会十措施缓解企业融资成本高

抓紧制定股票发行注册制改革方案；进一步支持自主创新企业融资需求

证券时报记者 程丹

近日， 证监会召开会议学习

7

月

23

日国务院常务会议精神， 提出贯彻

落实国务院关于多措并举缓解企业融

资成本高问题意见的具体措施。证监会

主席肖钢要求系统各单位、各部门要分

工协作，按照各自职责抓紧制定相关配

套措施和实施方案，对各项任务都要有

布置、有督促、有检查、有评估，注重实

效，确保各项工作尽快落实到位。

会议提出了十条措施， 丰富企业

融资渠道，完善中小微企业融资方式。

一要狠抓落实， 证券期货监管系

统各单位、 各部门逐一梳理各项工作

任务，按职责分工一项一项抓落实。

二要抓紧制定股票发行注册制改

革方案，探索形成符合我国实际、市场

主导、责任到位、披露为本、预期明确、

监管有力的股票发行上市的一整套制

度安排。

三要完善创业板制度， 在创业板

建立单独层次， 支持尚未盈利的互联

网和高新技术企业在新三板挂牌一年

后到创业板上市， 进一步支持自主创

新企业的融资需求。

四要加快发展全国中小企业股份

转让系统，丰富做市商、协议转让等交

易方式， 适度活跃交易。 丰富融资工

具，完善小额、便捷、灵活、多元的投融

资机制，支持更多中小微企业依托“新

三板”开展融资。

五要在做好清理整顿工作的基础

上， 研究出台区域性股权市场发展的

指导意见，明确市场定位、发展路径和

监管框架。 支持区域性股权市场依法

为更多中小微企业提供多元化融资和

股权转让服务。

六要大力培育私募市场。 研究制

定进一步促进私募股权基金、 创业投

资基金发展的政策措施。 尽快出台私

募投资基金监管暂行办法以及合格投

资者标准等规则， 建立健全私募投资

基金监管法规体系。

七要对证券公司资管、直投、理财

等业务， 以及基金公司子公司业务进

行检查，清理不必要的环节，缩短融资

链条，强化与实体经济的直接对接。

八要扩大公司债券发行主体范

围，丰富债券发行方式。 将交易所公司

债券发行主体扩展至所有公司制法

人， 全面建立健全债券私募发行的相

关制度。 允许全国中小企业股份转让

系统挂牌公司发行中小企业私募债。

推出并购重组债券、市政公司债券、可

交换债券等创新品种。 按照社会信用

体系建设总体部署， 建立健全债券信

用信息系统，减少信息不对称，奖励诚信、

惩戒失信。

九要积极培育交易所债券市场机构

投资者， 增强交易所债券市场的融资能

力。支持更多的机构投资者在交易所市场

开展债券现券与回购交易。 完善政策环

境，为住房公积金、地方养老保障基金利

用交易所债券市场投资运营、保值增值做

好服务， 引导合格境外机构投资者（

QFI－

I

）、 人民币合格境外机构投资者（

RQFII

）

和私募基金投资交易所债券市场。

十要积极发展信贷资产和企业资产

证券化，盘活资金存量。运用资产证券化

产品支持棚户区改造、 市政基础设施建

设、重大设备租赁融资，盘活企业应收账

款存量。 积极支持符合条件的资产证券

化产品到证券交易所发行上市。 做好企

业资产证券化取消行政审批后的制度修

订、监管衔接。

热钱扎堆香港可能是

全球资本新一轮配置开始

证券时报记者 陆星兆

随着热钱持续流入香港， 香港金

管局本周四再抛

23.25

亿港元， 以维

持联系汇率。而当日晚间，美股意外大

跌， 道琼斯指数创下近

2

个月以来的

新低，美国

10

年期国债收益率则上涨

至

2.6%

，为

11

月以来最大单日升幅。

结合近期

A

股的强劲表现，市场诸多

异动或揭示全球资本新一轮配置已经

开始。

资金跨市场的大范围流动，背后

往往都有其驱动力和目的。 按照目前

美联储退出量化宽松的节奏，至今年

10

月有望完全结束债券购买，如果经

济持续复苏， 未来甚至有可能加息。

而全球另一大经济体中国，在今年上

半年迎来利率峰值后，预计将进入长

期利率下行通道，这主要是受投资放

缓、资金需求不足的影响，同时，政策

层面也有意降低社会融资成本，以避

免日本式的债务型通缩。 中美两国利

率的此消彼长，将对全球资产配置产生

重要影响。

现代经济的核心是金融， 金融的核

心是利率。利率代表资金的成本，市场对

其未来走向的预期决定了资金的配置。

对股市而言， 利率预期将直接影响市场

的估值变化。可以看到，自中国央行推出

万亿抵押补充贷款 （

PSL

） 的消息公开

后，金融、地产、钢铁、有色等周期类股票

估值修复，引领大盘上涨。而周四晚间美

联储议息会议后宣布减少

100

亿美元购

债计划，却导致美国股市大跌、债券价格

大跌收益率飙升。

当货币政策发令枪响时， 专业投资

者永远从风险收益比的角度考虑问题，

面对高高在上的欧美股指与趴在地板的

中国蓝筹，投资者自然会做出选择。我们

注意到，自今年二季度开始，合格境外机

构投资者（

QFII

）已开始密集调研钢铁、

石油等行业的

A

股上市公司，而此时

A

股存量资金仍扎堆在成长股中博弈。 是

QFII

先知先觉，

A

股投资者愚钝吗？其实

不然，只因彼此的资金成本不同。

眼下， 全球投资资金重新配置或只

是开始，能否形成趋势仍有待观察。毕竟

目前墨西哥比索、巴西雷亚尔、马来西亚

林吉特等新兴国家货币汇率及其股市表

现，并没有给我们相应的指引。 另外，驱

动目前资金流动的经济增长逻辑其实并

不清晰，如果仅从价值中枢的变化来看，

本轮

A

股上涨空间恐怕有限，蓝筹股反

弹过后， 市场可能又会回到成长股的炒

作思路上来。
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证监会：加快推动各类长期资金入市

针对 7 月份以来的市场行情，证监会新闻发言人邓舸昨日表示，近期国内股市出现反弹行情，主要是由三重利好推动所致。 国内股市的反弹行

情与多重利好分不开。 首先是宏观经济稳中向好。 其次，市场流动性比较充裕，融资成本有望下降。 再次是改革措施的效果逐步显现。
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京沪首列直达电商班列正式开行

上海铁路局昨日正式开行上海至北京首趟X210/209次直达电商班列。 该班列由16节车厢构成，每节可载万余单快递物品，其中顺丰快递占15节，京东商城1

节。 据悉，X210/209次直达电商班列全程1427公里，用时18小时，而一般货物铁路运输需要5天左右。 图为货运工人在向货运班列上装载快递物品。 新华社/供图


