
唐立/制表

代码 简称 停牌起始日 停牌原因 新申万行业 实际控制人

００００６０

中金岭南

２０１４－８－５

非公开发行股票方案修订 有色金属 广东省人民政府国有资产监督管理委员会

３０００１０

立 思 辰

２０１４－８－５

筹划重大事项 计算机 池燕明

３００２４３

瑞丰高材

２０１４－８－５

拟披露重大事项 化工 周仕斌

６０００３１

三一重工

２０１４－８－５

筹划重大事项 机械设备 梁稳根

６０００６９

银鸽投资

２０１４－８－５

筹划重大事项 轻工制造 河南省人民政府国有资产监督管理委员会

６００２０８

新湖中宝

２０１４－８－５

筹划重大事项 房地产 黄伟

６００８４５

宝信软件

２０１４－８－５

筹划重大事项 计算机 上海宝钢集团公司

００００６５

北方国际

２０１４－８－４

筹划重大事项 建筑装饰 中国兵器装备集团公司

０００９７３

佛塑科技

２０１４－８－４

筹划重大事项 化工 广东省人民政府

００２１４４

宏达高科

２０１４－８－４

拟披露重大事项 纺织服装 沈国甫

００２５２３

天桥起重

２０１４－８－４

拟披露重大事项 机械设备 株洲市人民政府国有资产监督管理委员会

３００１９１

潜能恒信

２０１４－８－４

筹划重大事项 采掘 周锦明

３００１９４

福安药业

２０１４－８－４

拟披露重大事项 医药生物 汪天祥

６００５５７

康缘药业

２０１４－８－４

筹划重大事项 医药生物 肖伟

６００７２７

鲁北化工

２０１４－８－４

研究论证重大资产重组方案 化工 无棣县国有资产管理委员会

００２４７７

雏鹰农牧

２０１４－８－１

筹划非公开发行股票事项 农林牧渔 侯建芳

３００２９７

蓝盾股份

２０１４－８－１

筹划重大事项 计算机 柯宗贵

６００５４７

山东黄金

２０１４－８－１

筹划重大资产重组事项 有色金属 山东省人民政府国有资产监督管理委员会
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央行继续14天正回购

“钱紧” 已远去

证券时报记者 朱凯

央行昨日的公开市场正回购操

作结束后， 已完全对冲了

300

亿元

到期释放资金， 本周净回笼概率增

大。但值得注意的是，与数量上的短

期增减相比，央行上周重启

14

天期

正回购取代

28

天期正回购，并下调

相关操作利率

10

个基点，已意味着

流动性宽松格局的基本确立。

央行公告显示， 昨日实施了

300

亿元

14

天期正回购，利率维持

上周下调后的

3.70%

水平。 由于本

周到期资金亦为

300

亿元， 本周四

如果继续正回购操作的话， 全周净

回笼将毫无悬念。

业内交易员表示， 正回购连续

操作， 可能表明央行对短期流动性

宽裕态势的认可。此前连续

12

周的

净投放已经被扭转， 但资金价格反

而有所下行。这位交易员称，受到上

周正回购利率下调的刺激， 近期国

债、政策性金融债等品种成交活跃，

收益率有所下行。

数据显示， 昨日的上海银行间

同业拆放利率（

Shibor

）全线下挫，

1

日

Shibor

回 落

3.7

个 基 点 至

3.1450%

，

7

天

Shibor

回落

10.4

个

基点至

3.7380%

， 其余各期限资金

也有不同程度下跌。

银河证券首席经济学家潘向东

在研报中指出，正回购期限缩短，意

味央行回收资金的力度在缩小；而

正回购利率的下降， 则意味商业银

行至少可以以正回购利率将钱 “借

给”央行，实质上形成了贷款利率的

下限。这一下限的下降，旨在引导市

场预期及引导社会融资成本下行。

“回笼本身不意味着货币政策

趋紧。 但二季度货币执行报告中关

于通胀的表述， 或意味着管理层对

年内物价上行压力仍十分重视。 即

经济短期企稳后， 货币政策仍将维

持中性和稳健的风格。”潘向东告诉

记者。

国海证券认为， 央行正回购操

作维持

3.70%

低位， 释放出流动性

宽松信号。 今年上半年非信贷类的

融资成本下降， 但由于信贷利率仍

居高位， 总体社会融资成本降幅有

限。 央行此举是为了响应国务院会

议关于 “多举措缓解企业融资难问

题”的部署安排。

多位受访机构人士认为， 去年

的钱荒、钱紧行情已经远去，在央行

两次定向降准、 国开行抵押补充贷

款（

PSL

）“准定向降息”的气氛下，

债券收益率的缓慢下行趋势， 可能

不会因为经济回暖而终止。

不过， 尽管流动性总体宽裕可

以期待，但由于受到三、四季度物价

可能重新抬头的干扰， 券商研究人

士多数认为， 未来的全面宽松可能

不太容易实现。 此外也有市场人士

表示， 央行报告虽然指出定向投放

不是长久之计， 但这并不表明短期

内就不会再度实施相关定向操作。

“今年的基调，就是局部调整

和定向放松。 这一过程包含了利率

导向与产业政策导向两大块。 ”申

万研究所首席宏观分析师李慧勇

对记者说。

美股熊来了，A股牛来了？

证券时报记者 汤亚平

自

2009

年

3

月

5

日以来

，

美国

标普

500

指数上涨超过

170%

，

美股

本轮的牛市行情已延续了

5

年

。

自

2009

年

6

月

4

日上证指数创下阶段

性高点

3478

点调整以来

，

A

股最大

跌幅达

46.8%

，

中国股市的本轮熊市

行情也延续

5

年

。

最近

，

有迹象显示

：

美股将终结

5

年牛市

，

A

股将终结

5

年熊市

。

先说前者

，

美国近期公布的经济

数据不断报喜

：

美国二季度经济按年

率计算增长

4%

，

扭转了前一季度出

现的萎缩态势

；

7

月份

，

美国制造业采

购经理人指数升至

57.1

，

为制造业连

续第

14

个月扩张

。

然而

，

宏观经济好

消息对于股市来说却是坏消息

，

这意

味着美联储最终将不得不取消支撑股

市的流动性

。

上周美股三大股指接连下挫

，

道

指

、

标普

500

和纳斯达克指数累计跌幅

分别达到

2.8%

、

2.7%

和

2.2%

，

其中道指

今年以来的累计涨幅已被全数抹平

，

标

普

500

指数上周更创下自

2012

年

6

月

以来的最大周跌幅

，

有

“

恐慌指数

”

之称

的

CBOE

波动指数上周飙升至

28

，

创

下近

3

个多月以来的最高水平

。

美股在

上周大跌后本周一收高

，

道指结束四连

跌的颓势

，

但这不可能阻止美股终结

5

年牛市的步伐

。

美国里奇蒙德联储主席

莱克周一表示

，

投资者可能低估了美联

储未来两年的加息步伐

。

从宏观角度来看

，

过去

5

年内

，

美

国名义国内生产总值

（

GDP

）

增速均值

仅为

3.3%

，

仅仅高于

20

世纪

30

年代

的最慢增速

。

而现在

，

今年二季度

GDP

增速达到

4%

，

美国利率仍接近

于零

，

流动性泛滥造成资产价格估值

偏高

。

目前

，

美股

“

三项预警迹象

”

已经

集体就位

，

即超高水平的牛市气氛

；

基

于市盈率等指标

，

股价严重高估

；

不同

市场领域表现极度背离

。

譬如

，

现在美

股

26

倍的市盈率远高于

15

倍这一长

期均值

。

事实上

，

现在的美股市盈率指

标已达到百余年来第三高

，

仅低于历

史上两次股市崩盘前数月的市盈率

。

不可忽视的是

，

过去

45

年中

，

当

“

三项

预警迹象

”

同时出现时

，

美股跌幅将超

过

20%

。

至少没有人怀疑美股的好日

子到头了

。

再说后者

，

是不是美股头部确认

将终结

5

年牛市

，

就意味着

A

股

2000

点底部确认将终结

5

年熊市呢

？

是的

，

但答案并不如此简单

。

也就是说

，

如果

美股走熊

，

A

股反而走牛的底气何来

？

目前

A

股估值处于市场底部

，

为终

结熊市奠定了基础

。

纵向来看

，

沪深

300

的动态市盈率水平仅为

8.93

倍

，

为历史

最低水平

；

横向来看

，

与全球主要股指的

估值比较

，

沪深

300

的估值也处于全球

主要股指低位水平

。

譬如标准普尔

500

指数动态市盈率

16.19

倍

，

英国富时

100

指数动态市盈率

15.97

倍

，

德国

DAX

指

数动态市盈率

16.31

倍

，

日经指数动态

市盈率

18.38

倍

。

A

股终结

5

年熊市

，

大概没有多少

人反对

。

但终结熊市并不等于就是牛市

，

它还可能反复筑底

，

等待时机

。

因为牛市

是需要大量资金入市的

。

但事实告诉我

们

，

股市回暖

，

人气激活

。

股市有了赚钱

效应

，

增量资金自然进场

。

据中国证券投资者保护网最新数据

显示

，

7

月

21

日到

25

日期间

，

证券市场

交易结算资金银证转账增加额

3437

亿

元

，

减少额只有

1708

亿元

。

这也意味着

，

当周流入证券市场交易保证金高达

1729

亿元

。

期末余额增至

8168

亿元

，

环

比激增

27%

。

同期

，

两市参与交易的

A

股账户数达到

1123.67

万户

，

连续四周

环比回升

。

另一方面

，

嗅觉灵敏的外资更是跑

步进场

。

外汇局公布最新数据显示

，

截至

7

月

30

日

，

已批准人民币合格境外机构

投资者

（

RQFII

）

72

家

，

获批额度共计

2576

亿元人民币

。

另有数据显示

，

上周

五

，

当前市场最大的投资

A

股的实物

RQFII

的

ETF

产品

———

南方富时中国

A50ETF

以成交额

36.53

亿港元位居沪

港深三大交易所所有

ETF

产品成交量之

首

。

据悉

，

进入

7

月份以来

，

上述基金共

录得近

10

亿基金份额的净申购

，

为

A

股

市场注入近

75

亿人民币净资金

。

这一数

据无疑充分显示了外资看好

A

股市场的

态度

。

每一轮牛市启动都离不开制度红利

的释放

。

新一届中央领导集体发出改革

的最强音

，

全面深化改革的决心之大

、

目

标之明

、

措施之实

，

史无前例

。

接下来

，

国

资改革试点扩大

，

市场预期沪港通将于

10

月启动

，

优先股试点推出也有望增强

商业银行资本实力

……

种种迹象显示

，

改革这一最大的制度红利正在逐渐释

放

，

A

股将迎来一轮中级反弹行情

。

而随

着国务院推出保护投资者权益的

“

新国

九条

”，

一系列倾向于保护投资者利益的

政策措施将改善投资环境

，

这将重塑市

场信心

。

估值

、

资金

、

改革

、

信心

，

这些久违的

牛市关键词重新回到市场

，

为

A

股由反

弹向牛市演变奠定了基础

。

7月以来共有24家国资背景上市公司因筹划重大事项而停牌，明显多于5、6月份的7家和12家

A股停牌潮起 国企改革快马加鞭

证券时报记者 唐立

2014

年并购重组题材依然是

A

股市场的热点。 近期，行情明显反弹，

并购重组题材也跟随升温。

证券时报数据部统计的数据显

示，

7

月以来实施停牌的公司上市公

司已达到

96

家，较过去几个月份的单

月数据呈现剧增状。而在这

96

家停牌

的公司中， 有超过一半公司的停牌原

因为公司正在筹划重大事项。

根据数据观察，

7

月以来基于筹

划重大事项等原因而停牌的国资背景

企业已达到

24

家，而这一数据在

5

、

6

月份仅分别为

7

家、

12

家， 显示国企

改革的步伐在不断提速。 在这些具有

国资背景的停牌公司中， 国务院国资

委旗下的公司无疑唱稳主角。

7

月以

来，中纺投资、农发种业、金山股份等

新后停牌。金山股份

7

月

25

日晚间公

告称， 公司重大事项涉及重大资产重

组， 公司拟购买华电能源收购的辽宁

华电铁岭公司

51%

股权及铁岭公司

其他股东持有的

49%

股权，公司股票

自

2014

年

7

月

28

日起继续停牌。

国务院国资委旗下公司大唱重组

戏的同时， 地方国资委旗下的相关公

司也不甘寂寞。在月线三连阳之后，广

东国资委旗下的中金岭南昨日停牌，

起因是公司拟对

2014

年非公开发行

股票方案进行修订。 同一天停牌的还

有河南国资委旗下的银鸽投资。不过，

该公司因重要事项未公告仅停牌一

天，而停牌前一个交易，银鸽投资股价

报收涨停。

此前， 株洲国资委旗下的天桥起

重、山东国资委旗下的山东黄金、江苏

国资委旗下的舜天船舶和江苏舜天、

甘肃国资委旗下的甘肃电投、 四川国

资委旗下的川化股份、 中山国资委旗

下的中山公用、 青海国资委旗下的西

宁特钢等多家上市公司已因筹划重大

事项而加入了停牌大军。 值得注意的

是， 一度重组折戟的天桥起重再次迎

来重组戏份，有分析人士指出，公司主

业低迷以及控股股东的国资背景提升

了重组的预期。 天桥起重的曲折重组

路在一定程度上也是地方国资企业重

组现状的真实写照———地方国企的壳

价值， 以及所隶属的国资委手中有无

好的资源注入， 是业内人士看好重组

的重要参考。

除了国资企业重组继续提速之

外， 军工资产证券化的加快也能从统

计数据中获得反映。

8

月

4

日，中国兵

器工业集团公司旗下的北方国际开始

停牌， 停牌公告显示公司正在筹划重

大事项。

7

月中旬，中国兵器工业集团

董事长尹家绪曾在党组扩大会议上表

示， 要大力推进法律和政策框架下的

“无禁区改革”，积极开展混合所有制、

员工持股、 选聘职业经理人等领域的

试点。

从行业划分来看， 资源型国资上

市公司占据着停牌军团的大头， 包括

中金岭南、山东黄金、正海磁材、大元股

份等多家公司皆因并购重组预期实施停

牌。 其次，来自建筑材料、纺织服装领域

的上市公司也占据着停牌军团的一定比

例，如嘉寓股份、四川金顶、海南瑞泽、宏

达高科、泰亚股份等。

对于国资企业重组题材的投资前

景，金证互通董事总经理陈斌认为，同一

控股股东旗下存在行业整合可能、 总市

值规模不大、业绩较差的企业，更有可能

成为先期的改革对象， 值得投资者重点

关注。

财经随笔

Essay

新牛市已来临

8月看点在个股

8

月，

A

股是否会延续

7

月的

精彩表现？ 投资者可以把握哪些投

资主题？ 煜融投资董事长吴国平做

客证券时报网财苑社区，与网友们

进行深入交流，以下是整理的访谈

精华。

财苑网友：

您觉得当前

A

股已

经进入牛市了吗

？

普通投资者怎样

操作才能避免

“

只赚指数不赚钱

”

的

尴尬呢

？

吴国平：我认为

A

股市场已经

进入一个新牛市时代， 投资者要避

免只赚指数不赚钱的关键就是要及

时转换思路， 该出击强周期的时候

就要出击强周期，做好波段，别死拿

一只股票， 现在的时代跟过去的模

式完全不一样了。

财苑网友：

8

月

A

股是否会延

续

7

月的精彩表现

？

吴国平：

8

月， 就股指而言，可

能要比

7

月逊色， 因为

8

月需要震

荡消化

7

月的获利盘。因此，可以预

期的是，

8

月是“个股月”，就是股指

并不一定能涨多少， 但个股却依然

精彩。

财苑网友：

军工股前期涨得比

较猛

，

8

月还有机会吗

？

吴国平： 军工是今年最牛板块

之一，

8

月肯定还有再躁动机会，建

议深度挖掘那些还未充分爆炒的品

种，部分品种补涨机会是存在的。

财苑网友：

怎么看最近的

“

煤飞

色舞

”？

吴国平： 煤炭和资源就是我们

一直特别看好的板块， 现在的走势

印证了我们的看法。我们认为，目前

只是第一轮炒作， 接下来将进入第

二轮调整浪。因此，对于煤炭和资源

板块，个股机会肯定还有，但就整体

而言，短期最好先欣赏，等调整充分

后再把握第三浪的上攻机会。

财苑网友：

银行股和券商股近

期还有机会吗

？

吴国平： 银行和券商这两大板

块很多时候是充当拉股指作用的。

短期而言，市场更需要的是震荡，以

巩固阶段性上涨成果。因此，这两大

板块中期还有机会， 但短期建议观

望为宜。

财苑网友：

8

月是半年报披露

高峰期

，

您怎么看待半年报行情

？

吴国平：半年报行情，我觉得已

经在悄然展开了。接下来的关键是，

抓到那些业绩超预期的个股， 对于

涨幅过大的品种要小心见光死的风

险。反之，则要留意利空出尽是利好

的机会。

财苑网友：

7

月

，

上证指数大涨

超

7%

，

创业板指数却出现明显下

跌

，

为何会出现两极分化的现象

？

创

业板的牛市结束了吗

？

吴国平： 创业板是前期涨太多

了，所以出现一定的休整很正常，大

的方向创业板还是牛市行情。 随着

上证指数的不断上涨， 创业板市场

最终会再度走强。

财苑网友：

下半年

，

你看好哪些

板块的投资机会

？

吴国平：大消费、医药，还有新

材料。当然，也包括一些强周期板块

的再爆发机会。

更多内容请访问：http://cy.

stcn.com

8月以来因筹划重大事项而停牌公司一览表
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