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脱离手机业务苦海 诺基亚股价翻倍

证券时报记者 吴家明

在苹果

iPhone

垄断高端手机

市场， 中国厂商攻占中低端廉价手

机份额的背景下， 众多智能手机厂

商感到越来越苦恼：是继续“挣扎”

还是早日“脱离苦海”？ 曾经的“王

者”诺基亚似乎给出了答案。 在脱离

手机业务之后， 诺基亚的股价实现

翻番。

成也手机

败也手机

曾几何时， 诺基亚几乎就是手

机的代名词， 作为手机时代的标志

也影响了无数人。 不过，随着苹果、

三星等竞争对手的崛起， 诺基亚无

法适应智能手机的快速演变， 手机

业务连连亏损，市场份额暴跌，这些

情况也反应在资本市场上。 在美股

市场， 诺基亚的股价从

2007

年

11

月的

42

美元一路跌至

2012

年

7

月

的

1.6

美元， 市场对诺基亚股票似

乎已判了“死刑”。

2013

年

9

月，诺基亚宣布将把

手机以及大批专利组合的授权，以

72

亿美元的价格转让给微软，诺基

亚将完全退出手机市场， 公司的设

备与服务部门被微软纳入囊中。 不

过，正是从去年

9

月开始，脱离手机

“苦海”后的诺基亚公司股价却开始

一路上涨， 从

3.9

美元涨至目前的

7.8

美元，累计涨幅达

100%

。 在这

一时间段， 诺基亚股价的表现甚至

超过了许多智能手机行业巨头，苹

果公司股价在此期间的涨幅也只有

40%

， 三星电子的股价下跌近

4%

，

黑莓公司的跌幅超过

8%

。

美银美林早在去年

10

月就宣

布，将诺基亚加入自己的“最青睐科

技股”名单，认为该股存在一系列正

面推动因素。彭博社认为，诺基亚终

于发现， 成为智能手机大赢家的方

式就是彻底退出这个游戏。

现金流和财务状况改善

晨星投资股权分析师科莱洛表

示， 剥离亏损的手机业务改善了诺

基亚的现金流和财务状况， 公司股

价因此表现良好。 除非像苹果那样

拥有完整的生态链， 否则手机业务

对于一般企业来说并不是一项很好

的业务。

诺基亚此前公布的二季度财

报也显示，受中国业务大幅增长的

推动， 公司业绩超过了市场预期，

总营收为

29.4

亿欧元，同时还上调

了第三季度的业绩预期。 与此形成

鲜明对比的是，诺基亚设备与服务

部门的亏损让微软二季度的利润

减少了

7

亿美元。 此前，微软新任

首席执行官纳德拉宣布微软公司

将至多裁员

18000

人，占公司员工

数量的

14%

左右，而与诺基亚业务

重叠部分将是裁员的重点。 此外，

三星电子的二季度财报也低于市

场预期。 市场研究公司

Strategy

Analytics

的数据更显示，今年第二

季度三星的智能手机市场份额从

一年前的

32.3%

跌至

25.2%

。

而在近期， 甩掉手机业务的诺

基亚也有了新动作。 在收购阿尔卡

特朗讯未果的情况下， 诺基亚将目

光转向松下， 将收购松下的无线网

络业务部，希望以此缩小与华为、爱

立信的差距。有分析人士指出，瘦身

后的诺基亚无需再受手机业务亏损的

拖累， 可以集中精力加大对通信设备

领域的投入与部署， 收购松下更是能

够提升在日本市场的地位。

此外， 诺基亚日前宣布启动

1

亿

美元的基金， 用于投资智能联网汽车

企业， 看好未来的汽车将更加智能且

联网程度更高， 同时也寻求在地图业

务领域与谷歌等更强的对手竞争。

苹果与三星专利战将进入局部休战阶段

证券时报记者 吴家明

据海外媒体报道，苹果、三星之间的

专利斗争已耗时多年， 但两家公司的专

利战将进入局部休战阶段。 当地时间

5

日，苹果和三星发布声明称，两家公司已

同意撤销双方在美国之外的所有诉讼。

此次和解协议范围涉及日本、德

国、韩国、荷兰、澳大利亚、英国、法国

及意大利等国，但“停火”列表中并不

包括美国市场。

2011

年，苹果公司率

先发炮，起诉三星抄袭

iPhone

。 随后，

三星又在全球多个国家发起针对苹

果的专利诉讼案。 就在今年

5

月，美

国加利福尼亚州圣何塞一家联邦法

院的陪审团就苹果与三星的专利诉

讼案裁定， 三星侵犯苹果两项专利，

加上此前法官裁定的一项专利侵权，

三星共需支付赔偿金近

１．２

亿美元。

不过，有分析人士表示，这一数

额不到苹果索赔金额

22

亿美元的

10%

，可能还不足以弥补苹果的诉讼

费用，此次判决与其说苹果小胜，还

不如说是三星的胜利。 罗格斯大学

专利法专家、法律教授卡瑞尔表示，

两家公司在美国的诉讼官司最为关

键，但苹果正渐渐认识到，这些官司

打得不值。 迄今为止，苹果还没有从

胜诉中真正得偿所愿———禁止三星

电子某些手机、平板电脑在美销售。

不过，苹果和三星强调，将继续在

美国推进最受市场关注的专利诉讼

案。 虽然两大智能手机巨头在法庭上

剑拔弩张， 但三星一直都是苹果重要

的供应商， 苹果也在努力增加

iPhone

零部件供应商的多元性。

经济数据远逊预期 欧洲股市大幅下挫

欧元兑美元汇率昨日一度跌破1.333水平，创下近9个月来的新低

证券时报记者 吴家明

昨日， 欧洲公布的多项经济数

据出乎意料地差， 负面情绪再次传

导到金融市场， 欧洲股市盘中大幅

下挫。

最新数据显示， 德国

6

月制造

业订单环比下降

3.2%

，远远不及市

场预期的增长

0.9%

。 与此同时，意

大利统计局公布的数据显示， 第二

季度该国国内生产总值初值意外出

现萎缩，环比下降

0.2%

，远不及市

场预期的增长

0.2%

。意大利经济已

连续两个季度负增长， 理论上已陷

入经济衰退。有分析人士表示，即使

第三和第四季度意大利经济增速能

够勉强持平， 该国全年经济也会出

现

0.3%

的萎缩。

上述数据加深投资者对欧洲

经济前景的忧虑，加上市场对俄罗

斯和乌克兰地缘危机的担忧加剧，

欧洲股市昨日全线下跌，欧洲斯托

克

600

指数盘中跌幅接近

1.5%

，德

国、 英国和法国股市盘中跌幅均超

过

1%

， 西班牙

IBEX 35

指数下跌

2%

， 意大利

FTSE MIB

指数更下跌

近

3%

。

此外， 欧元兑美元汇率一度跌破

1.3330

水平， 创下近

9

个月以来的新

低。 高盛近日下调欧元区外围国家债

券评级至中性， 认为在当前的利差水

平下， 投资者可能没有足够的缓冲来

承受欧元区外围国家中长期主权债券

的信用风险。 高盛的策略师在一份报

告中称， 欧元区外围国家债券的吸引

力已经减退，预计包括意大利、葡萄牙

和西班牙等国的国债收益率将会逐步

回升，这对于欧元走势来说无疑是“雪

上加霜”。

近期， 市场对欧洲经济的看法转

向悲观。除了葡萄牙圣灵银行危机，穆

迪还将英国银行业评级展望由“稳定”

下调至“负面”，包括法国巴黎银行、德

意志银行在内的欧洲大行由于饱受监

管困扰，业绩明显逊于市场预期。与此

同时，穆迪还表示，由于法国经济增长

弱于预期， 且政府或不能完全执行支

出削减， 法国可能无法实现其赤字削

减目标。

今日，欧洲央行将公布最新一次

议息会议的政策决定。 外界普遍预

期，在

6

月推出负利率后，该行将在

此次会议上维持现有政策不变，不

过，欧元区的低通胀率却考验着欧洲

央行的耐心。

总价千亿美元交易同日泡汤 全球并购业很受伤

证券时报记者 吴家明

传媒大亨默多克、 日本软银集

团的主人孙正义、 法国电讯大亨

Xavier Niel

， 这些业界巨头酝酿多

月的并购在同一天宣告失败。 有投

资者担心，价值超过

1000

亿美元的

交易在不到

24

个小时里告吹，很可

能意味着今年以来火热的全球并购

潮将无法持续。

弃购时代华纳

默多克另有计划？

美国当地时间

5

日， 传媒大亨

默多克旗下的

21

世纪福克斯集团

宣布撤销对时代华纳的收购要约。

默多克表示， 由于时代华纳董事会

拒绝与之沟通，加之

21

世纪福克斯

的股价自收购意向公布以来已经下

跌超过

10%

，因此他决定放弃这一

收购要约。

今年

6

月，

21

世纪福克斯集团

以口头的形式向时代华纳发起了总

价接近

800

亿美元的收购要约。 此

后， 福克斯正式向对方发出了收购

函。然而，时代华纳却回绝了该收购

要约。就在上月中旬，时代华纳公司

再次拒绝了

21

世纪福克斯提出的

收购要约， 认为

800

亿美元的报价

过低。 据悉， 如果两大巨头成功合

并， 将重塑美国传媒与娱乐市场的

格局，新公司将拿下全美主要的电视

频道和娱乐市场，还将在运动播报市

场占据主导地位， 因为公司拥有了

NBA

、高尔夫和足球赛事的播放权。

在发出收购要约之初，默多克

曾下定决心一定要收购时代华纳，

并表示不会轻易罢休。 因此，

21

世纪

福克斯集团突然宣布撤回对时代华

纳的收购要约完全出乎市场意料，两

家公司的股票也大起大落。 在

5

日美

股盘后交易时段，时代华纳股价暴跌

近

14%

，

21

世纪福克斯集团的股价则

上涨约

9%

。 此前， 市场普遍预计

21

世纪福克斯集团将不断提升收购报

价，以达到收购目的，因此交易商和

投资者都投下了大量的期权押注。 如

今，许多期权交易商和投资者或许要

面对有关押注并购交易风险的惨痛

经历。

对于默多克的决定， 投资者议论

纷纷， 并在猜测从不轻易罢休的默多

克究竟在打什么算盘？ 就在撤销收购

要约的同时，

21

世纪福克斯集团董事

会批准了一项新的

60

亿美元股票回

购计划， 计划在未来

12

个月内完成。

有分析人士表示， 撤销收购要约可能

是默多克精心设计的又一把戏。 如果

默多克和时代华纳之后选择重回谈判

桌，默多克手上的股票将更加值钱。麦

格理集团分析师蒂姆也指出，如果

21

世纪福克斯在之后几年继续纠缠时代

华纳，市场将不会感到意外。

全球并购市场

能否继续疯狂？

就在

21

世纪福克斯集团放弃对

时代华纳的收购之后，市场传出消息，

孙正义旗下的美国第三大电信运营商

Sprint

公司， 将撤回对美国第四大电

信运营商

T-Mobile

的

300

亿美元收

购报价，原因是美国监管部门担心，双

方合并将造成行业垄断。

让这一事件变得更复杂的是，市

场再度传出消息，

T-Mobile

已经正式

拒绝了法国电讯运营商

Iliad

的

150

亿

美元报价， 这意味着法国电讯大亨

Xavier Niel

进军美国的希望落空。 有分

析人士表示，在同一天时间里多起大规

模并购告吹的消息袭来，加之美国政府

近期重拳出击打击企业逃税行为，可能

扼杀企业高管们刚刚苏醒的 “打猎精

神”，对并购的热情或有所降温。

全球并购市场今年呈现出金融危

机以来未曾有过的火热趋势。 汤森路

透的周度数据显示， 今年以来全球并

购交易规模已突破

2

万亿美元， 较去

年同期大增

75%

。 美国传奇基金经理

人格兰森此前发布了致投资者信，认

为在企业高利润率、 低廉的利率水平

以及经济复苏仍然处于早期阶段的背

景下，全球并购市场将迎来“真正的爆

炸式增长”。

波音将用烟叶

制造航空燃料

据海外媒体报道， 波音公司与南非

航空公司昨日宣布， 将合作开发从一种

杂交烟叶中提炼航空燃料的技术， 以帮

助减少碳排放， 并促进绿色能源在航空

领域的使用。

据悉，这种新型航空燃料将从一种名为

Solaris

的杂交烟叶中提炼，目前正在南非进

行试验种植，预计未来几年内将被用于生物

燃料生产。 波音公司发言人杰西卡表示，这

种生物燃料在多个种植传统烟草的地区具

有非常大的潜力，包括非洲、南欧、中欧、亚

洲、大洋洲和拉丁美洲。 （吴家明）

巴西央行行长称

短期内不会降息

巴西中央银行行长托比尼

５

日在参议

院听证会上表示， 未来几个月内巴西通货

膨胀会降低，经济增长会复苏，央行近期没

有调降基准利率的打算。

今年以来，巴西经济增长乏力，央行的

调查显示，经济学家对

２０１４

年巴西经济增

长的预期已跌至

０．８６％

的新低。同时，巴西

通货膨胀居高不下， 有分析认为巴西经济

将进入“滞胀”时代。

对此，托比尼表示，近来巴西通货膨胀

虽高，但仍在央行可控范围内，下半年巴西

经济将有所复苏，不会出现“滞胀”。 他预

期，

２０１４

年巴西经济将增长

１．６％

。

尽管托比尼对巴西经济给出乐观预

期，市场却并不认同。 当天，巴西货币雷亚

尔继续大幅贬值， 一度跌至今年

３

月份以

来新低。 （据新华社电）

俄罗斯上半年

贸易顺差同比增7.6%

� � � �

� � � �俄罗斯联邦海关局

６

日公布的统计

数据显示，今年

１

月至

６

月俄罗斯贸易顺

差约为

１１３０

亿美元， 比去年同期增长

７．６％

。

数据显示，今年上半年俄罗斯进出口

总额约为

３９６３

亿美元， 比去年同期下降

２％

。其中进口额约为

１４１６

亿美元，同比下

降

５．４％

，出口额约为

２５４７

亿美元，与去年

基本持平。

今年上半年俄罗斯对独联体国家的

贸易顺差为

１８９

亿美元 ， 同比增长

３１．２５％

；俄罗斯对非独联体国家的贸易顺

差为

９４１

亿美元，同比增长

３．９７％

。

数据显示，上半年俄罗斯出口的主要

商品依然是能源，其出口比重达

７５．１％

，略

高于去年的

７５％

。

此外，数据还显示，上半年欧盟仍然

是俄罗斯的最大贸易伙伴，与欧盟的贸易

额占俄对外贸易总额的

４９．５％

， 与独联体

国家的贸易额占俄对外贸易总额的

１２．９％

。

就国别而言， 中国是俄罗斯的最大贸

易伙伴国，今年上半年中俄贸易总额为

４３０

亿美元，同比增长

３％

。 （据新华社电）

德盛安联：内地香港股市

估值均具吸引力

德盛安联昨日在港举行下半年投资展

望会， 亚太区股票首席投资总监陈致强表

示，由于资金流入，以及全球资金部署变化

影响，预计恒指下半年表现理想，改变上半

年持续跑输大市的局面。

陈致强认为，沪港通如果在

10

月份落

实推出， 对市况的真正影响小，

9

、

10

月份

恒指表现未必好，而市场波动反而会大。但

就港股的基本面而言， 如果中国经济增长

维持在

7%

，加上中央持续推出措施，将可

恢复投资信心，利好中国股市。

陈致强指出，目前内地、香港股市估值

非常具有吸引力， 全球市盈率平均在

14.4

倍，而亚洲（日本除外）只有

11.5

倍，具有

很强的吸引力。而中国信贷泡沫不会扩张，

利好内银表现，资金可以返回中资金融股，

内银最坏情况已过， 相信投资回报率不会

下降。

除了金融股，陈致强亦看好内地能源、

工业及消费股， 他认为能源股可受惠于清

洁能源政策，而且估值具有吸引力。濠赌股

方面，德盛安联持续看好，但不再由增长带

动，而是要看派息率，及中期业务的表现。

（李明珠）

� � � �

� 甩掉手机业务的诺基亚近期有了

新动作。在收购阿尔卡特朗讯未果的情

况下，诺基亚将目光转向松下，将收购

其无线网络业务部。
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