
禾丰牧业今日上市

� � � � 禾丰牧业（

603609

）今日登

陆上交所， 发行价格为

5.88

元，

发行市盈率为

21.78

倍， 其所属

农副食品加工行业的市盈率约

为

24

倍。

作为东北地区销量最大的

饲料企业， 公司

2013

年饲料业

务收入超过营业收入的

70%

。 从

地域上看，公司多年来耕耘东北

市场，

2013

年东北地区收入占比

达到

59%

。 在聚焦主业的同时，

公司积极向产业链上、 下游延

伸， 上游进入饲料原料贸易领

域，下游延伸进入肉鸡屠宰加工以

及其他相关业务等领域，致力打造

完整的谷物

-

饲料

-

肉食产业链。

筹集资金将用于黑龙江禾丰

年产

24

万吨饲料项目、 沈阳膨化

年产

18

万吨膨化饲料项目、 农大

分公司年产

15

万吨饲料项目等。

申银万国给予其

2014

年

22～25

倍

市盈率， 认为其合理价格区间为

8.8

元

～10

元；海通证券则给予公司

2014

年

20~25

倍市盈率，认为对应

价格区间为

7.60

元

~9.50

元。

（钟恬）

包钢股份猛涨：大盘股高送转也疯狂

证券时报记者 朱雪莲

高送转概念大多适用于中小盘成长

型股票，这次主角换成总股本高达

80

亿

股的大块头———包钢股份

(600010)

，高

送转的游戏玩得同样疯狂。

包钢股份昨日发布公告， 公司董事

会审议通过相关议案，拟定

2014

年中期

利润分配方案为每

10

股送

0.5

股转增

9.5

股，并派现

0.125

元（含税）。

一般来说， 作为一家总股本高达

80

亿股的大盘股， 包钢股份实施如此

大比例送转股，这在

A

股市场中并不多

见。 根据一季报，包钢股份在一季度末

每股资本公积金达

1.02

元， 每股净资

产为

2.36

元， 即使实施每

10

股送

0.5

股转增

9.5

股后，其每股净资产不会跌

破

1

元。 一旦实施如此大比例送转股，

包钢股份的总股本规模也增至

160

亿

股，直接逼近钢铁老大宝钢股份的

165

亿股总股本。

包钢股份上一次的大比例送转股

还得追溯到

2005

年。 在大牛市前夜的

2005

年下半年，包钢股份实施

10

送

5

股转

5

股派

2

元

(

含税

)

。 在

2007

年的

最狂热阶段， 公司股价最高一度上涨

9

倍。

事隔

9

年后， 包钢再次拟实施高送

转，其背景则是与增发相伴的转型。

同日，公司公告拟将非公开发行股

票股东大会决议的有效期由

24

个月变

更为

12

个月。 根据此前的定增预案，包

钢股份拟以

3.61

元

/

股向包括大股东包

钢集团在内的七名发行对象发行不超

过

82.55

亿股

A

股， 募集资金不超过

298

亿元， 主要用于收购包钢集团选矿

相关资产、白云鄂博矿综合利用工程项

目选铁相关资产、尾矿库资产以及补充

流动资金。 有报道预计相关收购将在

2014

年下半年完成，并断言定增计划如

期实现后，包钢股份将成功转型为国内

甚至是全球拥有稀土资源量最大的资

源企业。

在利好的共同作用下， 昨日包钢股

份继前日大涨后继续高开高走， 盘中多

次涨停，并在

14

：

47

时封住涨停板，收涨

10.02%

，报

5.05

元。

截至昨日收盘，三季度以来，包钢股

份已累计上涨

39.5%

。 而“同门兄弟”包

钢稀土涨幅落后于包钢股份， 三季度至

今涨

21.22%

。

公开交易信息显示， 昨日包钢股份

的买入前五家席位都是知名游资。 中信

证券（浙江）杭州延安路营业部、华泰证

券深圳益田路荣超商务中心营业部、中

信证券上海溧阳路营业部等纷纷抢筹。

不过，机构的抛盘力度也不小，在卖出前

五家席位中有三家机构， 每家减持均过

亿，合计减持

5.22

亿元。

此外， 包钢股份的两融交易也一直

比较活跃。 其中，截至

8

月

6

日，包钢股

份融资买入额由前一天的

1.28

亿元急

增至

3.35

亿元， 融资余额也继续增至

13.25

亿元，继续超过当天的二级市场成

交额。

对此，一位私募人士周先生对记者表

示， 包钢股份当前股价不过

5

元出头，实

施高送转后还打对价，在大股东全力支持

转型稀土的预期刺激下，很容易引起嗅觉

灵敏的游资关注， 短线大涨也在情理之

中。不过，如果大盘不稳，投资者需要注

意大起后可能大落的风险。

同时，他还指出，

8

月

5

日，包钢

稀土公告控股股东提议组建北方稀土

方案获工信部备案，可以看到包钢稀土

仍是集团稀土业务的主体。 不过，随着

包钢股份涉足稀土业务， 这两家公司之

间的业务及盈利等如何平衡， 值得长期

关注。

中信泰富：从受惑金融衍生品到重回实业

证券时报记者 汤亚平

仔细分析，“澳元门”事件背后，那些

出售给中信泰富魔鬼结构性产品的银行

也难辞其咎。

谁会是下一个中信泰富？

导致巨额亏损的投资外汇累计期权

合约是与多间银行签定的， 其交易对手

包括花旗集团、 汇丰控股和法国巴黎银

行。根据合约规定，每份澳元合约都有最

高利润上限，当达到这一利润水平时，合

约自动终止。所以，在澳元兑美元汇率高

于

0.87

时， 中信泰富可以赚取差价；但

如果该汇率低于

0.87

， 却没有自动终止

协议，中信泰富必须不断以高汇率接盘，

理论上亏损可以无限大。 这些银行视中

信泰富为“傻钱”，向其兜售了风险极大

的结构性产品。

中信泰富事件后， 当时人们最关心

的问题是：谁会是下一个中信泰富？里

昂证券根据公开财务信息曾列举出

26

家涉及金融衍生品或外汇存款的

港股上市公司，包括湖南有色、中国平

安、上海实业等中资企业，而香港本地

富豪旗下的上市公司则几乎被 “一网

打尽”，李嘉诚的和记黄埔、郭氏家族

的新鸿基地产、李兆基的恒基地产、郑

裕彤的新世界发展以及李泽楷的电讯

盈科都在名单之列。不过，由于所涉及

的各家银行金融衍生品或外汇产品各

有不同， 所以相关投资对上榜公司的

盈利影响也就不尽相同。

最坏的时候已经过去

经历了一场风暴之后， 中信泰富

最坏的时候已经过去。进入今年

7

月，

好消息不断传出。

首先是备受关注的中澳铁矿项

目。 中信泰富

2013

年度报告显示，中

澳铁矿已实现首批精矿粉出口， 并呈现

定期出口的态势。报告承认，铁矿仍承受

较大亏损，但未来前景依然乐观。中澳铁

矿是长达

30

多年的项目，中国经济的持

续发展会继续推动对铁矿石的需求，中

澳铁矿会为公司创造长期价值。

中信泰富特钢集团新亚星

75

兆瓦

焦炉煤气燃气

-

蒸汽联合循环发电项目

今年

7

月成功并入电网发电， 标志着该

项目正式投入商业运行。 该发电项目的

并网运行，实现了资源综合利用，将富余

煤气转化为企业新的业绩增长点， 经济

效益和社会效益显著。 这似乎意味着中

信泰富重回实业， 在拓展新主业方面要

有所作为。

最吸引眼球的消息还是中信泰富引

入新投资者。中信泰富

7

月中公布，中国

烟草总公司及泰国卜蜂集团旗下正大光

明公司同意以每股

13．48

元认购约

84

亿元的股份。 两者分别约占收购完成后

中信泰富总发行股份

1.5%

及

1%

。 中信

泰富此前宣布斥资

2269．9

亿元人民币

鲸吞母公司资产，因此需引入投资者。公

司先前已配股予

27

名投资者，约占收购

完成后中总发行股份

15.87%

。

另一方面， 房地产业务也是中信泰

富的长期发展重点之一。

7

月份一场史

无前例的闲置土地清理风暴在海南刮

起。

12

家企业成为囤地“钉子户”，被海

南省国土厅约谈，其中包括华润、中信泰

富、鲁能和中远等大型房企。尽管中信泰

富利用高尔夫球场作为卖点销售海南神

州半岛度假区， 但拿地十年仅完成土地

储备面积的

1/4

。 不可否认的是，缓慢开

工确实带来土地的大幅溢价。

近期上海中信泰富又一城传来好消

息，目前在售房源为第二批住宅地块，距

嘉定新城站步行仅

3~5

分钟， 将于今年

年底交房。 真个是“山穷水尽疑无路，柳

暗花明又一城”。

中信泰富能否汲取教训，浴火重生，

人们将拭目以待。 （下）
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定增机构割肉 酒钢宏兴现8亿元大宗交易

郑灶金

昨日的大宗交易中， 酒钢宏兴出

现一笔成交金额高达

8.39

亿元的交

易，单笔金额为年内第四高，卖出方为

华融证券客户资产管理部， 接盘方为

机构。 该笔成交为

2.68

元

/

股，折价率

为

4.96%

； 成交量达到

3.13

亿股，占

总股本的

5%

。 酒钢宏兴的公告证实，

该大宗交易为华融证券一款理财产品

减持。

分级固利4号亏损甩卖

公告显示， 华融证券管理的华融

分级固利

4

号限额特定资产管理计划

（以下简称分级固利

4

号）

8

月

7

日减

持酒钢宏兴股份

3.13

亿股。 本次减持

后，其仍持有

3.38

亿股股份，占公司

总股本的

5.4%

。

公开资料显示， 分级固利

4

号于

2013

年

1

月

18

日正式成立， 推广期

的净参与金额为

24.37

亿元， 主要投

资于

A

股股票的非公开发行股票

(

定

向增发

)

，闲置资金可以投资于境内依

法发行的债券、债券型证券投资基金、货

币市场基金等。

分级固利

4

号净值表现一般， 成立

以来净值从未超过

1

元，

5

月

9

日一度

跌至

0.5317

元， 此后有所回升。 截至

8

月

1

日， 其最新累计净值为

0.7824

元。

而

8

月

1

日， 正是酒钢宏兴近期股价的

最高点。

分级固利

4

号因参与酒钢宏兴

2013

年的非公开发行股票而进入其前

十大股东。酒钢宏兴当时向汇祥宏界（天

津）创业投资合伙企业（有限合伙）、华融

证券（其管理分级固利

4

号）等

9

家投资

者发行股份

21.72

亿股， 发行价格为

3.71

元

/

股。 其中，华融证券持股

6.51

亿

股，成为酒钢宏兴第二大股东。今年

1

月

27

日该限售股解禁。

昨日分级固利

4

号卖出酒钢宏兴的

成交价格仅为

2.68

元，与其参与非公开

发行的

3.71

元相比，即使考虑分红的因

素，其亏损程度也达到

26.95%

。不过，这

已是其在相对高位卖出了。 酒钢宏兴的

股价最低曾跌到

1.94

元， 随后震荡上

行，

7

月

31

日涨停，次日再涨

6.99%

，目

前股价仍在相对高位震荡。

民生加银扫货助推股价

值得注意的是， 民生加银基金旗下

的民生资管战略投资

3

号此前三次举牌

酒钢宏兴。 截至

7

月

15

日，该资管计划

累计持有酒钢宏兴股份

10.75

亿股，占

公司总股本

17.17%

。

公开资料显示， 民生资管战略投资

3

号于

2014

年

6

月签约成立，投资范围

明确规定为通过大宗交易购买酒钢宏兴

不超过

10.86

亿股股票， 闲置资金可以

投资现金、银行存款、货币市场工具等低

风险品种。

酒钢宏兴

6

月份以来频现大宗交

易，加上昨天的一笔，一共有

10

笔，合计

金额达到

32.79

亿元。 值得注意的是，买

入席位全是机构。结合酒钢宏兴的公告，

多数交易应该是民生加银产品在扫货。

二级市场上，民生加银的举牌显然

对酒钢宏兴股价形成正面效果。 其自

6

月

25

日开始上涨， 截至昨日， 区间涨

幅逾

4

成，最高涨至

2.99

元。 不过，与

定增机构的解套价

3.71

元相比仍有不

小距离。

两融交易继续火热

融资关注能源股

吴璟 黄德志

最近一周（

7

月

31

日

~8

月

6

日）， 沪深

A

股市场经历大幅攀

升后的回调，两融交易仍比较火

热。 其中

5

个交易日累计融资买

入金额为

1764.72

亿元， 比前

5

个交易日小幅增加

2.90%

。 融资

偿还金额减少

2.54%

，为

1601.36

亿元。 融资余额增幅较大，截止

到

8

月

6

日 ， 融 资 余 额 为

4521.18

亿元， 比

5

个交易日前

增加

3.75%

。 近

5

个交易日融券

卖出量为

3807.97

万手， 比前

5

个交易日减少

16.33%

， 融券余额

为

50.27

亿元，比

5

个交易日前增

加

4.39%

。

国电电力（600795）：近

5

个

交易日融资买入

2.41

亿元，比前

5

个交易日增加

0.48

亿元， 增幅

24.63%

； 融资余额为

5.82

亿元，增

幅为

8.33%

。 融资交易建议关注。

申能股份（600642）：近

5

个

交易日融资买入

1.09

亿元，比前

5

个交易日减少

0.12

亿元， 降幅

10.59%

； 融资余额为

3.88

亿元，降

幅为

0.32%

。 融资交易建议关注。

（作者单位：华泰证券）

生命人寿二季度退出

华夏银行前十股东

证券时报记者 朱雪莲

昨日，华夏银行（

600015

）率

先发布银行业第一份半年报。 生

命人寿旗下产品二季度已退出前

十大流通股东之列， 错过了华夏

银行

7

月下旬的大涨行情。

今年上半年， 华夏银行实现

归属母公司净利润

86.7

亿元，同

比增长

18.77%

；总资产和总负债

分别较年初增长

6.34%

和

6.31%

；

核心一级资本充足率和资本充足

率分别为

8.2%

和

9.95%

。

对于这份半年报，不少行业

分析师仍持正面看法。 中金公司

认为，华夏银行今年中报业绩质

量上佳，因北京国企改革方案有

望近期出台， 华夏银行可能受

益。 国泰君安证券认为，华夏银

行成本收入比改善，资本利用率

提升。

不过，行业分析师同时指出，

华夏银行上半年核销和出售力度

进一步加大， 资产质量压力继续

加大。此外，高华证券对于华夏银行

高于同业的房地产业务敞口、 低于

同业的净资产回报率感到担心。

昨天， 华夏银行股价并未受到

半年报的激励， 在整体股指下跌的

市况下收跌

1.59%

。

半年报显示，上半年，曾因举牌

而名声大振的生命人寿已在二季度

悄然退出前十大股东之列。 生命人

寿

-

万能

H

账户最早在

2013

年一

季度介入华夏银行，

2013

年三季度

大幅加仓， 截至

2014

年一季度末，

生命人寿持有

15782.31

万股，成为

第七大流通股东。 不过， 在二季度

末， 生命人寿在前十大流通股东榜

单中已不见踪影。 恒大系成员之一

的广州东欣盛投资作为新进者持有

9886.24

万股， 成为第十大流通股

东。 由于银行股的行情发生在

7

月

下旬，如此来看，生命人寿与华夏银

行的这波反弹失之交臂。

从近日披露业绩的西山煤电半

年报来看， 生命人寿

-

万能

H

账户

在二季度末对该股一股未减。

资料来源：华泰证券 周靖宇/制图

朱雪莲/制表 彭春霞/制图


