
000025

特力

A B20

000033

新都酒店

B52

000100 TCL

集团

B20

000159

国际实业

B17

000403 *ST

生化

B2

000404

华意压缩

B49

000418

小天鹅

A B57

000498

山东路桥

B25

000502

绿景控股

B35

000504 *ST

传媒

B38

000511

烯碳新材

B57

000518

四环生物

B56

000523

广州浪奇

B27

000532

力合股份

B42

000536

华映科技

B29

000557 *ST

广夏

B28

000560

昆百大

A B44

000568

泸州老窖

B34

000585

东北电气

B30

000595

西北轴承

B41

000600

建投能源

B47

000627

天茂集团

B3

000628

高新发展

B27

000692

惠天热电

B21

000703

恒逸石化

B53

000752

西藏发展

B35

000776

广发证券

B23

000776

广发证券

B26

000783

长江证券

B39

000786

北新建材

B40

000786

北新建材

B57

000815

美利纸业

B20

000826

桑德环境

B42

000831

五矿稀土

B61

000837

秦川发展

B44

000851

高鸿股份

B54,B55

000911

南宁糖业

B48

000925

众合机电

B34

000932

华菱钢铁

B37

000936

华西股份

B29

000948

南天信息

B31

000008

宝利来

B18

深市主板

000950

建峰化工

B22

000960

锡业股份

B28

000967

上风高科

B36

002005

德豪润达

B35

002021

中捷股份

B56

002046

轴研科技

A1

002047

宝鹰股份

B56

002055

得润电子

B21

002065

东华软件

B23

002072

德棉股份

B26

002074

东源电器

B37

002088

鲁阳股份

B17

002100

天康生物

B20

002101

广东鸿图

B21

002101

广东鸿图

B25

002113

天润控股

B33

002121

科陆电子

B25

002125

湘潭电化

B60

002127

新民科技

B29

002129

中环股份

B64

002141

蓉胜超微

B34

002143

高金食品

B34

002145

中核钛白

B22

002154

报喜鸟

B22

002155

辰州矿业

B33

002162

斯米克

B26

002183

怡亚通

B33

002213

特尔佳

B60

002214

大立科技

B36

002241

歌尔声学

B30

002252

上海莱士

B41

002262

恩华药业

B24

002271

东方雨虹

B20

002275

桂林三金

B53

002299

圣农发展

B25

002301

齐心文具

B52

002306

湘鄂情

B42

002311

海大集团

B18

002315

焦点科技

B36

002316

键桥通讯

B33

002318

久立特材

B21

002328

新朋股份

B52

000987

广州友谊

B52

深市中小板

002329

皇氏乳业

B25

002337

赛象科技

B2

002340

格林美

B29

002342

巨力索具

B4

002356

浩宁达

B29

002361

神剑股份

B41

002390

信邦制药

B30

002391

长青股份

B53

002401

中海科技

B19

002410

广联达

B18

002411

九九久

B40

002414

高德红外

B19

002418

康盛股份

B24

002433

太安堂

B27

002443

金洲管道

B28

002448

中原内配

B18

002460

赣锋锂业

B56

002463

沪电股份

B57

002477

雏鹰农牧

B59

002480

新筑股份

B19

002483

润邦股份

B44

002505

大康牧业

B36

002506 *ST

超日

B61

002515

金字火腿

B40

002518

科士达

B37

002552

宝鼎重工

B52

002554

惠博普

B20

002560

通达股份

B19

002567

唐人神

B21

002574

明牌珠宝

B60

002587

奥拓电子

B24

002589

瑞康医药

B23

002591

恒大高新

B56

002626

金达威

B29

002640

百圆裤业

B35

002649

博彦科技

B43

002657

中科金财

B35

002665

首航节能

B31

002667

鞍重股份

B32

002676

顺威股份

B20

002681

奋达科技

B21

002683

宏大爆破

B41

002684

猛狮科技

B18

002688

金河生物

B34

002693

双成药业

B18

002696

百洋股份

B36

002707

众信旅游

B33

002709

天赐材料

B52

002717

岭南园林

B28

002719

麦趣尔

B40

002721

金一文化

B33

002726

龙大肉食

B34

002727

一心堂

B28

300002

神州泰岳

B39

300056

三维丝

B37

300072

三聚环保

B38

300077

国民技术

B39

300104

乐视网

B17

300116

坚瑞消防

B42

300140

启源装备

B39

300175

朗源股份

B35

300178

腾邦国际

B35

300243

瑞丰高材

B39

300245

天玑科技

B37

300251

光线传媒

B42

300258

精锻科技

B41

300273

和佳股份

B38

300278

华昌达

B38

300293

蓝英装备

B32

300322

硕贝德

B25

300325

德威新材

B37

300347

泰格医药

B52

300370

安控科技

B41

300373

扬杰科技

B25

600010

包钢股份

B29

600027

华电国际

B24

600030

中信证券

B39

600055

华润万东

B56

600068

葛洲坝

B24

600075

新疆天业

B40

002728

台城制药

B32

深市B股

200053

深基地

B B21

创业板

300380

安硕信息

B26

沪市主板

600084

中葡股份

B31

600104

上汽集团

B32

600125

铁龙物流

B23

600136

道博股份

B38

600146

大元股份

B31

600165

新日恒力

B61

600182 S

佳通

B28

600227

赤天化

B30

600256

广汇能源

B22

600293

三峡新材

B44

600307

酒钢宏兴

B52

600317

营口港

B21

600337

美克家居

B33

600360

华微电子

B22

600369

西南证券

B30

600379

宝光股份

B23

600398

海澜之家

B32

600433

冠豪高新

B53

600436

片仔癀

B41

600449

宁夏建材

B42

600478

科力远

B40

600552

方兴科技

B22

600556

北生药业

B26

600567

山鹰纸业

B31

600568

中珠控股

B4

600704

物产中大

B3

600720

祁连山

B64

600747

大连控股

B61

600747

大连控股

B35

600759

正和股份

B31

600765

中航重机

B23

600832

东方明珠

B27

600869

远东电缆

B32

600973

宝胜股份

B28

601008

连云港

B45,B47

601012

隆基股份

B30

601158

重庆水务

B43

601299

中国北车

B24

601600

中国铝业

B52

601699

潞安环能

B44

601933

永辉超市

B40

601992

金隅股份

B32

603100

川仪股份

B31

603555

贵人鸟

B23

财通基金

B27

大成基金

B27

德邦基金

B20

东方基金

B34

富安达新兴成长

B13,B14,B15,B16

富国基金

B64

国联安

B61

国投瑞银

B30

华安信用增强

B66

华润元大

B26

华泰柏瑞

B22

汇丰晋信大盘股票

B65

汇添富美丽

30 B46,B47

嘉实优化红利

B63

建信稳定增利

B26

金鹰基金

B61

金元惠理保本混合

B50,B51

景顺长城

B31

摩根士丹利华鑫纯债

B62

南方基金

B42

鹏华消费优选

B58

融通基金

B17

上投摩根分红添利

B38

泰信先行策略

B68

泰信优势增长

B67

新华基金

B39

兴业基金

B17

易方达

B27

招商基金

B17

招商行业精选

B5,B6,B7,B8

中欧基金

B38

中欧基金

B30

上海产权

B4

北京产权

B4

603766

隆鑫通用

B37

基金

中银产业债一年定期

B9,B10,B11,B12

其它
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信息披露

B1

Disclosure

深 市

债券上市日

14搜特01� � 14中超债

限售股份流通日

华邦颖泰 沃森生物 张家界

新增可流通股份上市日

深国商

债权登记日

12东宝债

股权登记日

桑乐金

除权除息日

湖北能源 乾照光电 瑞和股份

深国商 深天地A� � �天润曲轴

中联重科

停牌一天

圣农发展 德豪润达 湘鄂情

沪 市

新股上市日

禾丰牧业

债券上市日

13苏新城

债权登记日

12中交01� � 12中交02� � 12中交03� �

股权登记日

冠豪高新 上柴股份

除权除息日

白云机场 大恒科技 大唐发电

福建水泥 华贸物流 华域汽车

三一重工 张江高科

停牌一天

永辉超市

初识沪港通

问：什么是沪港通？

答：沪港通是“沪港股票市场交易

互联互通机制试点”的简称，是指上海

证券交易所（简称“上交所”）和香港联

合交易所有限公司（简称“联交所”）建

立技术连接，使两地投资者通过当地证

券公司或经纪商买卖规定范围内的对

方交易所上市的股票。

沪港通包括沪股通和港股通两部

分。其中，沪股通，是指香港投资者委托

香港经纪商，经由联交所设立的证券交

易服务公司，向上交所进行申报，买卖

规定范围内的上交所上市的股票。港股

通， 是指内地投资者委托内地证券公

司，经由上交所设立的证券交易服务公

司，向联交所进行申报，买卖规定范围

内的联交所上市的股票。

问：沪港通业务有哪些主要特点？

答：沪港通业务的主要特点包括

:

一是充分借鉴了市场互联互通的

国际经验，采用较为成熟的订单路由技

术和跨境结算安排， 为投资者提供便

捷、高效的证券交易服务；

二是双向开放，内地投资者可以通

过港股通买卖规定范围内联交所上市

的股票，同时，香港投资者也可以通过

沪股通买卖规定范围内上交所上市的

股票；

三是对投资者双向采用人民币交

收， 即内地投资者买卖以港币报价的

港股通股票，以人民币交收，香港投资

者买卖沪股通股票， 以人民币报价和

交易；

四是在试点初期实行额度控制，即

内地投资者买入港股通股票有总额度

和每日额度限制，香港投资者买入沪股

通股票有总额度和每日额度限制；

五是两地投资者通过沪港通可以

买卖的对方市场股票限于规定的范围。

问：投资者通过沪港通可以交易哪

些证券产品？

答：试点初期，沪股通股票范围包

括上证

180

指数及上证

380

指数成分

股以及不在前述指数成分股内但有股

票同时在上交所和联交所上市的发行

人的沪股，其中以人民币以外货币报价

的沪股暂不纳入，被实施风险警示或退

市处理的沪股也暂不纳入。 截至

2014

年

4

月

10

日， 可纳入沪股通股票范围

的股票共

568

只。

港股通股票范围为恒生综合大型

股指数、 恒生综合中型股指数成分股、

以及不在前述指数成分股内但有股票

同时在上交所和联交所上市的发行人

的

H

股。 其中，以港币以外货币报价的

港股暂不纳入；有股票同时在上交所以

外的内地证券交易所和联交所上市的

发行人的

H

股暂不纳入；同时在上交所

和联交所上市的发行人的沪股被实施

风险警示的

,

无论其

H

股是否属于恒生

综合大型股指数或恒生综合中型股指

数成份股，该

H

股均暂不纳入。目前，可

纳入港股通股票范围的股票共

264

只。

问：对沪港通的投资规模是否实施

额度控制？

答：沪港通业务实行总额度控制和

每日额度控制。

沪港通分别对香港投资者投资上

交所市场（沪股通）和内地投资者投资

联交所市场（港股通）的单向总额度实

施管理。 在试点初期，遵循有序可控的

原则，沪股通总额度略大于港股通总额

度， 即沪股通的总额度为

3000

亿元人

民币， 港股通的总额度为

2500

亿元人

民币。

同时，沪港通业务还实行每日额度

控制。 在试点阶段，沪股通的每日额度

为

130

亿元人民币，港股通的每日额度

为

105

亿元人民币。

问：如何对沪港通实施额度控制？

答：在沪港通额度控制的具体分工

方面，上交所证券交易服务公司对港股

通的额度进行控制，联交所证券交易服

务公司对沪股通的额度进行控制。

在额度统计口径方面，沪港通主要

以申报和成交金额等作为计算依据进

行额度控制。 交易相关的税费，以及诸

如公司派发现金红利、利息等非交易事

项所导致的资金流量，均不占用额度。

在额度控制机制方面，沪港通实行

每日额度盘中实时控制和总额度收盘

后控制。

关于每日额度控制，就是两交易所

证券交易服务公司在交易中对订单进

行监控，根据买卖订单申报、订单撤销

及成交结果等实时计算当日额度余额

(

其中， 当日额度余额的初始值为每日

额度值， 即沪股通是

130

亿元人民币，

港股通是

105

亿元人民币

)

。 每日额度

控制机制在不同的交易时段略有差异：

在上交所集合竞价阶段（或联交所开市

前时段）内，当日额度余额用尽的，联交

所证券交易服务公司（或上交所证券交

易服务公司）将暂停接受该时段后续的

买单申报，仅接受卖单申报；此后，若在

该时段结束前有买单申报撤销导致当

日额度余额大于零的，恢复接受后续的

买单申报，直至额度再次用尽。 在上交

所连续竞价阶段（或联交所持续交易时

段）内，当日额度余额用尽的，联交所证

券交易服务公司（或上交所证券交易服

务公司）将不再接受新的买单申报且当

日不再恢复接受，而仅接受卖单申报。

关于总额度控制，在收盘后根据当

日买卖成交净额及上一交易日总额度

使用情况计算出总额度余额

(

总额度余

额的初始值为总额度， 即沪股通是

3000

亿元人民币，港股通是

2500

亿元

人民币

)

， 如果总额度余额小于一个每

日额度，那么下一交易日将暂停接受买

单申报，但仍接受卖单申报；直至因有足

够卖单成交使该余额大于一个每日额度

时，下一交易日恢复接受买单申报。

问： 哪些投资者可以参与港股通

投资？

答：港股通投资者应当拥有沪市人

民币普通股账户，同时，在试点初期，香

港证监会要求参与港股通的内地投资

者仅限于机构投资者及证券账户及资

金账户余额合计不低于人民币

50

万元

的个人投资者。

在实践操作中，港股通业务实施投

资者适当性管理，由证券公司根据中国

证监会与香港证监会在联合公告中明

确的准入资格标准，以及上交所相关业

务规则的规定，核定参与港股通投资者

的资质，并要求投资者在了解投资风险

的前提下完成必要的手续。

问：哪些证券公司或经纪商可以参

与沪港通经纪业务？

答：目前，原则上符合沪港通有关

技术及其他条件的上交所会员和联交

所参与者均可参与沪港通。

问：沪港通与

QFII

和

QDII

有何主

要区别？

答：沪港通与

QFII

、

QDII

制度具有

一定共同之处，都是在我国资本账户尚

未完全开放的背景下，为进一步丰富跨

境投资方式，提高资本市场对外开放程

度而作出的特殊安排。

在具体制度安排上， 沪港通与

QFII

、

QDII

又存在以下主要区别：

一是业务载体不同。沪港通是以两

地交易所为载体， 互相建立起市场连

接，并对订单进行路由，从而实现投资

者跨市场投资。

QFII

等是以资产管理公

司、 证券经营机构等机构投资者为载

体，通过向投资者发行金融产品吸收资

金以进行投资。

二是投资方向不同。沪港通包含两

个投资方向，分别是香港投资者投资上

交所市场的沪股通，以及内地投资者投

资香港市场的港股通。

QFII

等则都是单

向的投资方式。

三是交易货币不同。不论是内地投

资者还是香港投资者通过沪港通买卖

股票应当以进行清算交收；

QFII

从其客

户募集的资金或与其客户的清算交收

可以以美元等外币进行。

四是跨境资金管理方式不同。沪港

通对资金实施闭合路径管理，卖出证券

获得的资金必须沿原路径返回，不能留

存在当地市场；

QFII

等买卖证券的资金

可以留存在当地市场。

这样看，沪港通与

QFII

、

QDII

具有

不同的制度安排， 满足不同的投资需

求，具有一定的互补性，为投资者跨境

投资提供更加灵活的选择， 在促进我

国资本市场双向开放方面发挥积极的

作用。

免责声明：本栏目的信息不构成任

何投资建议，投资者不应以该等信息取

代其独立判断或仅根据该等信息做出

决策。上海证券交易所力求本栏目的信

息准确可靠，但对这些信息的准确性或

完整性不作保证，亦不对因使用该等信

息而引发或可能引发的损失承担任何

责任。

编者按：为促进内地与香港资本市场共同发展，中国证券监督管理

委员会、香港证券及期货事务监察委员会在 2014 年 4 月 10 日发布联合

公告，决定原则批准上海证券交易所、香港联合交易所有限公司、中国证

券登记结算有限责任公司、香港中央结算有限公司开展沪港股票市场交

易互联互通机制试点，简称沪港通。如果您想了解沪港通投资规则、掌握

投资知识、知晓投资风险，敬请关注本栏目。

（一）


