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综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度（

％

） 基本面得分 技术面得分

机构认同

度

０００６５７

中钨高新 稀有金属

０．０９３９ ０．０１５９ ４９０．５７ ３６ ８０ ８４

００２３２１

华英农业 畜禽养殖

０．０４１３ ０．０１６４ １５１．８３ ３８ １３ ９２

００２６１７

露笑科技 高低压设备

０．６５６１ ０．３４ ９２．９７ ５０ ８８ ９１

００２０６７

景兴纸业 造纸

０．０８ ０．０５ ６０ ３２ ６８ １４

０００９６０

锡业股份 稀有金属

０．３４９３ ０．２５２８ ３８．１７ ７８ ７８ ９４

００２１５７

正邦科技 饲料

０．０３ ０．０２２１ ３５．７５ ６８ ３１ ５５

６０１２３３

桐昆股份 化学纤维

０．０９ ０．０６６７ ３４．９３ ６４ ５１ ５１

００２３３２

仙琚制药 化学制药

０．２８５ ０．２２５６ ２６．３３ ６２ ２２ ５５

００２３７９

鲁丰环保 工业金属

０．０２５ ０．０２ ２５ ６０ １７ ８６

６０００９６

云天化 化学制品

－０．５８３４ －０．７５ ２２．２１ ６０ ７ ８３

０００７９９

酒鬼酒 饮料制造

０．７３３３ ０．６３５４ １５．４１ ２５ ２１ ４８

０００８１６

江淮动力 通用机械

０．２２５１ ０．１９６２ １４．７３ ５５ ４６ ８５

００２５０２

骅威股份 家用轻工

０．３７９９ ０．３３９９ １１．７７ ７３ ３５ ９６

３００１３４

大富科技 通信设备

１．３６４４ １．２２３５ １１．５２ ９７ ９７ ９０

６００５５８

大西洋 金属制品

０．１７５５ ０．１５７９ １１．１５ ７８ １８ ９５

００２１４０

东华科技 专业工程

０．８０７６ ０．７３０６ １０．５４ ４９ ８６ ８５

６０１９１９

中国远洋 航运

－０．１６１２ －０．１７９３ １０．０９ ８０ ４２ ４１

６００３９７

安源煤业 煤炭开采

０．０５ ０．０４５５ ９．８９ ３４ １９ ６１

０００７８０

平庄能源 煤炭开采

－０．０１１３ －０．０１２５ ９．６ ５５ ５３ ２６

６００１６０

巨化股份 化学制品

０．１７７４ ０．１６１９ ９．５７ ５５ ８４ ４５

３００１０７

建新股份 化学制品

０．３７１３ ０．３４ ９．２１ ９６ １８ ９６

６００５７２

康恩贝 中药

０．６０６ ０．５５８１ ８．５８ ７８ ２２ ９３

００２４３２

九安医疗 医疗器械

０．０３０６ ０．０２８２ ８．５１ ４０ ９２ ９７

０００９６９

安泰科技 金属非金属新材料

０．１２２９ ０．１１３８ ８ ６８ ８１ ８０

３００３６９

绿盟科技 计算机应用

１．１５７９ １．０７３５ ７．８６ ３４ １０ ９１

６００１５０

中国船舶 船舶制造

０．２２１２ ０．２０５２ ７．８ ８１ １４ ４０

３００００９

安科生物 生物制品

０．４６６２ ０．４３２７ ７．７４ ８８ ７１ ９２

３０００４９

福瑞股份 中药

０．４５６９ ０．４２４３ ７．６８ ８３ １９ ９９

３００２６７

尔康制药 化学制药

０．６０８２ ０．５６５ ７．６５ ９０ ９７ ７２

６０１１００

恒立油缸 通用机械

０．４５ ０．４１８９ ７．４２ ２０ ６ ４６

００２６６９

康达新材 化学制品

０．３ ０．２８ ７．１４ ５７ ９７ ９３

００２２６１

拓维信息 互联网传媒

０．２６１４ ０．２４４５ ６．９１ ９３ ６ ８３

０００４２５

徐工机械 专用设备

０．７７７２ ０．７２９６ ６．５２ ３６ ８０ ８２

００００４６

泛海控股 房地产开发

０．３１５ ０．２９６ ６．４２ ７９ ８１ ４１

３００２００

高盟新材 化学制品

０．３６５ ０．３４３３ ６．３２ ３２ ９２ ５８

６００８２８

成商集团 一般零售

０．４２７５ ０．４０２２ ６．２９ ３３ ３４ ５２

０００７３１

四川美丰 化学制品

０．３４４３ ０．３２５ ５．９４ ５５ ２８ ４２

００２５７４

明牌珠宝 家用轻工

０．９２７９ ０．８７７１ ５．７９ ９４ ３９ ８４

０００８６１

海印股份 商业物业经营

０．７９０２ ０．７４７６ ５．７ ３１ ８６ ５２

０００４２６

兴业矿业 工业金属

０．２８６３ ０．２７２５ ５．０６ ８２ ４０ ３２

００２１８２

云海金属 金属非金属新材料

０．１２６６ ０．１２０６ ４．９８ ８７ ６５ ７２

６００７１１

盛屯矿业 工业金属

０．３２０５ ０．３０５５ ４．９１ ９９ １３ ８７

００２１５４

报喜鸟 服装家纺

０．４１１８ ０．３９２６ ４．８９ ５５ ７６ ５７

３００１９７

铁汉生态 园林工程

０．６７７８ ０．６４６２ ４．８９ ４６ ７４ ７１

３００１４７

香雪制药 中药

０．５３６ ０．５１２３ ４．６３ ９６ ２９ ９３

００２６５０

加加食品 食品加工

０．４７５ ０．４５４３ ４．５６ ６１ ５３ ５２

００２３１０

东方园林 园林工程

１．３０５１ １．２４９４ ４．４６ ６８ ６８ ７８

６０１６１８

中国中冶 专业工程

０．１９３１ ０．１８５ ４．３８ ４６ ４５ ８３

６００５７５

芜湖港 港口

０．１２ ０．１１５ ４．３５ ７８ ６８ ７８

６０３２８８

海天味业 食品加工

１．３８９７ １．３３２６ ４．２８ ６７ ３０ ５７

What

’

s Hot

一周热点 GEM Stock Reviews创业板点兵

锡业股份（000960）

包钢股份（600010） 上海钢联（300226）

收盘价：18.22 元

本周涨跌幅：46.46%

一周最高点：18.22 元

一周最低点：13.68 元

收盘价：4.88 元

本周涨跌幅：18.73%

一周最高点：5.05 元

一周最低点：4.12 元

收盘价：39.44 元

本周涨跌幅：18.41%

一周最高点：40.00 元

一周最低点：33.15 元
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

数据来源：今日投资 邓飞/制表

评级：增持

评级机构：兴业证券

巴安水务（300262）

� � � �海水淡化产业， 夯实公司治水

产业成长基础。 公司从凝结水精处

理起步， 在立足传统主业工业水处

理同时，逐步深度拓展至市政污水、

直饮水等业务板块， 并形成双轮驱

动。在此基础之上，公司与渤海新区

管委会成立合资公司， 共同投资海

水淡化项目。 我们预计公司负责项

目前期建设任务， 并由合资公司负

责后期的运营和维护。 此举的深层

次意义在于， 在海水淡化产业爆发

前期， 公司通过单体示范项目进军

海水淡化产业， 有利于公司开拓全

国市场。

巴安项目采用微滤

+

反渗透

法，成本最低。 反渗透法和低温多

效蒸馏法是目前海水淡化工艺的

主要技术路线，合计占已投放产能

的

99%

。 我们以一个处理规模在

6000m

3

/d

的海水淡化工程为例，拆

分海水淡化各项处理成本，我们发

现：三种海水淡化工艺中，反渗透

法单位造水成本最低， 大概在

4.272

元

/

吨 （地区间的资源性成本差

异会导致水处理成本有所差异，区间

大致在

4-6

元

/

吨）。 反渗透法总成本

40%

的来源是电力消耗， 其次是固定

资产折旧 （

21%

） 和膜更换费用

（

22%

）。

我们预测公司

2014-2016

年每股

收益分别为

0.38

元、

0.54

元和

0.77

元，对应市盈率分别为

43

倍、

30

倍和

21

倍。 基于公司东营直饮水项目的易

复制性，市政污水仍处高景气阶段，以

及海水淡化业务创造的全新成长机

遇，我们坚定看好并给予公司“增持”

评级。

热点轮动较快 新股炒作疯狂

证券时报记者 邓飞

新股炒作疯狂

9股连续无量涨停

近日上市的康跃科技、天华超净、

台城制药等新股， 本周均以连续无量

涨停的强势姿态向投资者展示新股炒

作的疯狂。

从本周个股涨幅榜来看， 涨幅居

前个股皆为近期上市的新股， 停牌

3

个月的锡业股份本周二复牌后

4

连板

也只能屈居涨幅榜第

10

位。从

9

只新

股表现来看，不算上市首日涨幅，天华

超净、 台城制药、 中材节能已是

6

连

板，康尼机电、艾比森、三联虹普、国祯

环保、康跃科技均为

5

连板。

市场普遍认为， 鉴于目前新股仍

具有一定稀缺性，发行价格低、市盈率

低、 中签率低是新股上市后遭到爆炒

的主要原因。 由于炒新行情已经达成

市场共识， 良好的赚钱效应会吸引更

多资金入场抢筹， 从而导致相关次新

股连续出现一字板涨停。

稀土股卷土重来

包钢股份上涨18.73%

� � � � 虽然

WTO

终裁稀土案中国败

诉，引发了周五稀土股的回调。但本周

稀土股在中国铝业、 包钢股份等股带

动下，仍出现了明显活跃。

周三午后，受到中国铝业公司（中

国铝业控股股东） 整合稀土的消息刺

激，中国铝业携包钢股份冲击涨停，同

时也再次激发了市场资金对于稀土等

稀缺资源股的关注。截至当日收盘，有

色金属板块整体大涨，锡业股份、盛屯

矿业、中国铝业等多股涨停。

周四，中国铝业冲高回落，但包钢股

份在“每

10

股送转

10

股，并派现

0.125

元”的中报分配预案刺激下强势涨停，带

动稀土股保持活跃。

综合来看， 包钢股份在多重利好刺

激下本周上涨了

18.73%

，表现最好；包钢

稀土、广晟有色分别上涨

7.31%

、

4.07%

。

互联网金融崛起

上海钢联周涨18.41%

� � � �

8

月

7

日， 上海市政府正式在其门户

网站“中国上海”上公布《关于促进本市互

联网金融产业健康发展的若干意见》。《意

见》共

20

条，其中明确，鼓励有条件的企

业发展互联网金融业务、申请有关业务许

可或经营资质；支持互联网金融企业在境

内外多层次资本市场上市（挂牌）。

受此刺激， 互联网金融概念股周五

全面爆发，生意宝强势涨停，腾邦国际、

深圳华强、同花顺等股涨幅逾

6%

。 综合

全周来看， 互联网金融概念板块全线飘

红，上海钢联上涨

18.41%

，同花顺、生意

宝、腾邦国际涨幅均超

10%

。

医药行业投资：

坚守优质成长 关注产业资本动向

兴业证券

7

月， 由于金融地产等大盘蓝筹

股的启动，医药板块显著跑输大盘。我

们对此的理解是：

1

）就基本面而言，医

药板块整体较为平淡， 行业增速小幅

放缓， 中报预计也难以看到超预期的

惊喜；

2

）就估值而言，医药板块

2014

年动态估值仍在

30

倍左右，整体难言

便宜，个股估值分化严重，而且普遍对

预期也反映得较为充分；

3

） 机构普遍

大幅超配医药股， 我们预计基金对医

药股的平均配置在

15

个点以上，处于

历史最高水平。因此，在其他行业出现

机会的时候， 短期内资金从重配的医

药板块中流出也在情理之中。

医药板块自

2012

年上半年以来

持续跑赢大盘，超额收益明显，行业估

值从

2012

年的

23-24

倍提升至

2014

年的动态

30

倍。估值提升背后的逻辑

是医药的行业比较优势。周期股（金融

地产等）、消费股（零售白酒等）基本面

持续向下，因此，资金不断增加对医药

股的配置。 今年医药股涨幅位居所有

行业中下游， 主要原因是其他行业在

低估值低预期的情况下开始走强，从

投资的角度而言， 医药的行业比较优

势被削弱。 我们难以判断后续市场风

格的演变。不过，如果市场后续对经济

的预期没那么乐观， 大盘蓝筹股的投

资热情退潮， 市场有可能重新聚焦业

绩成长确定的优质医药股， 毕竟医药

行业胜在业绩的确定性和可持续性。

由于市场的有效性， 市场对基本

面良好的医药股普遍预期较为充分。

加上这些品种的机构持仓较为集中，

在其他板块出现机会的时候， 部分优

质医药成长股在

7

月份遭遇机构调

仓，因此表现不佳跑输指数。 不过，对

此无需担忧。建议坚守业绩增长确定、

长期逻辑向好的优质医药股。 值得注意

的是， 产业资本今年以来对二级市场的

介入较为活跃， 比如大股东或管理层增

持、引入战略投资者等，类似的个股如北

陆药业、华海药业、现代制药、瑞康医药、

武汉健民等都表现突出。我们认为，在行

业整体缺乏亮点的时候， 密切关注产业

资本的动态， 在变化中寻找超预期的因

素， 比如部分中小市值公司通过并购转

型等，有望找到未来新的牛股。

从选股的角度，我们推荐确定成长、

趋势改善和长期逻辑三条投资主线：

1

）

继续看好业绩确定性高增长的成长股，

如誉衡药业、京新药业、红日药业、香雪

制药等，关注汤臣倍健；

2

）部分基本面

趋势向上、 有变化的公司， 看好华东医

药、恒瑞医药、恩华药业、北陆药业、现代

制药、丽珠集团等，关注科华生物和乐普

医疗；

3

） 对于医疗服务和医疗器械子行

业， 长期趋势向好但个股短期股价走势

可能跟随创业板， 建议择机配置优质个

股，如新华医疗、凯利泰、信邦制药、爱尔

眼科等。

8

月， 选股主要配置业绩确定性高

增长的品种， 以及基本面预期向上的个

股。

8

月组合是：华东医药（资产注入和

股改预期共振驱动基本面向上）、誉衡药

业（业绩确定高增长，并购预期仍存）、京

新药业（业绩确定性高增长）、新华医疗

（优质医疗器械龙头，业绩趋势向上）、凯

利泰（中报业绩见底，三季度有望加速增

长）和恒瑞医药（创新药龙头，长期预期

向好）。

对于部分业绩确定、 长期向好的优

质公司，我们也中长期看好，未来将视公

司基本面变化和相关催化剂择机推荐，

比如优质白马股云南白药、天士力，中成

药稀缺瑰宝同仁堂、片仔癀等，以及中长

期趋势向好的海思科、康缘药业、和佳股

份、常山药业等。 （邓飞/整理）

本周，沪深股指高位震荡。 上证综指

上涨 0.42%，2200 点得而复失； 深证成指

上涨 0.06%，遭遇均线反压。两市量能小幅

萎缩，交投人气依然活跃。

从盘面看，权重板块走势稳健，力挺

大盘。 新股炒作依然疯狂，市场热点轮动

较快，投资者较难把握。

本周创业板指震荡上行， 突破均

线压制，周涨幅 3.88%；周成交额 1291

亿元，较上周小幅放大。 从本周个股来

看 ， 共 有 295 股 实 现 红 盘 ， 占 比

76.23%。

� � � �公司上半年全面落实 “研产销

一体化”战略，继续加大营销力度，

拓展服务区域，强化内部管理，使得

公司上半年销售费用同比有所增

加，二季度利润增速同比依然下滑。

我们认为随着下游家禽行业补栏的

增加，公司营销布局不断完善，公司

业绩也将会逐步见底回升， 环比出

现逐步好转的态势。

公司畜类疫苗储备丰富， 未来

将加大畜类产品营销。 公司去年

9

月份推出猪圆环疫苗， 公司目前猪

疫苗后备品种还有：猪瘟疫苗、猪蓝

耳疫苗、伪狂犬疫苗、猪乙脑疫苗、

猪细小疫苗等。

南方分中心渠道网点已铺好，

公司蓄势待发。 瑞普之前业务发展

重点一直在北方区域， 以前在南方

更多的是经销商在做， 但是南方市

场潜力很大，从

2012

年开始公司在

整个南方市场加大投入。 公司在南

方的销售渠道包括直销和经销，其

中对大客户直销，对中小户走经销。

由于不同省份客户结构不同， 家禽

大客户在两广能占销售收入的

70%-

80%

，而在两湖渠道占收入

80%

。家畜

目前主要以渠道为主， 占收入

80%

。

今年下游行业盈利情况不理想， 整体

两广的黄羽鸡量下滑

30%

以上，但公

司现在整个渠道布局和网点都建好

了，如果行情好转，业绩将会爆发。

我们预计

2014-2016

年公司净利

润分别为

1.74

亿元、

2.39

亿元、

3.01

亿元，同比增速分别为

14.2%

、

37.9%

、

25.9%

，每股收益分别为

0.45

元、

0.62

元、

0.77

元。随着养殖行业的好转和公

司未来产业线的不断丰富， 公司下半

年业绩将逐步好转，维持“推荐”投资

评级。

瑞普生物（300119）

评级：推荐

评级机构：银河证券

钢研高纳（300034）

评级：推荐

评级机构：长江证券

� � � �公司订单、收入稳定增长。报告

期内， 公司订单增长与募投项目逐

步投产并行，其中，铸造合金、变形

合金和新型合金收入增长分别为

15.60%

、

18.79%

和

17.58%

。 利息收

入下滑侵蚀利润。 公司上半年利息

收入减少

437

万元， 致公司利润增

速低于收入增速。

公司募投项目投产， 产能瓶颈

得以突破。 公司部分

IPO

募投项目

（航空航天用粉末及变形高温合金

项目、钛铝金属材料制品项目）已于

2012

年底投产；铸造高温合金项目

（真空水平连铸母合金

1000

吨和精

铸件）也于

2014

年中期达到验收标

准，产能实现稳定增长。

航空发动机、 舰船轮机需求保

障公司军品订单稳定增长。 我们认

为，随着国产发动机的突破、发动机

国产化率的提高， 国产高温合金订

单将延续增长；此外，中国海军装备

的快速升级也将支撑舰船动力用高温

合金需求的增长。 我们预计， 粉末合

金、 铝镁合金等新产品订单将延续较

高增长。

公司民用领域稳健拓展。 近年来

公司积极拓展民用领域， 子公司广亨

阀门已通过中石化认证， 预计后期将

逐渐实现销售； 高温模具钢项目进展

顺利，预计今年就将贡献部分业绩。

预计公司

2014-2016

年每股收益

分别为

0.32

元、

0.38

元和

0.46

元，维

持“推荐”评级。 （邓飞/整理）


