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殊途不同归

孔伟

曾听到过两兄弟经营和田玉的

故事： 都生长在玉雕之乡河南南阳

石佛寺镇， 对各类玉石玉器几乎都

是“幼儿学”；启动资金也都在十万

元上下，并且都选择了实体店

+

网店

的销售模式。 只有一点不一样：从小

吃苦耐劳的哥哥选择了低端路线，

只要能够挣到钱，从来不怕辛苦，几

百上千公斤的料子搬进搬出也不觉

得累；弟弟则不愿费这么大劲，大多

数情况下只做比较高端的白玉籽料

原石和雕件。

几年下来， 兄弟俩的家庭境况

差别也不大：哥哥的生意虽然利薄，

但基本上做到了“货如轮转”，并且

销售量呈逐年上升态势； 家里买了

房、买了车，小日子过得有滋有味。

弟弟虽然经常好些天不开张， 但因

为利润率高， 虽不至于 “三年不开

张，开张吃三年”，但开一次张吃两

三个月还是没问题的。 两兄弟唯一

的差别是哥哥因为经常干体力活，

风吹日晒的，显得黑、瘦，但也比较

精壮； 弟弟则天天在空调房里小风

吹着，小曲哼着，小酒喝着，心宽体

胖不说，血脂还有点高了。

最近这一两年，兄弟俩的差距逐

渐显现出来：哥哥的堆货生意虽然依

旧红火， 但进货成本也在逐渐抬升，

而销售价却明显跟不上成本的涨价

幅度；家里堆着一些还没“轮转”出去

的存货，不过价值都不高，加一起最

多也就值个几十万； 弟弟因为常常

“惜售”， 也有不少货品存积下来，回

过头来看看才发现，市场上类似的东

西越来越少，价格越来越高，比方当

初几千元进的白玉籽料，现在恐怕十

倍的价也买不到了；柜台里、保险柜

里， 甚至书房里随手一放的东西，现

如今哪件不值万元以上？ 高的甚至达

到几十万上百万了，仅一件就比哥哥

一屋子的垃圾料子值钱。

兄弟俩的故事听起来有点奖懒

罚勤的意思，但实际上跟炒股一样，

究竟选绩优股还是垃圾股， 做短线

还是做中长线，确实是很有讲究的。

或许绩优股短期内跑不过有各种题

材的垃圾股， 但中长线来看情形完

全可能会颠倒过来， 并且时间越长

差距越大。

古玩城也有一位主要销售和田

玉原石堆货的女老板，几乎每周都去

石佛寺进货， 时常累得七荤八素，把

自己锻炼得跟个男人似的，用时下流

行的话说就是标准的女汉子。 不过，

这些年下来所赚着实有限，还面临着

通货越来越少、 进货价越来越高，而

销售却不敢提价的尴尬，只能加大进

货量，运回后低价倾销，赚取十分微

薄的利润。 至于另一位之前堆货生意

做得风生水起的小杨，则在一段时间

见不到利润之后离开了玉商阵营，转

做古董生意，利用做和田玉时积攒下

来的人脉和三寸不烂之舌，倒也把很

多人不敢涉足的古董生意做得有模

有样。 但不管怎么说，古玩城如今卖

堆货的人不仅越来越少，生意也越来

越难做。 至少我和一帮熟识的玉友已

经很长时间 没照顾他 们的生意

了———料子的成色下降了远不止一

个档次，价格却跟以前差不多，累得

腰酸背疼也淘不到什么东西，还不如

乐得清闲地在一边当观众。

靠赌中一块和田玉料起家的小

曾，却在高端和田玉和普洱茶之间玩

得十分轻松且游刃有余，如今不仅开

了两家玉器店、两家茶叶店，还自创

了自己的普洱茶品牌；家里、店里存

茶数十吨， 和田玉存货价值过千万。

要说起来，他跟“女汉子”、小杨最初

几乎都处在同一起跑线上，启动资金

还略少一些，虽然赌赢一块原石有很大

的运气成分在里面，但能够发展到如今

的局面，“就高不就低”无疑是获得成功

的重要因素。

高端与低端之间出现这样的差距看

似偶然，实属必然。 人们所钟爱的玉石

玉器，尤其是具有收藏价值的“高货”，

几乎不可能产生于十元一件的堆货之

中。 堆货最多也就淘几件入门时的标

本，一旦登堂入室，谁还会继续流连于

被称为垃圾货的堆货之间？ 倒是高货不

但本身就比较稀少，更成为越来越多的

爱玉者追求的对象，市场价格不节节高

才怪。 两种经营对象，两种经营理念，殊

途不同归也就在所难免了。

黑天鹅资产谌立峰：

8月震荡上行 坚守成长主题

证券时报记者 邓飞

“财苑私募系列访谈”第二期，我们迎来的嘉宾是深圳前海黑天鹅资产管

理有限公司投资总监谌立峰。

证券时报记者：您如何看待本轮 A 股的反弹推进节奏？8 月是先抑后扬还

是震荡上行？

谌立峰： 在

7

月

22

日到

8

月

4

日的

10

个交易日内， 沪深

300

上涨了

9.66%

，市场环境的改善是近期大盘反弹的基础和动因。

首先，

6

月份和二季度宏观经济数据好于预期，

7

月官方与汇丰的

PMI

数据均创近期新高，近期一系列数据印证了稳增长措施初见成效，经济有

复苏势头，市场信心得到一定提升。 此外，管理层近期包括投向棚户区改

造、定向降准、降低正回购中标利率等“微刺激”政策的不断出台提高了市

场积极性。加上前期由于厄尔尼诺等因素带动的有色金属商品价格持续向

上，带动周期性品种反弹，再加上沪港通等利好的预期，引发了近期的反弹

行情。

目前市场经历了大幅系统性风险释放后情况逐渐好转， 大幅向下的概率

不高。 但

7

月以来发电量、钢铁、煤炭等高频数据均高位回落，基建、地产投资

活动向下，市场继续向上还缺乏持续的动力，需警惕预期过高的风险。 从资金

面来看，

7

月市场资金有所改善，量能明显放大，不过量能能否持续配合放大，

仍需观察。 总体来说，市场可能在未来一段时间维持震荡上行，大盘股的机会

比创业板股要大。

证券时报记者：此次反弹创业板没能跟上主板的步伐，而调整步子迈得比

主板更大，您如何看待这种分化？ 创业板在下半年将如何演绎？

谌立峰： 我们认为中报窗口到来是前段时间创业板回调的主要原

因。 创业板下半年分化可能会更加明显，那些偏离价值没有业绩支撑的

股票会进一步回归合理估值，而真正有质量的公司在业绩上会体现它的

成长性。

目前，创业板公司静态市盈率超

50

倍，动态市盈率也超过

30

倍。 从市盈

率来看，创业板的估值偏高。 当高增长预期不能兑现时，市场对其成长性出现

分歧，必然会出现估值调整。而且，创业板的市值较为集中，创业板市值居前的

公司主要分布在传媒、医药、计算机三大行业，容易出现少数板块中权重股调

整带动整个板块指数的调整。

从已披露的中报业绩预告来看， 创业板医药板块业绩增速从

-1.6%

上升

至

2.8%

；创业板计算机板块增速从

8%

上升至

11%

；而创业板传媒板块的业绩

增速却从

64.7%

大幅下滑至

27.5%

。 此外，影视、营销、游戏也全面减速。 业绩

无法支撑高估值，加上部分资金转入主板，新股资金分流，创业板出现了较大

幅度的调整。

中报的陆续披露或将加深创业板的调整幅度。但改革与成长是时代主题，

经济结构的调整不会因为中期业绩而改变趋势。 建议继续关注板块内有明确

的“内生

+

外延”增长轨迹，行业明显处于上升周期的公司，比如制造业升级与

装备国产化、医药与医疗服务需求、清洁能源与环保新材料等，在调整中积极

把握布局机会。

证券时报记者：权重板块轮动，滞涨品种是否存在机会？您如何看待医药、

白酒等消费股在本轮反弹中的地位？

谌立峰：近期

A

股大涨的关键助力来自有色、金融、采掘等强周期板块，

而强周期品种中相对涨幅较小的板块存在一个补涨的过程， 但在缺乏增量资

金的情况下，风格转换不会维持太长时间。

本轮反弹主要还是以金融、有色、采掘等强周期板块为主，偏重防御特性

的白酒与医药表现相对弱势，处于跟随状态。 中长期来看，沪港通可能会带动

白酒医药有所表现。

白酒为港股比较稀缺的投资标的， 港股饮料子行业仅银基股份与金六福

投资涉及白酒业务；此外，经过长时间的调整，

A

股白酒板块估值具有一定吸

引力，一线白酒估值保持在

8

至

12

倍，并且在手资金丰厚，弹性品种的估值也

在

15

至

20

倍左右，而港股饮料类上市公司估值基本在

20

倍以上。此外，中药

在稀缺性上可能会引发一些投资机会。

证券时报记者：8 月，看好的板块及理由？

谌立峰：我们继续看好医药消费、新能源、高端装备等板块。

医药板块，我们认为属于持续具有投资机会的行业，既有增长的稳定性，

同时又具有主题性机会。医保水平的提高，肿瘤、心脑血管及其他慢性病有年

轻化、扩大化的趋势，以及人口老龄化等因素都形成了这个行业持续增长的

内生动力，并且新药品、治疗技术不断出现必定会给这个行业的发展带来新

的亮点。

新能源是未来发展的方向，具有长期投资价值。 目前，新能源汽车受益政策较

多，国家出台多项政策助推新能源汽车普及，未来随着充电桩等配套设施的完善，将

推动行业更实质性地发展。 而在未来新能源供应中，风电、太阳能、光伏将成为重要

支柱。按照目前政策力度和规划，预计光伏和风电将延续增长态势。此外，在稳增长

的背景下，我们还看好核电、高铁等高端装备领域。 核电产业链目前处于预期

修复阶段，核电重启后，将会有业绩和估值的双提升。在铁路装备领域，未来两

年随着高铁新线投运进入高峰，铁路设备需求增长明确，加上高铁外交持续取

得进展， 在促进中国铁路

设备行业国际化发展的同

时，也为行业内的上市公司

带来明确的业绩增长。

Treasure Hunt

寻宝

古玩市场常见的堆货与高货，左上图单件原石的价值是堆货的几十上百倍。 孔伟/摄

离别赌桌去股坛“麻婆”华丽转身

汤亚平

退休后，她在麻将桌上废寝忘食，

鏖战多年，是小区出了名的“麻将婆”。

天天小赌闹得家庭关系紧张不说，还

患上严重的腰椎病。 更令人啼笑皆非

的是， 不到两岁的外孙女在耳濡目染

中竟也把麻将当玩具，见不到就哭，这

又引起女儿女婿的不满。 偶尔走进股

市，让她晚年实现了美丽蜕变……

位于深圳市红岭路一家证券营业

部，中户室里有

4

台电脑、

4

把黑色皮

座椅，门右侧的茶几上被茶杯、雨伞、

杂志等物品占据。 里面靠窗的第一把

座椅，就是炒股

16

年的鲁大妈的固定

“根据地”。从一楼到二楼，从散户大厅

到中户室：一台电脑、一个记录本、一

只水杯、 一把折叠伞、 一瓶自制下饭

菜、一张证券报，还有市值已升到

5０

万元的

7

只股票， 这便是鲁大妈的炒

股全部“家当”。

说起炒股， 鲁大妈同室的

3

位老

姐妹都很感激她。 鲁大妈名叫鲁洁，

1996

年，

50

岁的她从内地一家供销社

副食品商店主任岗位上退休。同一年，

在深圳工作的女儿丽丽给她生了个外

孙女晶晶，她“晋升”为姥姥。

本来鲁大妈到深圳是想帮女儿照

看外孙女，可女儿已在家当全职母亲，

她根本插不上手。成天没事可做，鲁大

妈心里长草似的， 总感觉自己被社会

抛弃了。 麻将桌很快将鲁大妈带入了

一片新天地，她几乎天天上桌。 起初，

她只打

5

毛、

1

元的小麻将，后来觉着

不过瘾就涨到

2

元、

3

元。 一年过去，

竟

5

元、

10

元地玩大的了。 女儿见她

整天不离桌，提醒她“别上瘾”，可鲁大

妈已经听不进劝告了。

外孙女

1

岁多时， 丽丽上班了，

鲁大妈就在家呼朋引伴打电话“三缺

一”。 一天，好久不见人来，外孙女又

哇哇大哭。 鲁大妈把麻将拿出来，“哗

啦” 一下倒在桌上：“哎呀小祖宗，别

哭了，姥姥教你打麻将。 ”外孙女真的

不哭了，拿起一粒麻将，竟“咯咯”地

笑起来。 后来丽丽下班回家，总见到

这祖孙二人玩麻将，哭笑不得，便下

决心让女儿晶晶上了幼儿园。 鲁大妈

又“失业”了。

1998

年夏天的某个中午，高温酷

热， 鲁大妈买菜回家时看到大街上许

多人汗流浃背地排长龙。刚要打听，她

突然听见有人喊：“鲁大妈， 你这么会

打麻将，指不定会炒股呢？ ”

原来是小区刘大妈家的儿子，鲁

大妈对炒股原本就好奇，总想找机会

赚大钱给晚辈瞧瞧。 于是，她来到了

位于深圳红岭路的一家证券营业部

开户。 这一天是

1998

年

8

月

12

日

（星期三）。

“新手上路，没经验，就骑驴看

唱本。 ” 鲁大妈从街头买了份证券

报，瞅着东方航空每股才

4

元，没几

天又跌到

3.15

元，真的是“白菜价”

呀， 就以每股

3.19

元的价格买了

2000

股。 一个星期股票涨到

3.8

元，

一股涨了

6

毛多。 鲁大妈见涨出手，

赚了第一桶金

1200

元。 这多好啊，

一天工作

4

小时，不用熬夜，还可以

赚钱，比打麻将好多了。 她决定把牌

友叫来做股友。

可是，几个老姐妹犹豫不决。 鲁

大妈只有公开自己的账户， 老姐妹

看到鲁大妈买了

１

万份博时封闭式

基金，每份

1

元，两周后，涨到

1.8

元。 老姐妹刘大妈表示怀疑：“这是

纸上富贵吧？ ”

为了证明赚钱， 鲁大妈当即转

手一抛， 账户上多了

8000

多元现

金。 中午休市，她还请老姐妹上餐馆

吃了一顿。

于是，

4

个牌友成了股友。 “不管

熊市还是牛市，我们都在一起，不弃不

离。 ”鲁大妈说。

老姐妹一开始乐晕了， 以为傻瓜

都能赚。

1999

年“

5

·

19

”行情、

2000

年

炒科网股，她们都赶上了，买啥啥涨。

从

1999

年“

5

·

19

”到

2001

年

6

月的跨

年牛市， 也让鲁大妈与几个老姐妹钵

满盆满，手中的股票市值一度达到

25

万元左右。 这正好达到当时中户室开

户合计

100

万元保证金

+

股票市值的

要求。

可是， 天有不测风云。

2001

年

6

月

25

日，股市开始下跌。 鲁大妈她们

买的万科

A

、深发展、葛洲坝等

10

多

只股票都齐齐下跌。 接下来

4

年半熊

市中，原来

25

万元市值的股票渐渐蒸

发到不足

15

万元。眼睁睁看着手中股票

市值缩水，几个老姐妹被套牢，鲁大妈心

如刀割。

不知是否与心情有关， 鲁大妈两只

眼睛白内障需住院

10

天做手术，

3

个老

姐妹分上午、下午、晚上“三班倒”昼夜护

理她。 鲁大妈不肯， 轮值白班的王大妈

说，反正股市低迷，不去也罢。

出院后，鲁大妈干了两件大事。 先

是

2005

年

3

月， 深发展最低跌倒

5

块

钱，她对老姐妹说，记得有人说过，股市

里有“披着熊皮的牛”，这就是眼下的深

发展。 在她的鼓动下，老姐妹筹钱各自

补了

1

万股深发展。

2005

年

7

月，万科

A10

转

5

除权后跌到

3

块钱， 鲁大妈

说，“比白菜还便宜呀”，她又牵头补仓

1

万股万科

A

。 在接下来轰轰烈烈的大牛

市中，深发展涨到近

49

元，万科

A

上涨

超过

40

元。 在老姐妹各自手中新老股

票总计突破

100

万元市值时，鲁大妈下

达“清仓令”。 这时，上证指数还在

5000

点上震荡。

“就像打麻将一样总得要清盘结账，

不能总混账。”鲁大妈笑着说，“我们几个

老姐妹来这里后，可没再玩麻将啦，即使

在股市最低迷时期。 ” 在鲁大妈的策划

下，老姐妹留下

25

万元作为继续战斗的

本钱，

80

多万拿回家。

上证指数跌破

500

点、

4000

点，舆

论一片喊“抄底”，鲁大妈都不为所动。等

跌到

3000

点，大盘股指被“腰斩”，连境

内外机构都说

A

股到了“铁底”。 鲁大妈

和老姐妹才勇敢杀进去， 却又被套牢了

几年。

“避开了大跌，大家又套牢了。”鲁大

妈说，“这也算是缘分。 每天从家走路到

营业部，当作散步锻炼。最舍不得几个老

姐妹，凑在这儿聊天唠嗑。 ”

记者发现鲁大妈的电脑桌上有一副

放大镜，这是以前没有的。 我顺便问她：

“炒股和年龄有关吗？”如今年近

70

岁的

鲁大妈很不服气反问：“巴菲特、 索罗斯

都生于

1930

年，他们比我大多少岁？ 干

嘛说我们中国的老年股民就一定是弱势

群体呢？ ”

她透露， 几个老姐妹现在手中主要

是证券股、电力股、军工股，而且属于国

资国企改革概念，赚钱的概率大。
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