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IPO排队大军再添两员

两公司首发申请周三上会

上周

IPO

排队通道再现两张“新面孔”，同

时又有

15

家处在中止审查状态的企业恢复了

审查，随着企业陆续完成财报更新，上会企业储

备增多，新股审核将逐步正常化。

此外，证监会还宣布，主板发审委将于

8

月

13

日召开第

118

次发审委会议，审核两家企业

的首发申请， 一家是江苏省交通规划设计院股

份有限公司，另一家是浙江万盛股份有限公司，

两家企业均由广发证券保荐。

证监会最新的首发企业排队情况信息表显

示，截至

8

月

7

日，处于正常审核状态下的企业

共

73

家，其中主板

27

家，深交所中小板

12

家，

创业板

34

家。 仅上周就有

15

家曾处于中止审

核通道的企业恢复了审查，按照规定，因财务数

据过期而被中止审查的

500

余家企业均需要在

9

月份之前完成财报更新工作， 有投行人士估

计，

8

月中下旬将集中出现中止审查企业大规

模恢复审查的情形， 企业向证监会递交预披露

材料的速度将加快。

与此同时， 上周有两家新申报企业进入首

发排队序列， 分别为申银万国保荐的武汉理工

光科和由东莞证券保荐的武汉中科创新技术，

两家企业均打算在创业板上市。 （程丹）

7月CPI同比涨2.3%� PPI降幅继续收窄

证券时报记者 许岩

与此前预期一致， 我国

7

月份

居民消费价格指数（

CPI

）同比上涨

2.3%

，与

6

月份持稳，工业生产者

出厂价格指数（

PPI

）降幅继续收窄。

分析人士指出， 虽然未来猪肉

等食品价格可能推动物价呈上行趋

势，但下半年整体通胀仍属平稳。

CPI持稳 通胀无忧

“食品主导推动价格上涨的特

征比较明显， 非食品价格仍在低

位。 ”申银万国首席宏观分析师李

慧勇称，目前来看，降息的概率大

于降准。 考虑到

10

月之后面临猪

肉价格上升和传统物价上升的压

力， 如果采取降息手段，

10

月之前

可能性最大。

今年以来， 我国

CPI

一直处于

温和区间 ，

1

—

7

月平均涨幅为

2.3%

。 分析人士认为，未来猪肉价

格上涨将对食品通胀带来明显影

响，下半年通胀走势趋于上行，不过

全年通胀仍属平稳。

国家统计局的数据显示，

7

月

CPI

中食品价格同比上涨

3.6%

。 食

品中蛋、鲜菜、猪肉价格环比涨幅在

0.7%

—

4.2%

之间，但鲜果价格环比

下降

6.3%

，使

7

月份食品价格环比

下降

0.1%

。

非食品价格同比上涨

1.6%

，环

比上涨

0.1%

。部分服务价格环比上

涨较多，主要跟暑期进入旅游旺季，

机票、旅行社收费、电影票等相关服

务价格涨幅较大有关。

我国央行此前在二季度货币政

策报告中指出，虽然目前价格形势相

对稳定，但物价对需求面变化总体上

较为敏感；未来若总需求持续回升可

能会加大物价上行压力，对未来价格

走势的动态变化仍需给予关注。

民生证券发布的报告则认为，

整体看， 央行货币政策执行报告强

调了通胀对总需求的敏感性， 未来

通胀从宏微观上看也确实具备上涨

的基础， 下半年货币宽松力度不会

强于上半年。

中国银行战略发展部高级分析

师周景彤预测， 下半年中国宏观政

策将“稳中趋松”，货币政策总体稳

中有松，但不会过度放松。

PPI降幅继续收窄

PPI

方面， 尽管仍未摆脱两年

半来的同比负增长， 但降幅已连续

第四个月收窄。

7

月

PPI

同比降幅

0.9%

，为

2012

年

4

月以来最窄降幅；

PPI

环

比降幅

0.1%

， 较上月的下降

0.2%

也有所收窄；同时，当月工业生产者

购进价格环比亦由降转平， 结束了

今年以来环比六连降的走势。

“上述数据表明当前工业品

市场供需形势略有好转。 ”国家统

计局城市司高级统计师余秋梅解

读称。

不过， 李慧勇指出，

PPI

同比降幅

收窄， 跟国家稳增长政策带动的经济

转暖有关。但要注意的是，当前产能事

实上并没有完全去化， 只是阶段性退

出市场，未来随着价格回升，会有新产

能陆续释放出来，为此，对

PPI

的回升

不应过分乐观。

展望下半年， 交通银行金融研究

中心高级宏观分析师唐建伟认为，全

球经济逐步复苏， 中国的

PPI

走势有

望同步趋于改善。 国内有助于

PPI

改

善的因素包括：系列稳增长政策效能

释放；基础设施建设、中西部铁路建

设等投资拉动；相关行业链条将持续

回暖；社会用电量的增加将抑制煤炭

价格下跌。

上交所督促券商完成港股通测试

证券时报记者 李东亮

上周五，上交所召集券商召开

港股通业务全网测试前的动员会，

督促券商要在

9

月

30

前保质完成

全天候测试、接入测试和全网测试

等各类测试，并要求券商抓紧时间

完成系统完善、员工培训和投资者

教育工作。

不过，上交所仍未给出港股通

业务确定的时间表。

9月底前完成各类测试

按照上交所最新的安排，

8

月

份需完成

4

轮

/

次港股通业务的测

试， 包括

11

日开始的首次加入汇

率、风球、公司行为等因素的全天候

测试， 以及

16

日和

23

日的将交易

系统切入生产线进行的测试，

30

日

至

31

日全市场功能测试。

9

月

13

日， 上交所将另行组织港股通的全

市场性能及切换测试。

“港股通业务能否按时推出，主

要看券商、 上交所和中登公司共同

参与的模拟测试和实盘测试的结

果，所以监管层希望

50

家左右已经

完成申报的券商务必重视这一业

务。 ”接近监管层的人士称。

该人士还称，现在唯一可以初

步确定的是， 要在

9

月

30

日前完

成港股通业务推出前的各类测试，

由于测试结果尚无法预测，并且该

业务推出需要国务院批准，因此港

股通业务的推出仍无具体时间表。

先锋会员望首批试点

据记者了解， 按照材料申报情

况、 参加前期测试结果和风险控制

能力等各项指标， 上交所将广发证

券、招商证券等

25

家券商作为港股

通业务先锋会员， 作为首批试点港

股通业务的优先考察对象。“首批试

点券商也有可能超过先锋会员的范

围，非先锋会员也有机会。 ”上述接

近监管层的人士称。

该人士称， 考虑到公平性和其

他券商申报该业务的积极性， 上交

所并未禁止其他券商积极申报首批

试点券商， 目前完成申报的券商基

本覆盖了大中型券商。

记者调查显示， 尽管完成申

报的券商达

50

家左右，但系统较

为完善、 员工培训和投资者教育

工作完成相对充分的券商仍是先

锋会员。

招商证券相关人士称， 目前监

管机构对符合规定的客户标准尚未

最终确认，初步按照“证券和资金账

户余额合计不低于

50

万元人民币”

的现有口径， 仅招商证券满足条件

的潜在客户就超过

10

万个。

该人士还称，考虑到香港证券

市场交易规则与

A

股的差异性，估计

港股通业务开展之后，对经纪业务交

易量的提升有一定的拉动作用。 除交

易量外，合格投资者的增长、佣金费

率的提升，以及配套投行业务、衍生

品业务的拓展也将对经纪业务产生

积极影响。

不过，证券业普遍认为，港股通

业务不可能成为大锅饭， 那些在海

外布局早、 有能力提供多元化全球

金融产品服务、 有成熟的投资者教

育体系和具有强大研发实力的券商

将成为最大受益者，广发证券、招商

证券、中信证券、海通证券等

25

家

港股通业务先锋会员无疑在这些方

面优势明显。

P2P平台输血房企 流动性存疑

证券时报记者 叶梦蝶

二三线房地产项目融资渠道受

阻， 今年开始地产项目选择了向

P2P

网贷平台借钱。

然而， 缺乏足量资本金后盾的

P2P

平台，将上亿资金借给房企后，一

旦出现逾期，流动性将如何保证？

一位商业银行风控人员认为，即使

平台将风控措施做到位，但在现今房地

产市场下行的情况下，一旦发生逾期风

险，

P2P

平台是没有兑付能力的。

深圳老牌

P2P

平台———红岭创

投最近就沾上了上述麻烦事。

红岭创投本定于

8

月

4

日发标的

两亿借款大单，该标的被命名为“福建

一号项目”， 借款方是联和国际集团子

公司澳洲风情（漳州）投资发展有限公

司，借款用途是房地产项目“漳州澳洲

风情风情园”一期建设。

但是该项目遭到投资者质疑，原

因与一条旧新闻有关。据了解，同属于

联和集团旗下公司开发的另一项目

“龙岩澳洲风情园”项目，曾经发生过

旧股东黄水木卷款失联， 这引发了投

资者对联和集团的还款能力及诚信质

疑。面对投资者的质疑，联和集团的网

站却将漳州项目和龙岩项目的信息都

进行删帖， 此举带来了投资者进一步

的疑惑。

联和集团董事长谢国辉解释称，

龙岩项目和漳州项目都是他发起的中

澳企业家联合会拿到的地块， 本分属

不同项目方运作。 导致黄水木资金断

裂的原因并非龙岩项目运作不当。 在

黄水木失联后， 联和集团已经将项目

买下接管。谢国辉补充道，龙岩项目现

在运作良好。

此间，为解决投资者疑问，红岭创

投曾组织投资者走访借款方联和国际

集团， 公布了该项目的具体的还款来

源和风控措施，措施包括地块抵押、股

权质押和集团公司担保。

其中， 抵押地块为该项目五块用

地的其中两块， 总面积为

8

万多平方

米， 按照漳州市政府的挂牌价

450

万

/

一亩，评估价格

42052

万元，抵押用以

覆盖该项目的两亿贷款。

一位参与现场参观的投资者表示，

他认为在证件较为齐全的情况下，土地

的抵押估值偏高，还待考量。同时，既然

是因为信息不透明引发质疑，红岭应当

适当突破保密协议，将贷款方更多资料

公布给投资人。

尽管上述疑问得到谢国辉解答，

但在地产行业不景气的情况下， 缺乏

足量资本金后盾的

P2P

网贷平台，为

何敢于输血房企？ 这也引发了行业热

议。此外，红岭上亿元的大标本身也与

监管方对于

P2P

借贷小额、分散的定

位不符。

事实上，从今年

4

月开始，红岭创

投开始频频发放大额标的， 融资规模

最大的高达

3.5

亿元。

红岭创投董事长周世平曾对证券

时报记者称，由于小额贷款坏账率高，

平台很难覆盖风险， 所以红岭转向大

额贷款的融资， 同时聘用银行出身的

信贷业务和风控人员。

周世平坦言，做大单融资，坏账风

险基本确保，但假设项目发生逾期，流

动性风险却难以避免。 而红岭采用的

办法是，预留逾期还款的时间，即如果

合同中签订

6

个月还款的项目， 发标

时期限延长至

9

个月。

一位商业银行风控人员表示，在

房地产市场下行的情况下， 银行受政

策影响，已经对二三线、异地的房地产

项目融资关上了门。 所以房企向担保

公司、房地产基金另寻融资渠道。今年

房企开始选择向

P2P

平台借款。

该人员表示，红岭创投此次的风控

手段和银行类似， 土地抵押率控制在

50％

以下。 理论上讲，有足值抵押物，风

险最终是可控的；然而，一旦项目进度

无法按时完成， 或预售没法按计划进

行， 平台将出现现金流紧缺情况。 而

P2P

平台注册资本很少，又没有刚性兑

付的能力，平台被单个项目绑架的风险

会非常大。

指数代 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

７８８５．３３ ０．１６％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２６１２．７３ ０．３６％

３９９００５

中小板指

４９９４．１７ ０．５０％ ３９９３１４

巨潮大盘

２３７６．０９ ０．１８％

３９９００６

创业板指

１３７７．４５ １．１３％ ３９９３１５

巨潮中盘

３１９９．３０ ０．５０％

３９９３３０

深证

１００ ２６６９．５０ ０．３６％ ３９９３１６

巨潮小盘

３４９２．９２ ０．６８％

３９９００７

深证

３００ ２９９１．２０ ０．４２％ ３９９５５０

央视

５０ ３４０５．９１ ０．４９％

３９９１０３

乐富指数

４５３９．１７ ０．１７％ ３９９３７９

巨潮基金

４５９８．７０ ０．１８％

３９９３０１

深信用债

１３０．８３ ０．１６％ ３９９４８１

企债指数

１２５．９２ ０．０３％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ： ／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｄｅｘ．ｃｏｍ．ｃｎ

深证及巨潮指数系列

2014.08.08

上海上市公司协会组织高管

考察沙尘暴源头阿拉善

近日， 上海上市公司协会组织辖区

23

家

上市公司高管赴沙尘暴源头阿拉善考察生态

环境。

阿拉善位于内蒙古自治区最西部， 区域面

积

27

万平方公里，其中荒漠化、戈壁面积超过

22

万平方公里，是我国沙化面积最大、分布最

广、危害最严重的地区之一，严重危及整个北方

乃至全国的生态环境。此前，中国上市公司协会

在阿拉善建立了“中国上市公司生态林”，号召

上市公司关注生态建设， 承担起企业的社会责

任，并发起了保护生态环境的倡议。

（黄婷）

境外首只跟踪

中小板创业板E

TF挂牌

证券时报记者 胡学文

日前， 又一只通过

RQFII

额度

可以直接投资于中国

A

股市场的

ETF

在纽约证券交易所高增长板挂

牌，代码

CNXT

。

该

ETF

的基金管理人为美国范

达全球资产管理公司 （

Van Eck

Global

）。 与早前德银联手嘉实推出

的沪深

300ETF

， 以及易方达推出的

MSCI

中国

A

股指数

ETF

相比，该

ETF

最大的特点在于它是境外第一

只投资于中国中小板和创业板市场

的

ETF

，其标的指数为中创

100

。

中创

100

以中小板和创业板为

选样池， 选取这两个板块中市值最

大、流动性最好的

100

只股票组成样

本股， 样本股的平均市值约为

72

亿

元。 目前中国境内暂没有跟踪中创

100

的指数产品。


