
股票代码 股票简称 可流通时间

本期实际流

通数量

（万股）

占流通Ａ

股比例

占总股本

比例

按前日收

盘价计算

解禁额度

（亿元）

待流通数量

（万股）

流通股份

类型

收盘价

０００７５０．ＳＺ

国海证券

２０１４－０８－１１ ９９１３７．９３ １６８．９８％ ４２．９１％ ９７．６５ ２９２１５．０２

股 权 分 置 限

售股份

９．８５

０００８６８．ＳＺ

安凯客车

２０１４－０８－１１ ５９８０．００ ９．４１％ ８．６０％ ３．１７ ０．４１

股 权 分 置 限

售股份

５．３０

００２１５０．ＳＺ

通润装备

２０１４－０８－１１ ４６８．００ １．９２％ １．８７％ ０．３４ ２３４．００

首 发 原 股 东

限售股份

７．２４

００２２６８．ＳＺ

卫士通

２０１４－０８－１１ ４３７．５８ ２．６２％ ２．５３％ １．６５ １４６．３１

首 发 原 股 东

限售股份

３７．６５

００２６０７．ＳＺ

亚夏汽车

２０１４－０８－１１ ５９３０．８８ ５１．８２％ ２１．６０％ ４．７３ ７４０２．１０

首 发 原 股 东

限售股份

７．９８

００２６０８．ＳＺ

舜天船舶

２０１４－０８－１１ １９６３５．００ １４８．５２％ ５２．３８％ ２１．６０ ４６２９．８４

首 发 原 股 东

限售股份

１１．００

３００１７０．ＳＺ

汉得信息

２０１４－０８－１１ １３０８．２０ ３．３３％ ２．４４％ １．６８ １３０９２．３３

股 权 激 励 限

售股份

１２．８８

６０１２２２．ＳＨ

林洋电子

２０１４－０８－１１ ２１５．１０ ０．６１％ ０．６１％ ０．５３ ２８６．８０

股 权 激 励 限

售股份

２４．７９

６０１７９８．ＳＨ

蓝科高新

２０１４－０８－１１ ２０５１７．４７ １３７．３８％ ５７．８７％ ２５．２８ ０．００

首 发 原 股 东

限售股份

，

配

股 原 股 东 限

售股份

１２．３２

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

２０１４－０８－１１ ２６０３２２．８４ ７４．４５％ ４２．６８％ １５６．１９ ０．００

首 发 原 股 东

限售股份

６．００

００２０４５．ＳＺ

国光电器

２０１４－０８－１２ ３９．６０ ０．１１％ ０．０９％ ０．０３ ５７２８．１４

股 权 激 励 限

售股份

６．３６

３００３３８．ＳＺ

开元仪器

２０１４－０８－１２ ５２５．００ １２．２０％ ４．１７％ １．０１ ７７７１．３３

首 发 原 股 东

限售股份

１９．２２

６００４９５．ＳＨ

晋西车轴

２０１４－０８－１２ １２９３７．５３ ２６．７５％ １９．２７％ １３．７７ ５８２６．１１

定 向 增 发 机

构配售股份

１０．６４

６００８９１．ＳＨ

秋林集团

２０１４－０８－１２ ７３．０５ ０．２３％ ０．２２％ ０．０４ １６３．１０

股 权 分 置 限

售股份

５．７３

６０１６３６．ＳＨ

旗滨集团

２０１４－０８－１２ ３７６７５．００ ２１０．４３％ ４４．８９％ ２７．６５ １６２６７．２８

首 发 原 股 东

限售股份

７．３４

００２１０１．ＳＺ

广东鸿图

２０１４－０８－１３ ２７７０．００ １６．８９％ １４．４５％ ３．９６ ０．７４

定 向 增 发 机

构配售股份

１４．２８

００２３２５．ＳＺ

洪涛股份

２０１４－０８－１３ ４１６．７６ ０．８４％ ０．５９％ ０．３９ ２０７６４．９８

股 权 激 励 限

售股份

９．４５

３００２１６．ＳＺ

千山药机

２０１４－０８－１３ ４６．２８ ０．３８％ ０．２５％ ０．１０ ６３６６．４３

股 权 激 励 限

售股份

２０．６８

３００２４１．ＳＺ

瑞丰光电

２０１４－０８－１３ １５．８４ ０．１１％ ０．０７％ ０．０３ ７０５３．２６

股 权 激 励 限

售股份

１６．８５

３００２４５．ＳＺ

天玑科技

２０１４－０８－１４ ２０７．８７ ２．００％ １．１４％ ０．６１ ７６２０．９９

股 权 激 励 限

售股份

２９．４６

００２６０９．ＳＺ

捷顺科技

２０１４－０８－１５ ２１２７６．６１ ２８４．０７％ ７２．２５％ ３３．７４ ６８１．５０

首 发 原 股 东

限售股份

１５．８６

００２６１０．ＳＺ

爱康科技

２０１４－０８－１５ １３０８６．５６ ７８．４２％ ４３．６２％ ２３．７７ ２２５．０１

首 发 原 股 东

限售股份

１８．１６

３００３１５．ＳＺ

掌趣科技

２０１４－０８－１５ ３６５９．７２ ６．７１％ ２．８２％ ５．７９ ７１５９５．２７

定 向 增 发 机

构配售股份

１５．８３

６００１００．ＳＨ

同方股份

２０１４－０８－１５ ３００４．３７ １．５１％ １．３７％ ２．８６ １８０１３．７４

定 向 增 发 机

构配售股份

９．５１
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本周限售股 Restricted Stocks

多家私募认为大牛市之说为时尚早

证券时报记者 陈英

8

月初， 中国私募教父赵丹阳表

示，

A

股将迎来史上最大型牛市，目前

大盘正处于牛市第一浪。 该观点将牛

市论推上高潮。不过，多家私募仍对此

持谨慎观点， 他们认为现在谈大牛市

为时尚早。

大牛市到来还需时日

瑞天投资总经理李鹏表示， 如果

A

股制度性的改革和基础性的建设逐

步到位的话， 市场将迎来价值驱动型

牛市。一直以来，中国股市历史上一直

以来都是牛短熊长， 接下来的行情有

没有可能演绎成慢牛行情， 经历的时

间超过

5~10

年，这并不是没有可能。

前海旗隆基金董事长代雪峰认

为，“从目前来看，很难产生大牛市。 ”

如果要产生大牛市，不应该是现在，应

该会在

2017~2022

年。 那个时候，经

济形势相对明朗，出口形势良好，产业

结构有所调整，经济出现新的增长点，

股市才会向好。 他从两个方面阐述了

原因：首先是出口形势严峻。当前出口

面临的主要困境是西方国家的封锁和

反倾销。在出口形势不好的情况下，单

靠投资和消费来拉动经济， 很难产生

牛市；其次，从当前的消费结构来看，

住宅业明显产能过剩， 改善性住房的

需求在房价不涨的情况下， 对经济很

难产生贡献。 而传统行业也面临产能

过剩的问题， 未来产生爆发式增长不

大可能。因而，大蓝筹的恢复性上涨十

分有限。

代雪锋还表示， 股市上涨的第一

个目标是

2200

点，当前基本完成。 接

下来市场会在此附近上下震荡， 很可

能需要休整到国庆，然后再上涨；接来

下第二目标是

2500

点，而这一过程大

概需要

8~15

个月的时间才有可能完

成。如果房地产危机缓解，出口形势改

善，市场才有可能刺激到

3000

点。 但

要想涨到

4000~4500

点基本上不大

可能， 这需要大蓝筹不断上涨和人民

币大大贬值。 而从当前坚挺的货币政

策来看，货币相对稳定的情况下，人民

币不可能大贬值。

“对于是否进入牛市的问题，现在

下结论为时尚早， 但近期出现了很多

基本面和技术面的积极因素。”新里程

投资赖戌播分析称， 基本面利好不断

累积为牛市奠定坚实基础。 近一年以

来，大盘持续低迷，但基本面、政策面

不断累积利好，包括预期沪港通

10

月

开闸、 国开行

1

万亿元

PSL

定向宽

松、房地产放松限购渐成气候、

PMI

连

续几个月上行等， 这些利好可能都是

推动未来一轮新牛市的重要因素。 但

这些利好不会引发行情一夜爆发，只

会逐步发酵。

技术面上， 赖戌播认为也并未确

认牛市，目前只是新牛市的预演。牛市

的概念向来没有统一标准。 有一种说

法是， 市场基准指数在年线上方运行

就是牛市。如此，现在上证指数已经在

2100

点突破年线进入牛市了；还有一

种说法是， 市场阶段涨幅超过

20%

，

才认为进入牛市。 那么， 截至

8

月上

旬， 市场主板指数波段涨幅均未超过

10%

，因此，还不能认为是牛市。 根据

以上标准，对于深综指、创业板指，甚

至中小板指而言，早在

2012

年底就已

经进入了新一轮牛市， 目前仍在牛市

格局当中。对于主板而言，如果以上证

指数为基准指数， 有一个

10

年波动规

律，或称为“

4

冲

5

底

6

牛市”的规律。 这

个规律， 技术上与江恩的

10

年周期

（

120

个月）有关。而在基本面上，则与我

国政府

5

年、

10

年更替制度、政府的施

政节奏和“五年规划”等政治周期有关。

因此，有理由认为，这个规律很可能依然

有效。如果该规律依然有效，则上证指数

今年的行情很可能只是一波类似

1994

年或

2004

年的大脉冲行情，其后还有一

年半载的探底， 到明年才真正完成起自

2007

年的熊市，进入新的牛市。

看好消费和医药板块

如果

A

股启动牛市，哪些行业最具

备投资价值？赖戌播认为，如果主板新牛

市确立， 多年来连续下跌的蓝筹股依然

是主要的机会所在。道理很简单，只有权

重股、蓝筹股的大面积大涨，大盘指数才

会有明显的上涨，才会有牛市。其中金融

（银行、保险、券商）、有色、医药、消费等

权重板块最值得关注。

李鹏同样看好消费和医药。他认为，

如果牛市启动，金融股肯定会首当其冲。

另外， 一些相对稳定增长的公司也会水

涨船高。但目前最看好消费、医药以及一

些成长空间比较大的产业链， 包括移动

互联网、苹果、大数据、军工、高端制造等

产业链。

代雪锋则表示， 当下的投资机会

还是很多，市场已经相对成熟。 投资收

益的获得主要还是靠自身对企业的挖

掘。 未来医疗行业、健康行业势必会产

生世界级的企业， 至少在规模上可以

产生世界级的企业， 投资机会和空间

很大。 他强调，即使股市不创新高，中

国一样可以产生巨型的企业， 经济获

得发展，投资者依然可以获得丰收，这

才是成熟市场的表现。 对于投资者来

说，谁能更早地认识到这一点，可能会

更早赚到钱。

本周24家公司解禁50.97亿股

� � � �本周， 深沪两市共有

24

家公

司的解禁股上市流通，解禁股数共

计

50.97

亿股。其中，沪市

33.47

亿

股，深市

17.49

亿股。 以

8

月

8

日

收 盘 价 为 标 准 计 算 的 市 值 为

426.57

亿元，占未解禁公司限售

A

股市值的

0.97%

。 其中，沪市

7

家

公司为

226.32

亿元， 深市

17

家公

司为

200.24

亿元。本周两市解禁股

数量比前一周

23

家公司的

13

亿

股， 增加了

37.97

亿股， 增幅近

4

倍 。 本周解禁市值比前一周的

207.58

亿元， 增加了

218.99

亿元，

为年内第

7

高。（西南证券 张刚）

大盘正常回调 蓝筹股仍具爆发力

� � � �日前，国泰君安总部投资顾问

副总监田青做客证券时报网财苑

社区，就近期行情起伏及后市投资

机会等问题与网友们进行深入交

流。 以下是本次访谈精华：

财苑网友：8 月 7 日后，大盘出

现小幅回落，请问，此次是短期调

整还是反弹终止？

田青：反弹终止的概率不大。

大盘在

2180

点附近会多空震荡，

目前第一波已经涨好。 沪指

2180

是震荡的关键点位。 不出意外，指

数到此点位附近会恢复涨势。 在

震荡攀升初期， 出现阶段性技术

调整很正常。 况且，本轮资金介入

力度非同小可， 行情就此终结概

率不大。

财苑网友：近期蓝筹股大幅回

落，是正常回档还是反弹夭折？

田青： 本次行情全面性较强，

尤其是主板， 新增资金来头不小，

介入深度也不错。 前进路上一个小

小的摔跤，不足为虑。

财苑网友：对有色金属的未来

大势如何看？

田青：我对有色金属有三个逻

辑：一、有色行情显现微刺激政策

开始向实体转好的先行性指标；

二、小金属率先走强逻辑有望向大

型品种延伸，由于涉及新材料和战

略品种，体现出国家转型意志；三、

作为强周期板块， 相对创业板而

言，资金偏好开始转向低价与盈利

预期改善。 但是，在做有色板块的

时候，要注意一点，这波板块许多

龙头个股呈现

5

浪攻击形态，特别

要注意国内外期货和美元指数的

走势，大金属引领行情的概率依旧

偏小，注意高位风险。

财苑网友： 您对创业板的未

来如何看？ 其中可重点配置哪些

板块？

田青：我一直认为这轮行情前

期， 创业板成为主力的概率不大，

最多是跟随。 今年二季度，创业板

杀跌是对于伪成长各类小票的一

次“反腐”。 截至目前，已有

1578

家

上市公司发布了业绩预告，

248

家

公司正式披露了

2014

年中报。 其

中，

62%

的公司中报净利润同比正

增长，比

2013

年同期略高。 第二季

度净利润增速相比第一季度增速

上升的公司占比超过一半。 主板及

中小板二季度增速上升，创业板增

速下滑。 整体好转主要是由于主板

以及中小板的净利润增长加速所

致。 创业板二季度增速较一季度回

落，下行风险仍在持续。 所以，等到

今年四季度或者明年跨年度，真成

长的公司会出来。

创业板中的伪成长性开始多

起来。 以前明星板块如传媒、互联

网、手游等，今年下半年或许很难

再成为主题投资机会，但制造业相

关的智能机械、页岩气、新材料等

领域有望出现真成长类股票。

财苑网友：您认为未来可能影

响行情发展的最大风险是什么？ 哪

些板块可能面临风险？ 哪些板块可

以具有较好的防御性？

田青：将来风险有两块：一、微

刺激力度有限，房地产数据快速倒

逼实体经济。 二、转型目标依旧不

明确，没找到中国内生性的增长道

路，这是最致命的。 现在发改委开

始着手制定新兴产业计划，资本市

场对此存在预期。 对于看好的版

块，防御性板块优选大消费。 传统

来说，喝酒吃药，消费优先。 而酒类

药类在三公和反腐影响下盈利模

式重建，并且股价和业绩开始同步

向上，初步显示防御性质，建议精

选持有。

（吴晓辉 整理）

更多内容请访问：http://cy.stcn.com

张刚/制表

广发逆向策略基金经理程琨：

只有逆向投资，才能低价买到优质标的

证券时报记者 杜志鑫

“我一直在寻找市场忽略的投

资机会。 ”广发逆向策略拟任基金经

理程琨酷酷地说。

程琨的投资理念是做坚定的少

数派， 不盲目追随市场热点，“市场

总是处在情绪之中，就总是会出错，

有一些被市场抛弃的东西， 中长期

看其实很有价值。 ”从去年下半年以

来，

TMT

、新能源汽车、资源有色等主

题投资令人眼花缭乱， 程琨却希望

能够练就一双慧眼， 穿透市场的纷

纷扰扰，寻找真正的价值所在。 程琨

相信，只有逆向投资，才能以便宜的

价格买到优质的标的。

逆向投资关键在基本面

从

2008

年到现在的五六年间，

不断有逆向投资的机会冒出来，比

如

2008

年受三聚氰胺冲击的伊利

股份，从

2008

年最悲观的时候到现

在，伊利股份涨幅最高达到

13

倍。

程琨表示， 逆向投资解决了低

买的问题。 在市场抛弃某一类股票

的时候，它会一直趴在底部，你有充

足的时间慢慢去买入。 因此，逆向投

资回避了市场情绪的风险， 让投资

回归到真正的基本面。

当然， 如果为了逆向而进行逆

向投资，也很难获得超额收益。 以近

四五年的银行和地产股为例， 这两

个行业盈利不断增长， 但是估值却

在不断下降。 如果前几年以逆向投

资的方式投资银行股， 很难获得较

好的回报。 程琨对此表示，逆向投资

的关键在于基本面。 以银行和地产

为例，市场不喜欢此类行业和股票，

导致这两个行业估值很低。 从基本

面来看， 这两个行业基本面存在问

题，它的低估值是一个估值陷阱。 因

此， 这类行业和公司不在他的选择

范围内。 放在一个较长时间来看，银

行和地产的资产质量会下降， 由此

也就使得它的资产会减值， 这些公

司也将加大拨备。 从这个意义上来

说，表面上看这两个行业很便宜，但

实际上并不便宜。

程琨的逆向投资的逻辑是 “市

场大部分时间是错的， 它所抛弃的

东西可能会有好东西。 ” 程琨举例

说，在他做研究员的时候，

2008

处在

全球经济危机期间， 中集集团的集

装箱销量下降很快，

2008

、

2009

年的

销量很差， 大概每年销量只有十几

万箱， 连全球最知名的研究集装箱

的机构也预期

2010

年中集的集装

箱销量也只有十几万箱， 国内市场

的预期也是如此。

但是

2009

年下半年，当程琨调

研中集集团时，他还深入货运公司、

租箱公司以及中集的竞争对手中去

调研。 调研后，他发现，集装箱行业

并没有市场所预期的那么差， 当时

集装箱二手价已经很紧俏了， 新集

装箱的需求也在逐渐上升。 基于此

判断，程琨预期

2010

年中集的集装

箱销量将达到上百万箱。 此外，中集还

有隐形资产， 包括海洋工程、

LND

等。

但在市场悲观的时候， 这些业务市场

根本不予估值。

不过，在

2010

年，无论是集装箱

行业，还是中集集团的走势，都印证了

程琨的判断。

深研究勤调研系正途

程琨说， 逆向投资的关键在公司

基本面上。 只有去除基本面风险，才能

获得较好回报。 而要做到这一点，就要

深入产业研究，勤奋调研。

“我现在基本每周都出去调研”，程

琨的调研不是简单地去上市公司了解

情况，而是从产业的角度出发，了解上

下游，了解竞争对手，以求对产业有深

入了解。 他认为，逆向投资很好控制了

风险。当市场对一个事物预期很高的时

候，往往意味着风险很大。 但在资本市

场上，投资者喜欢在短时间内，赚取更

高的收益，但往往时间和收益并不一定

匹配。他管理的广发大盘基金过去一年

成功运用了逆向投资的方法。万得数据

显示，

2013

年广发大盘基金在并未怎

么参与

TMT

等热门行业的情况下， 净

值增长率达到了

22%

，业绩十分优异。

而在逆向投资的方法上， 广发逆

向策略基金招募书公告显示， 该基金

逆向投资分为四个方面：

一是优选市场阶段性关注程度低

的股票。 这一选股策略是基于宏观政

策、行业更替、证券市场风格转换等因

素影响， 部分上市公司的股票可能在

一段时期内交易不活跃， 估值低于历

史平均水平。

第二， 优选突发事件造成市场过

度反应的股票。 这里所指的突发事件

主要包括自然灾害、 公司遭遇重大危

机、管理层发生重大变更等。 这些突发

事件往往对公司的生产、 运营产生重

大影响并造成市场的过度反应， 其估

值也会相应的出现大幅度波动。 尽管

遭遇了较大的突发事件， 而如果从长

期来看这一股票仍具有较大发展潜

力，能够有较大希望价值回归，将会被

程琨作为重点关注、选择对象。

第三， 并购重组有望改善和提升

公司运营的诸多方面因素。 这些因素

包括生产效率、成本控制、营销能力、

管理水平等。 在对股票的评价上，由于

企业并购重组时间一般较长、 不确定

较高， 短期股价往往未能充分反映其

内在价值， 长期来看或将存在很大的

价值回归或上涨空间。

第四， 关注那些存在业绩改善迹

象但未被市场发掘的股票。

具体到现在的逆向投资的机会，

程琨表示，他现在看好农业。 现在，农

业处于低谷， 这个行业动辄亏损上百

亿元，有的公司也在逐渐退出。 但是，

程琨认为这不是常态， 未来农业行业

将会回到正常状态。

对于宏观，程琨表示，他认为现在

经济仍然处在去杠杆的过程中。 同时，

改革也不会一马平川。 但是，他会关注

国企改革。

财苑社区
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