
代码 简称 增发日期 增发价格（元） 最新收盘价（元） 最新收盘价较增发价折溢价（％） 行业名称

６０１８８６

江河创建

２０１４．０１．１０ １３．９２ ６．８２ －５０．３９

建筑业

６００１２１

郑州煤电

２０１３．１１．２９ ８．６７ ５．１２ －４０．９５

采掘业

０００９５９

首钢股份

２０１４．０４．２５ ４．２９ ３．０８ －２８．２１

金属

、

非金属

００２１６２

斯 米 克

２０１４．０１．２４ ９．００ ６．５５ －２７．２２

金属

、

非金属

３０００９０

盛运股份

２０１３．０８．２２ ３２．４１ １４．４８ －１９．５９

机械

、

设备

、

仪表

００２３５３

杰瑞股份

２０１４．０２．１１ ６９．９８ ３７．７５ －１８．７５

采掘业

０００６８０

山推股份

２０１３．０９．１３ ３．９２ ３．２７ －１６．５８

机械

、

设备

、

仪表

６０１００５

重庆钢铁

２０１３．１１．２５ ３．１４ ２．６５ －１５．６１

金属

、

非金属

３００１３３

华策影视

２０１４．０３．２７ ３３．０３ ２９．１６ －１１．６０

传播与文化产业

０００９３７

冀中能源

２０１４．０７．１７ ７．６５ ６．７８ －１１．３７

采掘业

００２４３０

杭氧股份

２０１４．０３．３１ ８．０５ ７．１２ －１０．８９

机械

、

设备

、

仪表

６０１１７９

中国西电

２０１３．０８．２６ ４．４０ ３．８７ －１０．０３

电力

、

煤气及水的生产和供应业

００２２８９

宇顺电子

２０１３．１２．２６ ２０．５４ １８．５０ －９．９３

电子

６００８８０

博瑞传播

２０１３．１０．２９ １９．１５ １０．７６ －９．０９

传播与文化产业

００２５００

山西证券

２０１３．１１．１３ ８．１５ ７．３５ －８．７０

金融

、

保险业

００２２２５

濮耐股份

２０１３．１１．０６ ７．３０ ６．６７ －７．８４

金属

、

非金属

６００７８５

新华百货

２０１４．０２．２４ １２．９０ １１．５９ －７．６９

批发和零售贸易

６０１００５

重庆钢铁

２０１３．１２．２０ ２．８３ ２．６５ －６．３６

金属

、

非金属

００２０６５

东华软件

２０１４．０７．０７ １８．１４ １７．１４ －５．５１

信息技术业

６００４９９

科达洁能

２０１４．０２．２６ ２１．００ １９．７４ －５．２０

机械

、

设备

、

仪表

００２３０２

西部建设

２０１４．０１．０７ １２．１２ １１．３９ －５．２０

金属

、

非金属

A13

Market

市场

主编：李骐 编辑：陈刚 2014年8月12日 星期二

Tel

：(0755)83501664

回调应是调仓良机

郦彬

牛市虽然遥远， 但放松政策之

下此轮经济下行尾部风险已可控，

市场近期再现大幅调整的可能性不

大，回调应是调仓买入良机。

近期将陆续公布

7

月份宏观运

行数据，尤其是信贷数据、工业增加

值等数据引人关注。 我们预计经济

和金融数据都难超预期， 可能依然

呈现喜忧参半的格局， 只是增加短

期的市场情绪扰动而已。 前期市场

以有色煤炭为代表的周期股表现较

为突出， 但是因政府放松力度明显

克制， 宏观经济与微观背离的格局

将长期持续。从微观层面看，大宗商

品现货供给面难觅乐观的支持，投

资者对周期板块的谨慎情绪难以改

观，罔论牛市开始。需要密切关注的

依然是未来地产销售和投资数据，

这是关系到未来政策取向和市场走

向的关键因素。

股市近期呈现大票搭台、主题

唱戏的格局， 周期股上涨遇阻，创

业板有所反弹，改革主题和个股题

材热点纷呈，我们仍然维持从周期

转向改革主题的配置建议。 建议重

点关注主题投资的几个方向：

1

）沪

港通临近，继续关注市场中稀缺标

的的投资机会，包括中药、白酒等；

2

）国企改革仍将有序推进，自下而

上关注混合所有制等投资机会；

3

）

近期政府关于推进财税改革的表

述增多，环保税推进的可能性增加

将有利于环保行业的表现；

4

）户籍

改革已经发力，如果土地改革也进

一步推行，相关的一些农业公司将

受益；

5

）近期地缘政治风险事件频

发，国防军工仍然是可以持续关注

的主题；

6

）再融资、并购等外延式

扩张带来的个股机会。 另外，尽管

上周创业板表现明显强于周期股，

但是我们认为创业板作为整体配

置的价值在下降， 新能源汽车、

TMT

、在线教育、生物医疗等新兴

领域内个股分化将会加剧，需甄别

减持。

（作者单位：国信证券）

两融继续膨胀 上周净买入量居全年第二

证券时报记者 谭恕

上周，上证指数在

2200

点处放量

窄幅震荡，沪深两市两融成交活跃，融

资买入继续放量。

截至

8

月

8

日， 两市融资融券余

额达到

4618.20

亿元 ， 周买入额

1727.74

亿元，周偿还额为

1544.24

亿

元，其中净买入达

183.50

亿元，较前

一周

95.22

亿元的净买入额翻了整整

一倍， 位列今年以来的周净买入额第

二位，仅次于

2

月

14

日当周

197

亿元

的净买入额度。

黑色金属周买入激增

沪深两市指数高位震荡， 正是板

块调整休憩的时间段， 而行业两融净

买卖异动也与市场特征高度吻合。

跟前一周相比，申万一级的

24

个

行业中有

16

个行业出现了融资净买

入的不同程度下降， 最多降幅行业为

农林牧渔业，下降

23.97%

，其次是交

运设备行业，降幅达

21.88%

；最少的

周净买入降幅为电子行业的

2.46%

。

不过，在股指处于高位震荡区间，仍有

8

个行业周净买入出现增长， 餐饮旅

游、 交通运输和采掘行业是净买入金

额较多的行业， 周净买入涨幅分别为

30.62%

、

20.46%

和

10.53%

。 周净买入

增幅最大的是黑色金属行业， 数据显

示， 上周黑色金属行业融资净买入

29.60

亿元， 比前一周净买入增加

11.94

亿元，增幅为

67.59%

。

行业融券净卖出方面，

17

个行业

出现不同程度下降， 降幅最多的是家

用电器行业，下降

54.16%

，金融服务

和食品饮料降幅列第二和第三位，下

降幅度为

37.92%

和

36.93%

， 其他如

电子、房地产、农林牧渔、医药生物等

行业的降幅都超过了

20%

。 行业融券

卖出增幅最高的是交通运输行业，增

幅为

38.50%

，其次是有色金属和信息

设备，增幅分别是

32.72%

和

21.09%

。

ETF成交继续放大

经过近三周的强势后， 权重股

的上涨效应带来新增资金的持续介

入， 最值得关注的莫过于

ETF

的成交

放大， 这主要体现在热门品种华泰

300ETF

和华夏

50ETF

的持续放量，以

及南方

500ETF

和易方达

300ETF

的成

交陡增。

上周， 华泰

300ETF

融资买入金额

21.16

亿元，较前一周净增

3.60

亿元，增

幅

20.51%

；华夏

50ETF

周融资买入金额

12.85

亿元 ， 净增

1.20

亿元 ， 增幅

10.34%

。 增幅最多的是易方达

300ETF

和南方

500ETF

， 平时它们是小众品种，

上周分别融资买入

0.48

亿元和

0.30

亿

元， 成交量虽比华泰

300ETF

和华夏

50ETF

相去甚远， 但增幅分别高达

263.11%

和

183.45%

。

国企改革主题有望接力

荀玉根

回顾历史， 一波牛市的结束往

往起源于通胀高企， 一波反弹结束

多数源于基本面证伪， 即政策放松

推高风险偏好后， 市场需要验证基

本面能否配合，不能则只是反弹，行

情结束。

2012

年

1

月、

2012

年

12

月、

2013

年

7

月行情均终结于基本

面证伪。

我们认为， 本轮行情仍处于政

策偏暖阶段，短期基本面尚难证伪。

此外，本次行情的风险偏好提升，还

有一个政治因素， 即反腐后改革预

期升温，这一点还在积极发酵。

参照历史， 反弹呈现两阶段特

征。

2012

年以来三次市场反弹，行

情结构演绎均呈现明显的两阶段特

征：第一阶段，政策相关板块领涨并

带动行情修复； 第二阶段热点主题

不断发酵。如

2012

年

1

月货币、地

产政策放松背景下， 早周期的地产

和汽车先领涨，

3

月

28

日国务院决

定设立温州金改试验区， 金改主题

开始表现。

2012

年

12

月十八大后，

在改革预期下，低估的银行股领涨，

2013

年

1

月开始医改推动医药板

块大涨。

2013

年

7

月央行投放货币

和稳增长政策下相关板块领涨，后

半段由自贸区及国企改革等主题

推动。

由此看， 我们认为国企改革主

题有望接力。 本轮市场反弹由沪港

通点火，

7

月

23

日金融十条全面点

燃热情，金融、地产、有色、煤炭、钢

铁等低估值蓝筹和周期品轮番上

涨，前期回调的创业板指也补涨。从

市场表现看， 第一阶段预期修复的

普涨已经演绎， 第二阶段需要新的

催化剂和领涨板块， 建议关注国企

改革。 目前央企已推出“四项改革”

试点、

15

省市公布了地方国企改革

方案， 持续反腐后国企改革有望步

入加速期。 央企改革可以重点关注

油气、铁路链，地方国企改革关注上

海、广东、山东、北京、安徽。 细分行

业热点可关注供给结构改善、 景气

度持续上行的饲料行业， 在政策驱

动下投资加码的光伏行业。

（作者单位：海通证券）

财苑社区

MicroBlog

红周一成了近期惯例

福明（网友）：

行情渐入佳境

，

红周一再现

。

从近几周看

，

红周一成

了惯例

，

而且都是大红的周一

，

无

疑

，

这是强势市场的表现

。

投资者经

过周末思量之后

，

周一大举入市

，

也

就是买盘不断涌入

，

推高指数

。

可以

认为

，

做多力量是经过深思熟虑后

产生的

，

基础好

，

效果佳

。

七翻身后

，

8

月机会肯定不会

少于

7

月

，

此时拘泥于大盘的涨几

点跌几点及阻力位支撑位等

，

会错

失许多良机

。

操作上做多为主

，

适当激进

。

精

选个股

，

紧锁龙头

。

做足做好眼前行

情

，

无论是牛市一期

，

还是大波段反

弹行情

，

这都不重要

，

重要的是活在

当下

，

把握好当下渐入佳境的行情

。

熊市规律被打破

刘思山（容维投资分析师）：

本

轮行情自

7

月

22

日启动以来

，

走

势强劲

，

势如破竹

，

横扫一切前期

重要均线压力和高点

。

大盘首先冲

破了

6

月高点

2087

点

，

其次站上

了年线和

2100

点大关

，

接着冲破

了

4

月高点

2146

点 和

120

周 均

线

，

最后是冲破了

2

月高点

2177

点和站上

2200

点大关

。

特别是冲

破上半年高点

2177

点具有重大意

义

，

它打破了自

2010

年以来

3

年

多的上半年高点高于下半年

、

市场

高点逐渐下移的熊市规律

，

宣告熊

市结束

，

牛市来临

。

我认为

，

沪指近期有三大目标

：

一是补上

2013

年

12

月

11

日的向

下 跳 空 缺 口

2231.68

点

~2228.63

点

；

二是夺取

2013

年

12

月高点

2260

点和

9

月高点

2270

点

；

三是

征服

2013

年

2

月高点

2444

点

，

创

出

2

年来新高

。

中期大盘要冲击的

目标是

：

2012

年高点

2478

点

，

2011

年高点

3067

点

，

2010

年高点

3306

点

，

2009

年高点

3478

点

，

创

5

年来

新高

。

远期大盘要征服的目标是

：

2007

年

10

月高点

6124

点

，

创出历

史新高

。

蓝筹还是逼空主力

股海十一少（财经名博）：

从周

一上涨的板块来看

，

推动股指的还是

权重蓝筹股

。

连续调整三天的保险

股

，

充当了周一做多的主力

，

证券股

也跟随做多

，

这些可能都是受到了沪

港通的利好刺激

。

一些

AH

折价股同

样走出了不错的行情

，

有色股午后重

新启动

。

由此来看

，

推动市场上涨的

主流仍然围绕着权重蓝筹股展开

，

逼

空行情的主力仍将是它们

。

后面几天市场可能再度出现

赚指数不赚银子的现象

，

因为股

指很可能会出现第二轮的逼空行

情

，

以吸引资金进一步进场

。

从机

构的角度来看

，

它们进场的态度

是十分坚决的

，

先知先觉的人在

不断加大筹码

，

而熊市思维的人

开始减仓等调整

，

到底谁会胜

，

结

果不用等多久

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

潜伏定增被套股等待“解放军”

证券时报记者 唐立

经过上周的回调整理后， 上证指

数、深证成指昨日再度发力上攻，收盘

分别涨

1.38%

、

1.58%

。盘面上看，个股

呈现明显普涨的格局， 沪深两市上涨

个股分别为

922

只、

1497

只， 而下跌

个股仅分别为

56

只、

202

只。

实际上，

7

月下旬以来，大盘反弹

强劲，多数个股已累积了不小的涨幅，

不少投资者也因此收获账面浮盈。 不

过，从持仓成本上计算，目前仍有相当

比例投资账户停留在浮亏状态， 发掘

下一阶段相对较为确定性的投资机会

成为当务之急。而这其中，前期高位实

施定向增发， 目前股价仍未到增发价

的股票值得重视。

定向增发投资被誉为一种“高收

益、低风险”的投资类型，因此向来被

投资者特别关注。 具体而言，定向增

发的发行价一般比市价低

10% ~

30%

， 投资者此时参与其中无疑获得

了一定的安全垫。 饶是如此，定向增

发投资同样有风险，不可能保证投资

者百分百稳赚。

证券时报数据部统计的数据显

示，截至昨日收盘，去年年中以来实施

定向增发的

300

多家上市公司中，仍

有

30

家公司的股价低于前期实施的

增发价。 换句话说，即当时参与这

30

家公司定向增发的股东， 目前投资账

户尚处亏损状态。根据数据观察，江河

创建的定向增发股东浮亏最大， 幅度

达到

50.39%

， 紧随其后的是郑州煤

电 ， 该股的定向增发股东浮亏为

40.95%

。 此外，首钢股份、斯米克、盛

运股份、杰瑞股份、山推股份、重庆钢

铁、华策影视、冀中能源、杭氧股份、中

国西电等公司的定向增发股东也都面

临着

10%

以上的浮亏。

结合股价运行的格局来分析，

定向增发股东被套的一个重要原因

是高位介入， 这实际上也是上市公

司选择定向增发时点的一个公开秘

密。多数公司在实施定向增发前，往

往借助年报、 半年报业绩等利好大

力推升股价， 然后将股价稳在高位

并适时抛出定增方案。 比如， 借助

2013

年上半年业绩向好的预期，盛

运股份在二级市场受到投资者追

捧，半年涨幅达到

66.12%

，股价报

收

17.16

元。 随后，盛运股份股价高

位震荡， 公司也于

8

月份开始实施

定向增发方案。

通常而言，定向增发的目的包括

财务重组、股权激励、整体上市、项目

融资等重大事项。上市公司通过定向

增发，突破发展的瓶颈，改善了基本面，

提升了企业的业绩和盈利增速，也提高

了投资者对企业未来发展前景的预期，

从而可以享受更高的估值，带来股价上

涨。 从属性方面看，参与定向增发的资

金无疑是投资时限较长的一类资金（通

常为一年以上）， 这也要求投资者在关

注定向增发概念股时，特别需要关注增

发股东的解禁时点。 通常被套的增发股

东在解禁时点来临之前，都会借助利好

拉升股价， 从而达到套现获利的目的。

而投资者如果能把握好潜伏的机会，借

“解放军” 发力的时机也能获得不错的

收益。

谭恕/制表 王渌/制图

上证指数日K线图

王渌/制图

部分增发股东被套数据一览
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