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一个李志刚玩转两家基金子公司

万家共赢称能还本付息，上海金元百利则表示将延后支付

证券时报记者 应尤佳 王鑫

万家基金旗下子公司万家共赢

发行的一只有限合伙理财产品

8

亿

资金遭第三方恶意挪用。其中的

5.9

亿元则流向了金元惠理基金子公司

金元百利发行的专项资产管理计

划。 而两款产品涉及的第三方实际

控制人均为李志刚。

在万家基金子公司发行的理财

产品遭遇第三方挪用事件发生后，

证券时报记者第一时间联系了被卷

入其中的两家基金子公司万家共赢

与上海金元百利。

万家共赢方面向记者明确表

示，虽然发生了意外，但这不会影响

到公司的还本付息。 而金元惠理的

子公司金元百利方面则表示将延迟

支付昨日到期的

800

万利息。

今年

6

月下旬，万家基金旗下子

公司万家共赢发现其发行的一只有

限合伙理财产品遭遇第三方挪用

8

亿元资金，经调查发现，其中

5.9

亿

元被挪至金元百利发行的金元惠理

吾思基金城中村及棚户区改造系列

专项资产管理计划。

万家共赢相关人士向记者介

绍， 目前公司已就此事报告证监会

层面并报警， 相关账户和资产已经

全部冻结。 同时，该人士强调，虽然

出现这一问题， 但该资产计划的本

金与利息的支付不会出现太大的问

题，就算要回权益，仅将抵押物出卖

就可以覆盖本金与利息。

另一方面， 金元百利昨日披露，

该计划募集资金全部用于认购深圳

吾思十八期股权投资基金合伙企业

的有限合伙份额，由吾思十八期通过

中国银行深圳上步支行向融资人云

南丰华鸿业房地产开发有限公司（下

简称丰华鸿业）发放委托贷款，资金

用于丰华鸿业位于昆明市官渡区西

部的宝华寺城中村及棚户区改造项

目。金元百利称在深圳吾思基金管理

公司涉案前，该项目运行正常。

经金元百利确认， 该资产管理

所投资的吾思十八期确实收到

5.9

亿元，目前正处于冻结状态。金元百

利总裁吴自力告诉记者， 深圳吾思

基金与擅自挪用万家共赢产品

8

亿

元资金的深圳景泰基金管理有限公司

的实际控制人同为李志刚。据他了解，

李志刚现已被警方控制。据了解，事发

后， 万家共赢曾与金元百利协商过关

于这

5.9

亿元资金的处置问题，但金元

百利没让万家共赢将钱转走。对此，吴

自力表示：“这是涉及司法的问题，我

不能在司法判决之前同意挪出这笔资

金，这是对投资者负责。 ”

吴自力透露， 风控措施主要有三

方面：一是丰华鸿业

70%

的股权质押；

二是丰华鸿业对政府的应收账款质

押； 三是持有丰华鸿业

70%

股份的大

股东云南佳泰房地产开发有限公司在

楚雄的卖房款， 卖房款就是为了支付

金元百利这一资产管理计划每次到期

应付的利息。

不过，由于进入司法程序，很多资

产被冻结， 因此金元百利无法按时支

付

8

月

13

日应该支付的首次利息

800

万

元。对此，吴自力表示，“我们无法承诺

刚性兑付， 但会宁可付出巨大代价也

要帮投资者争取到全部权益。 ”

（证券时报记者吴昊对本文亦有

贡献）

南方稳利一年期债基

热卖超30亿

于

8

月

13

日结束过渡开放期的南方稳

利一年期债基， 在半个月的时间里热卖超

过

30

亿。 南方稳利成立于

2013

年

7

月，在首

个运作期间， 该基金依托南方基金强大的

固定收益投资能力， 在定期开放式债基中

可谓出类拔萃。 银河证券数据显示，截至

7

月

23

日， 南方稳利成立以来实现了

8.99%

的收益。 （方丽）

兴业货币基金

首募超50亿元

兴业基金日前发布公告称， 旗下兴业

货币基金（代码

A

类

000721

；

B

类

000722

）于

8

月

6

日正式成立， 短短两周时间吸金

51.3

亿元，其中有效认购户数超过

3

万户，户均

认购金额达到

16.5

万元。 数据显示，截至

8

月

5

日， 今年以来共计有

41

只货基成立，平

均募集规模为

13.82

亿元。 （张哲）

金鹰基金投资副总监何晓春：

牛市刚起步 系统性风险不大

证券时报记者 杜志鑫

金鹰基金投资副总监、金鹰行

业优势基金经理何晓春是典型的

自下而上选股型基金经理，对于看

好的标的，他会咬定青山不放松。

敢于逆势买入

何晓春可谓挖掘牛股的高手。

金鹰行业优势基金的公开资料显

示，基金经理何晓春过去三年一直

坚定重仓持有比亚迪、万科、伊利

股份等个股，这些股票对他管理的

基金净值增长贡献巨大。 三年时

间，比亚迪最高涨幅达

4

倍，即使是

不被看好的房地产行业，其持有的

万科今年以来涨幅也达到

50%

。

何晓春表示， 他投资比亚迪、

万科等个股， 都是在被市场抛弃、

股价处于低位时买入的，此后在这

些个股恢复性上涨阶段，他也选择

了坚定持有，这让他获利不菲。

何晓春解释，选股时会看重两

个方面：一是现在的价值，二是未

来的价值。 谈到现在价值，他以伊

利股份、万科等公司为例，这些个

股估值低，目前具有较好的投资价

值。因为这类公司面对的是中国市

场，市场足够大，同时又具有核心

竞争力， 虽然行业增速在下降，但

这类公司具有很强的整合能力。

谈到未来价值， 他以比亚迪为

例，该股虽然现在估值很高，市值也

在

1000

亿元以上，但这类公司具有很

好的未来价值。 原因在于，电动汽车

行业有万亿级别的市场空间。 此外，

在公司本身、管理层以及研发和市场

布局等方面，比亚迪都具备很优秀的

条件。

2012

年受撞车事件及盈利下滑

影响，比亚迪股价大跌，但基于上述

因素的判断，何晓春逆势买入。

深入研究集中持股

在选股上，何晓春敢于逆向投资

的勇气来自深入研究， 在此基础上，

他会集中持股。至于目前市场都喜欢

的重组，何晓春坦言并不十分关注。

何晓春表示，选股时首先会看行

业空间，行业空间大，又具有强大竞

争力的公司比较看好。 如果决定买

入，便会选择集中持股。 金鹰行业优

势基金二季报显示，该基金前十大重

仓股占该基金净值比例约

70%

。何晓

春透露，进入重点持仓的股票，除卖

方和公司研究员的调研，自己会进行

多种方式的调研予以验证。

对于目前的市场，何晓春认为现

阶段处于牛市起步阶段，受制于宏观

经济增速下滑， 市场会反反复复，但

系统性风险不大。

申万军工B上市三日连续涨停

申万军工分级基金整体溢价10%

证券时报记者 朱景锋

本周一上市交易的申万军工

B

遭到资金爆炒， 连续三个交易日涨

停收盘， 使得申万军工分级基金整

体溢价达

10%

， 成为溢价率最高的

分级基金，可能再度吸引套利资金。

此外， 分级基金前期大面积溢价的

状况不复存在， 多数分级基金重回

小幅折价的常态。

申万军工B三连板

价格高估

虽然昨日中证军工指数下跌

1.09%

，但并未影响资金对申万军工

B

的炒作热情， 在本周一和周二连

续涨停后，昨日申万军工

B

下午交

易时段大幅拉升，最终涨停报收，上

市三个交易日累计涨幅达

33%

。

而和申万军工

B

对应的低风

险份额申万军工

A

在周一和周二

分别下跌

9.7%

和

3.65%

后，昨日止

跌回升上涨

0.57%

。 由于申万军工

B

大幅溢价使得申万军工分级整

体溢价率显著超过正常水平。 由

于申万军工分级目前仓位较低，

每日净值变化不大， 根据昨日收

盘价测算，申万军工分级整体溢价

率已达

10%

，在所有分级基金中溢

价最高， 具备了较可观的套利空

间，短期内可能引发资金的溢价套

利行动。

申银万国证券本周发布的研

究报告认为，按照当前分级基金永

续

A

份 额 的 平 均 隐 含 收 益 率

6.96%

估算， 申万军工

A

的理论价

格应为

0.865

元， 对应申万军工

B

的理论价格为

1.137

元。 昨日申万

军工

A

收盘于

0.875

元， 估值基本

合理， 而申万军工

B

收盘于

1.33

元，处于明显高估状态，短期存在

价格下跌风险。

分级基金回归平静

整体小幅折价

除被爆炒的申万分级基金，其

他分级基金在经历了前期大规模的

资金套利后归于平静， 多数分级基

金重回小幅折价的常态。

Wind

统计显示， 截至本周二，

54

只分级基金中整体溢价的只有

15

只，其中溢价率超过

3%

的只有

5

只，较前两周大幅减少。 同时，整体

折价的分级基金迅速增加， 有

8

只

分级基金整体折价超过

1%

，银华恒

生中国企业指数分级基金整体折价

达

3.14%

，折价率最高。

从规模变化看， 前期资金套利

的主要品种如申万证券

B

、 信诚

800

有色

B

、信诚

800

金融

B

、浙商

进取等本周以来份额已滞涨， 一些

甚至开始出现净赎回。

广发大成等旗下货基

增加小额账户功能

证券时报记者 方丽

上交所昨发布通知， 为提升上交所货

币市场基金场内实时申购、 赎回业务的投

资者体验，

8

月

18

日起将允许小额账户不

受基金净赎回额度限制。 这一消息立刻有

了反馈，广发、大成等基金今日就表示，旗

下货币基金增加小额账户功能， 每日制定

并公告小额账户标准。

根据通知，上海证券交易所将于

8

月

18

日正式向市场开放实时申赎货币市场

基金小额账户功能。 该功能是指允许小

额账户不受基金净赎回额度的限制，但

受货币基金单账户总赎回额度的限制。

随后，广发和大成等基金均发布公告称，

旗下货币基金将于

8

月

18

日开通小额账

户功能。 目前上交所实时申赎货币基金

有

7

只。

浦银安盛扭亏为盈

上半年净利300万元

证券时报记者 朱景锋

浦发银行今日公布的半年报显示，其

持股

51%

的浦银安盛基金上半年取得营

业收入总额

8500

万元， 比去年同期的

3800

万元大增

1.24

倍，该公司也一举扭亏

为盈，今年上半年取得净利

300

万元，而去

年同期亏损

500

万元。公开信息显示，今年

上半年浦银安盛基金公募规模增加

22

亿

元，总规模达到

92

亿元。

现金管理专户风生水起

见习记者 孙璐璐

在利率市场化背景下， 一直披

着神秘面纱的现金管理类专户正暗

自发力，势头迅猛。多位业内人士日

前向证券时报记者表示， 现金管理

型专户市场潜力巨大。

记者从北京一家基金公司了解

到，仅今年上半年，该公司现金管理

专户规模便从零增至

300

多亿，“至

于整个市场的存量， 规模肯定达到

上千亿。 ”该公司一位产品经理说。

另一家基金公司的现金专户经理则

告诉记者， 四五个月做到百亿以上

的规模属于目前行业平均水平。 仅

从首募规模看， 两年前现金管理类

专户首募规模平均在

20

亿元左右，

而今年上半年此类产品的首募规模

多在

50

亿左右。

现金管理型专户产品类似于货

币基金， 两者的投资标的都主要在

银行存款、同业存单、债券回购和高

流动性、高评级债券等。 不同的是，

现金管理专户产品可以直接投资货

币基金， 且不受货币基金众多监管

方面的操作限制， 尤其是在投资组

合的剩余期限、投资标的比例、申购

赎回等方面比货币基金更加灵活。

“货基有巨额申购限制，且赎回

时还有几万至几百万不等的赎回限

制。 一般情况下，单户在申购、赎回

货基时，其规模不能超过

500

万，大

型的货基上限可高至

1000

万；且就

整体规模而言， 一般货基要求赎回

的整体规模不能超过前一日净值的

10%

；相比之下，现金管理专户对申

购赎回的规模不设限。”上海一家大

型银行系基金公司相关人员介绍。

同时， 由于现金管理专户偏向

于一对一向高净值客户和企业 “私

人定制”产品，因此从业人员会比较

了解客户的申购赎回情况， 容易做

好相应的调整；但货币基金散户众多，

申购赎回情况掌握难度较大。

此外， 现金管理专户收益一般要

高于货币基金。据了解，目前业内现金

管理专户年化收益普遍在

6%-6.5%

，

有的甚至高达

8%

。而今年上半年货币

基金收益率多在

5%

左右。南方一家基

金公司现金管理专户经理表示，其

90%

的募集资金都投在货币基金。 “现

金管理专户本质仍是做现金管理，最

重要的目标是保持较高的流动性，因

此以货币基金作为主要配置最合适。”

上述人士说。

除配置大量的银行存款、 货币市

场产品外，上述人士透露，目前基金公

司逐渐青睐高流动性、 高评级债券等

固定收益类产品，投资比例不断提高。

以北京一家大型银行系基金公司为

例，记者了解到，其现金管理类资管产

品的货币类资产占

70%

， 固定收益类

资产占

30%

，年化收益率

6%

左右。

看淡收益率

多只货基申请3A评级

证券时报记者 刘梦

证券时报记者获悉， 最近有多

只货币基金管理人与惠誉评级沟

通，希望申请

3A

评级。

记者昨日从惠誉了解到，国投瑞

银瑞易货币基金

6

月

17

日获得了惠

誉的

3A

评级。 此前，海富通现金管

理货币、上投摩根货币、嘉实安心货

币、 华泰柏瑞货币四只基金也获得

了惠誉授予的

3A

货币基金评级。

而景顺长城货币、 汇丰晋信货币此

前也获得了评级机构中信诚的

3A

货币基金评级。

按照惠誉

2010

年公布的全国

范围内货币基金评级标准， 基金的

操作环境、基金管理人、投资指南，

包括信用风险、流动性、赎回风险、

利率风险、 交易对手等指标都纳入

了评级标准。 其中，

3A

评级的货币

基金， 隔夜到期的资产占比不得低

于

10%

，

7

天以内到期的可变现资

产占比不得低于

25%

，持有平均剩

余期限最大必须在

3

个月以内。

记者从一家正在申请

3A

货币

基金评级的基金公司获悉， 为了调

整资产配置， 完成向

3A

货币基金

转换， 其旗下货币基金协议存款的

交易对手目前仅限于四大行。

由于投资受限，

3A

评级货币基

金的收益率相对较低。据数据统计，

2014

年

1

月

1

日至

8

月

12

日，海

富通现金管理货币、上投摩根货币、

嘉实安心货币、 华泰柏瑞货币等

8

只高评级货币基金平均净值增长率

为

2.43%

，比货币基金（上述

8

只除

外）同期净值增长率低

45

个

BP

。

看淡货币基金收益率，回归其现

金管理的本质， 正成为越来越多基

金管理人的共识。“高评级货币基金

的收益率的确会更低。去年开始，货

币市场出现比较大的波动， 我们希

望货币基金回归现金管理的本质，

保证流动性、安全性、稳定性，所以

也主动按照高等级评级标准来做投

资。 ”前述固定收益人士对记者说。

行业分级基金

密集申报发行

行业分级基金无疑是本轮套利行

情的绝对主角

，

近期看到市场前景或

尝到甜头的基金公司继续密集申报和

推出新的行业分级基金

，

此类基金数

量短期内大增

。

公开信息显示

，

本周起有两只行

业分级基金开始发行

，

其中本周一开

始发行的新华中证环保产业指数分级

是继申万菱信基金之后推出的第二只

跟踪中证环保产业指数的分级基金

。

昨日开始发售的富国中证移动互联网

指数分级则是首只移动互联行业分级

基金

。

而证监会发布的最新基金募集申

请公示表则显示

，

目前还有多只行业分

级基金上报等待发行

，

在

13

只申报的

股票型分级基金中

，

除了

3

只跟踪沪深

300

或者中证

500

这样的规模指数外

，

其余

10

只全部为行业分级基金

，

跟踪

的行业板块包括地产

、

证券

、

有色金

属

、

食品饮料

、

国防

、

传媒

、

TMT

等

，

其

中信诚基金

、

国泰基金

、

招商基金

、

鹏

华基金等已有多只行业分级基金运作

的基金公司继续申报新品

，

成为行业

分级基金发行主力

。

（朱景锋）

易方达恒久添利

8月18日起正式发行

易方达基金近日发布公告， 即将于

8

月

18

日发行“易方达恒久添利

1

年定期开

放型债券基金”，这是易方达旗下第

3

只定

期开放债券基金。

资料显示， 易方达恒久添利

1

年定期

主要投资于债券资产， 并不在二级市场买

入股票、权证等资产，也不参与一级市场新

股申购和新股增发，风险相对较小。认购该

基金的门槛较低， 单笔最低限额仅为人民

币

1000

元。 （杜志鑫）

民生加银联手

拜特和腾元推机构宝宝

继各类货币基金宝宝相继问世后，一

款专门为机构投资者量身定制的机构宝终

于出现———由民生加银基金管理有限公司

牵手深圳市拜特科技股份有限公司和深圳

腾元基金销售有限公司， 三方精心设计和

规划，共同联合推出“机构宝宝”，将带给庞

大的机构客户群体一个崭新的产品及交易

体验。 （李湉湉）

链接

Link

王渌/制图


