
百圆裤业翻番 安信一营业部频亮相

停牌重组前夕大量买入的西藏同信证券拉萨北京中路营业部至今按兵不动

证券时报记者 朱雪莲

借一则收购跨境电商的定增消息，

“妖性”十足的百圆裤业

(002640)

咸鱼翻

身，复牌不足

1

个月，股价已翻番有余。

百圆裤业去年年底因断崖式大跌而

备受争议，今年一度表现低调，年初股价

在低位徘徊多时，

4

月

2

日突然放量涨

停，经过两日震荡后，公司宣布实施重大

资产重组开始停牌。

7

月

17

日公司复

牌，公告拟以发行股份及支付现金方式

收购深圳市环球易购电子商务有限公

司（下称“环球易购”）

100%

股权，同时募

集配套资金。

对于公司的这次并购是否靠谱以

及环球易购

100%

股权评估值高达

10.45

亿元，市场给予诸多质疑，不过这

并不妨碍公司股价一飞冲天、 直线拉

升。 继

5

个连续一字涨停板后，

7

月

29

日公司股价继续放量涨停，随后进入震

荡，近两个交易日再度连续涨停。 截至

昨天收盘，百圆裤业在不到

1

个月的时

间内涨幅已高达

139.84%

。

公开交易信息显示，在百圆裤业这

段急升期，各类游资功不可没。 其中，安

信证券成都龙泉驿区江华路营业部出

镜频率最高。

据记者查阅，安信证券成都龙泉驿

区江华路营业部并不是市场中知名的

游资席位，除百圆裤业以外，

2014

年来

该营业部仅在公开交易信息中出现

3

次。 但是， 自

7

月

29

日开始以

1940.24

万元介入百圆裤业后， 该席

位就一反常态地频繁出现。 截至昨

日，已在

7

个交易日中现身，而且大

都伴有对倒行为，随着最近几日百圆

裤业重拾升势，该营业部的买入力度

也不断加大。

由于百圆裤业动辄每天换手

30%

以上， 该营业部几千万元的资金相

对于每天几个亿的成交额并不算大。 不

过， 这个素来不活跃的营业部为何近日

死磕百圆裤业，其中会否另有玄机？

此外， 在百圆裤业停牌前的

4

月

2

日涨停时， 西藏同信证券拉萨北京中路

营业部作为买一大举买入

1460.16

万

元，即使按当天涨停价

14.76

元计算，持

股数也近百万股。由于公司很快停牌，买

方应该一直持股，根据公司二季报，可以

看到前十大流通股东中， 持股最多的赵

诚也仅持有

32.94

万股， 其他新进的股

东持股量都在

20

万股以下。 看来，借西

藏同信证券营业部通道介入的马甲众

多。值得注意的是，这一营业部至今仍未

出现在百圆裤业复牌后的卖出方， 他们

是还在潜伏还是化整为零、部分出逃，后

市动向值得密切关注。

莎莎国际：“随便” 起家的化妆品连锁龙头

证券时报记者 钟恬

有一句歌词说 “没有人能随随便

便成功”，但对于已是亚洲最大化妆品

连锁店的莎莎国际（

00178.HK

）来说，

恰恰是因为“随便”而成功。

夫妻档的粉红色梦

每一个到过香港商业区的内地旅

客， 一定对莎莎那粉红色的大招牌有

印象。进入莎莎的店铺和网店，也是一

片粉红，粉红色的

Logo

（商标），粉红

色的背景。 对于获颁授香港铜紫荆星

章的太平绅士郭少明及其太太郭罗桂

珍来说， 莎莎就是他们曾经的一个粉

红色梦。

1978

年是莎莎的发迹之年。 那一

年， 郭少明还是香港运输处的一名收

银员，属于公务员，郭罗桂珍是一名专

业美容顾问。

正好当时这对夫妻住所楼下的铜

锣湾总统商场有一家小型化妆品店要

转让，郭罗桂珍想顶下来，便询问丈夫

的意见。“我答随便，只要钱够就行。 ”

郭少明说。

正因为郭少明的“随便”两字，郭

罗桂珍从妈妈手里借了

2

万港元顶下

了这间仅

4

平方米的小店。 大约两星

期后，郭少明被太太叫去收铺。

此后，在仔细玩味“随便”这两个

字时， 郭少明有不小的感慨，“如果我

知道会发展到今天如此大的规模，一

定不敢说随便这两字了。 ”

店铺顶回来的时候， 名字就叫莎

莎，郭罗桂珍不喜欢这个名字，觉得带

着前店主失败的痕迹。 但在当时改名

需要一千港元，而两人资金紧张，顶这

间店的钱还是借来的， 只好沿用这个

名字。多年后随着莎莎的发展壮大，夫

妻俩才发现这是个难得的好名字———

因为无论韩国、日本、英国，什么地方

的方言， 一提到香港的莎莎都不会念

错，很容易介绍给朋友。

上世纪

70

年代末，香港销售化妆

品的地方， 只有百货公司的美容专柜

和药店，而且多为一柜一品。小小的莎

莎， 根本无法跟这些大的专柜和药店

竞争。于是，夫妻俩在自家小柜台上采

用超市模式， 在香港第一个摆出化妆

品的开放式货架， 把多种化妆品混搭

出售，并且让给客人折扣。

这种营销方式吸引了大量顾客，

夫妻档的粉红色梦也越做越大，现

在的莎莎， 是香港平价化妆品连锁

店的

NO.1

， 成为第一个将 “折扣优

惠店” 概念引入化妆品零售业的成

功典范， 也是经典的草根成功营销

案例。

并不“随便” 的经营路

虽然莎莎因“随便”二字而诞生，

但这对夫妻经营起来可不敢“随便”。

郭少明清楚地记得，第一天，莎莎

的营业额是

32

港元。 当时他身兼两

职，晚上十一点去运输处上班收银，早

上七点下班，上午十点钟，再去店铺帮

太太。当时的香港，极少有男士卖化妆

品，爱面子的郭少明，每次都蹲在一米

高的柜台后面，躲着顾客。

不久夫妻俩在尖沙咀开了第二间

分店，生意非常好，于是加快了发展的

步伐， 一直到

1997

年在香港开设了

10

间分店。

1997

年，莎莎在香港联合

交易所上市， 其股份认购高达

500

多

倍，市值近

40

亿港元。 筹集了大量资

金的莎莎开始向海外拓展业务， 将店

铺扩张至新加坡、马来西亚、泰国和中

国台湾、澳门及内地。

目前莎莎的店铺几乎遍布全港所

有繁华商业区，对内地旅客来说，这是

与迪士尼、 海洋公园等景点一样的香

港必游之地。 截至今年

6

月

30

日，莎

莎总共有

274

间店铺， 包括

8

个单一

品牌专柜

/

专门店。

而根据截至今年

3

月

31

日的

2013

年年报，莎莎全年营业额已达到

87.56

亿港元， 日均营业额接近

2400

万港元，与开业第一天的

32

港元不可

同日而语。 目前莎莎股价为

6.8

港元，

市值已达到

193

亿港元， 比起上市之

初也翻了几倍。用郭少明的话来说，看

莎莎的账本，像看一本香港历史书。

而在莎莎的成功扩展过程中， 郭少

明也被太太从柜台后面领出来见顾客，

后来辞去了公职，专心经营莎莎。这位斩

获众多国内外商业大奖的莎莎国际控股

主席兼行政总裁，也已不介意自己是沉浸

在这片粉红色海洋的男士，他调侃自己贪

靓，每天都要洗头涂面霜，因为要逐一亲

身试用全球采购来的化妆美容新品，以考

察效果。
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新湖中宝

受利好影响，该

股 13 日复牌以涨停

开盘，虽有短暂打开，

但被巨量买单快速封

于涨停直至收盘。

公司公告称， 大智慧将购买新湖中宝、新

湖中宝参股公司新湖控股及其他股东所持的

湘财证券 100%股份。昨日买一是浙商证券缙

云溪滨北路证券营业部， 买入约 3119 万元，

卖出前 5 位中有 3 家机构。 该股后市有望连

续上攻，操作上以逢低吸纳为主，中长线持有。

赤峰黄金

自 8 月 11 日复

牌以来，连续涨停，8

月 13 日出现第三个

一字涨停。

公司拟收购郴州雄风稀贵金属材料股份有

限公司 100%股权，交易完成后，雄风稀贵将成

为全资子公司， 公司的黄金产业链布局更加完

善。 预计该股有望持续上攻，但如果打开涨停，

获利盘压力较大，建议逢高减磅。

四路神仙青睐低估值成长

15股收纳囊中

郑灶金

近期市场大幅反弹， 短线翻

番的牛股比比皆是。 与其高位追

涨， 不如逢低布局低估值的成长

股。 近期上市公司的半年报正陆

续公布，社保基金、公募基金、险

资、

QFII

（合格的境外机构投资

者） 等各路机构也现身多只低估

值成长股， 为投资者的操作提供

了适时的参考。

截至昨日，在两市超过

2500

只个股中， 最新动态市盈率少于

30

倍且大于

0

的， 有

644

只个

股；此外，再结合已公布半年报、

中期净利润同比增长率大于

30%

、 最近三年净利润复合增长

率大于

30%

等条件筛选，则仅剩

下

22

只个股符合低估值且具备

成长性的条件， 其中，

15

只个股

吸引了各路机构的关注。

四类机构进驻15股

上述

22

只个股中， 除三力

士、深圳华强等

7

股外，其余

15

只个股均有社保基金、公募基金、

险资、

QFII

等机构或单独或携手

进驻前十大流通股东。这

15

股广

泛分布于家用电器、公用事业、机

械设备、食品饮料等多个行业。

其中， 社保基金现身平安银

行、利源精制、三安光电、双汇发

展、 杰瑞股份等

5

股前十大流通

股东中，持股数量分别为

4199.99

万股 、

2000

万股 、

1685

万股 、

1501.61

万股、

645.11

万股。 除三

安光电和平安银行为二季度新进

外， 其余

3

股均为社保基金继续

增持。 值得注意的是，三安光电、

双汇发展、 杰瑞股份

3

股在二季

度的股价均比此前最高价有较大

的跌幅， 不排除是社保基金在下

跌中抄底或继续增持。

险资现身的则仅有

3

股，分

别为平安银行、老板电器、利源精

制；持有平安银行的，主要为其控

股股东中国平安保险（集团）股份

有限公司；而险资在老板电器、利源

精制的持股数量分别为

660.98

万

股、

645

万股。 现身老板电器的为平

安人寿的理财产品， 二季度增持了

81

万股。 现身利源精制的则为太平

人寿的理财产品，为二季度新进。值

得注意的是， 利源精制和平安银行

除了有险资现身， 还有上文所说的

社保基金。

QFII

现身的个股也有

3

只，分

别为平安银行、 华意压缩与双汇发

展。 现身华意压缩的为东方汇理银

行，二季度新进，持股

116

万股；现

身双汇发展的为挪威中央银行，持

股

1161.28

万股， 二季度增持了

53.51

万股。

基金现身的个股则最多， 上述

15

股中，除了华意压缩外，均有基金

现身。 基金持股数量最多的为平安

银行，达到

3.55

亿股；持股超过

1

亿

股的还包括海康威视 （

3.19

亿股）、

三安光电 （

2.14

亿股）、 双汇发展

（

1.99

亿股）、杰瑞股份（

1.07

亿股）。

上述个股中， 平安银行为唯一

一只有社保基金、公募基金、险资、

QFII

四路主力同时进驻的； 双汇发

展则同时获社保基金、 公募基金、

QFII

进驻；三安光电、杰瑞股份、利

源精制

3

股也同时获公募基金与社

保基金进驻。

目标个股整体滞涨

股价表现上，上述

15

股总体滞

涨。

7

月份以来涨幅最高的涪陵电

力 、 江南红箭也仅涨

23.81%

、

21.01%

， 三安光电与杰瑞股份甚至

均下跌超过

4%

。而同期沪指涨幅达

到

8.52%

，上述

15

股中有

6

股没有

跑赢沪指。

涨幅最大的涪陵电力有大成价

值增长证券投资基金进驻， 持股

51.34

万股，为二季度新进。 该股

7

月份以来一路震荡上行， 大成价值

增长若一直持股的话， 其获利幅度

应该超过两成了。值得注意的是，该

股在

2

月底曾有过一波大幅下跌的

行情，三天跌幅近

24%

。

十六

瑞信：两市38股受惠沪港通

见习记者 朱筱珊

沪港通本周进入测试阶段， 港股热

度不减。 昨日，恒指再上涨

200

点，逼近

25000

点。

瑞信发布的最新研究报告称， 预期

沪港通会在两个月左右的时间内正式推

出，伴随大量资金流入香港，两市

38

只

股票将受惠于沪港通的开通， 其中包含

17

只仅在香港上市股票、

13

只仅在沪上

市

A

股，以及

8

只

A+H

股。

港股方面既包括金沙、银河娱乐等博

彩股，也包括恒安国际、蒙牛乳业、康师傅

控股、安踏体育等消费类股票，金融类个

股则包括香港交易所、友邦保险，科技股

中包括腾讯控股、联想集团、瑞声科技等。

8

只

A+H

股为海螺水泥、 中国太

保、中国国寿、中国平安、中国神华、中国铁

建、农业银行、中国中铁。 这

8

只个股均是

H

股股价较

A

股股价高溢价。

此外， 瑞信认为资金流入内地的机会

远远大于流入香港。 日前国泰君安国际董

事会主席兼行政总裁阎峰也发表了类似的

观点，他认为近月来大量资金流入香港，目

标皆为沪港通开通后进军内地的

A

股市

场，现在只是暂时将资金囤积在香港。

近日香港

RQFII

额度的快速消耗，或

许能佐证瑞信和阎峰的观点。 据了解，

2700

亿元额度的

RQFII

目前余额不到

100

亿元。

因此， 瑞信认为在大量资金流入

A

股

的情况下，未在港上市的沪市蓝筹股最为受

惠，如航天信息、宝钢股份、贵州茅台、兴业

银行、上汽集团、浦发银行、长江电力、大秦

铁路、上港集团、伊利股份、恒瑞医药等。
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