
上交所沪港通投资者教育专栏:港股通基本交易规则

1、投资者如何买卖港股通股票？

答：投资者委托内地证券公司买卖港

股通股票的，证券公司接受委托后，经由

上交所证券交易服务公司，向联交所进行

申报；该申报在联交所交易平台撮合成交

后，将通过相同路径向证券公司和投资者

返回成交情况。在结算交收方面，中国结

算作为港股通股票的名义持有人向香港

结算履行港股通交易的清算交收责任，中

国结算进而与其结算参与人就港股通交

易进行清算交收，结算参与人负责办理自

身与客户之间的清算交收。

2、投资者通过沪港通买卖股票时使

用哪种货币?

答：投资者参与沪港通采用人民币进

行交收。内地投资者仅限于买卖港股通标

的范围内的联交所上市且以港币报价的

股票，以人民币进行交收。香港投资者仅

限于买卖沪股通标的范围内的股票，并以

人民币进行交收。

3、投资者买卖港股通股票，是否需

要与证券公司签订专门的业务合同？是否

需要重新开立股票账户？

答：投资者买卖港股通股票前，应当

与内地证券公司签订港股通证券交易委

托协议，签署风险揭示书等。个人投资者

还须满足有关港股通投资者适当性管理

的条件。投资者若已有沪市人民币普通股

账户的，无需另行开立股票账户。

4、港股通交易以“手” 为买卖单位，

一手的股数是多少？

答：“手”在香港证券市场术语中，即

一个买卖单位。不同于内地市场每买卖单

位为100股，在香港，每只上市证券的买卖

单位由各发行人自行决定，可以是每手20

股、100股或1000股等。投资者如果想查阅

每只证券的买卖单位，可以登录联交所网

站，在“投资服务中心” 栏目内，选择“公

司/证券资料” ， 输入股份代号或上市公

司名称以查询。此外，投资者在交易系统

的交易界面上也可以看到某只股票一手

的股数是多少。

5、港股通股票以“手” 为买卖单位，

少于一手的“碎股”如何进行交易？

答：少于一手，即少于一个完整买卖

单位的证券，香港市场称之为“碎股” (内

地称“零股” )。联交所的交易系统不会为

碎股进行自动对盘交易，但在系统内设有

“碎股/特别买卖单位市场” 供投资者进

行碎股交易。联交所参与者可在交易系统

的指定版页挂出碎股买卖盘，供参与者自

行挂盘配对。参与港股通业务的内地投资

者对于碎股，只能卖出，不能买入。

为提高市场透明度，联交所会同时发

布碎股/特别买卖单位市场的实时资料给

资讯供应商。

6、投资者买卖港股通股票可以使用

何种订单类型进行申报？

答：沪港通仅向双方投资者提供限价

类型订单，而不提供市价订单等订单类

型， 两地投资者均不得使用市价订单。

因此，投资者买卖港股通股票在开市前

时段仅可使用“竞价限价盘” ，在持续

交易时段对于整手买卖指令使用“增强

限价盘” 。

7、联交所的买卖盘“竞价限价盘”

和“增强限价盘”有何特点？

答：首先，竞价限价盘是有指定价格

的买卖盘，适用于开市前时段。竞价限价

盘的指定价格应等于最终参考平衡价格，

或者较最终参考平衡价格更具有竞争力

（也就是指定价格等于或高于最终参考

平衡价格的买盘，或者指定价格等于或低

于最终参考平衡价格的卖盘），或者可按

照最终参考平衡价格进行对盘，取决于交

易对手方是否有足够可以配对的买卖盘。

在开市前时段，竞价限价盘会根据价

格及时间优先次序按最终参考平衡价格

顺序对盘，而不会以劣于最终参考平衡价

的价格对盘。在开市前时段结束后，任何

未完成而输入价不偏离按盘价9倍或以

上，也不低于按盘价九分之一或以下的竞

价限价盘， 都将自动转至持续交易时段，

并且均被视为限价盘存于所输入价格的

轮候队伍中。

其次，增强限价盘适用于持续交易时

段，投资者可以其指定或者更优的价格买

入或卖出股票。增强限价盘可以同时与10

条轮候队伍进行配对，也就是输入卖盘可

以较最佳买盘价低9个价位， 输入买盘可

以较最佳卖盘价高9个价位。配对后，任何

未能成交的买卖盘余额将按此前输入的

指定限价转为一般限价盘，存于所输入价

格的轮候队伍中。

8、港股通股票的买卖盘报价规则及

价位表是怎样的？

每个交易日首个输入交易系统的买

盘和卖盘，是受一套开市报价规则所监管

的。按照此规则，开市前时段内做出的开

始报价不得偏离上个交易日的收市价

（如有）的9倍或以上，也不得低于上个交

易日的收市价（如有）九分之一或以下。

另外，在持续交易时段，如果首个挂

牌是买盘，那么其价格必须高于或者等于

上个交易日收市价下24个价位的价格。如

果首个挂盘为卖盘，那么其价格必须低于

或者等于上个交易日收市价格之上24个

价位的价格。此外，无论是买盘或卖盘，首

个挂盘在任何情况下都不得偏离上个交

易日收市价9倍或以上， 也不得低于九分

之一或以下。这里的“价位” 是指证券交

易可允许的最小价格变动单位。

有关开市报价的详情，投资者可以登

录联交所网站，在“规则与监管” 栏目下

的“交易规则” 选项中参阅《交易所规

则》第503条了解。

另外，非首个输入交易系统的买盘或

卖盘报价规则为：买盘或卖盘的价格不得

偏离按盘价 （也就是上个交易日的收市

价）9倍或以上， 也不得低于九分之一或

以下，相关价位见下表（投资者可以参阅

联交所《交易所规则》附表二，至于非开

市买卖盘的报价规则可参阅 《交易所规

则》第505条至第507A条）。

每种股份的价位， 视其股价而定。以

下是证券（债券除外）的价位表：

证券价格

最低上落

价位

由

0.01

至

0.25 0.001

高于

0.25

至

0.50 0.005

高于

0.50

至

10.00 0.010

高于

10.00

至

20.00 0.020

高于

20.00

至

100.00 0.050

高于

100.00

至

200.00 0.100

高于

200.00

至

500.00 0.200

高于

500.00

至

1,000.00 0.500

高于

1,000.00

至

2,000.00 1.000

高于

2,000.00

至

5,000.00 2.000

高于

5,000.00

至

9,995.00 5.000

报价规则一般不适用于竞价限价盘，

但是竞价限价买盘或竞价限价卖盘的价

格也不得偏离上个交易日收市价9倍或以

上，也不得低于上个交易日收市价九分之

一或以下。

9、港股通股票的收市价如何计算？

答：在正常运作情况下，港股通股票

的收市价按照持续交易时段最后一分钟

内五个按盘价的中位数计算。系统由下午

3:59分整开始，每隔15秒录取股票按盘价

一次，共摄取五个按盘价。按盘价是根据

联交所《交易所规则》第101条规定，在比

较了当时的买盘价、沽盘价及最后录得价

后确定的。这种选五个时段按盘价的中位

数的方式可以尽量减少某一宗交易的成

交价对收市价的影响。举例如：

摄取 时间 买盘价 沽盘价

最后

录得价

按盘价

第一次 下午

3:59:00 ＄39.40 ＄39.45 ＄39.45 ＄39.45

第二次 下午

3:59:15 ＄39.40 ＄39.45 ＄39.45 ＄39.45

第三次 下午

3:59:30 ＄39.40 ＄39.45 ＄39.40 ＄39.40

第四次 下午

3:59:45 ＄39.35 ＄39.45 ＄39.40 ＄39.40

第五次 下午

4:00:00 ＄39.30 ＄39.35 ＄39.35 ＄39.35

以上五个时段的按盘价由低到高依

次为：

＄39.35 ＄39.40 ＄39.40 ＄39.45 ＄39.45

取中位数 （即中间的价格）为

＄39.40，因此，收市价即为＄39.40。

10、 投资者买卖港股通股票能否进

行回转交易？

答：投资者买卖港股通股票，当日买

入的股票，经确认成交后，在交收前可以

卖出。

11、投资者买卖港股通股票能否卖空？

答：投资者买卖港股通股票禁止裸卖空。

12、 投资者买卖港股通股票能否参

与大宗交易？

答：投资者买卖港股通股票不得参与

香港市场的对盘系统外交易 （类似于大

宗交易）。

13、 港股通股票的名称中会加入风

险警示标记吗？

答：投资者在参与港股通交易时需留

意，联交所交易股票一般而言并没有如中

国内地市场在证券代号前加入标记 (例

如，ST及*ST)以警示风险的做法。

如果投资者想要了解某上市公司股

票的风险，那么可以通过登录联交所“披

露易”网站的方式查询相关公告：

有关上市公司的财务状况，投资者可

以在“披露易” 网站，通过查询上市公司

发布的业绩公告及财务报告的方式了解。

另外，根据《上市规则》规定，上市公司有

关公告/报告需载于其网站至少5年。

有关上市公司以往是否被交易所公

开披露或谴责、或该上市公司是否已进入

除牌程序的信息，投资者可以通过“披露

易” 网站内的“上市公司公告” -“进阶

搜寻” 的“标题类别” 中选择“监管者发

出的公告及消息” ，翻查相关记录。

有关已停牌上市公司的每月报告，投

资者可以登录“披露易” 网站，在“发行

人相关资料”栏目中查阅“有关长时间停

牌公司之报告” ， 具体了解停牌3个月或

以上的上市公司的每月报告。

免责声明：本栏目的信息不构成任何投

资建议， 投资者不应以该等信息取代其独立

判断或仅根据该等信息做出决策。 上海证券

交易所力求本栏目的信息准确可靠， 但对这

些信息的准确性或完整性不作保证， 亦不对

因使用该等信息而引发或可能引发的损失承

担任何责任。更多有关港股通投资的信息，投

资者可参阅香港联交所网站（http://www.

hkex.com.hk/chi/index_c.htm）。
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Trading Tips

今日公告导读

Bulletin Board

深 市

股权登记日

广州浪奇 经纬纺机

除权除息日

广州友谊 蓝英装备 南方食品

停牌一天

海亮股份 诺普信 首航节能

阳光电源 中联重科

沪 市

股权登记日

哈投股份 嘉宝集团 天地科技

除权除息日

出版传媒 哈飞股份 上海机场

中信证券

停牌一天

东风汽车 中体产业

连续停牌起始日

西藏药业

000008

宝利来

B27

000009

中国宝安

B7,B8

000010

深华新

B60

000018

*

ST

中冠

A B37

000023

深天地

A B44

000032

深桑达

A B29

000033

新都酒店

B44

000034

深信泰丰

B27

000039

中集集团

B5

000046

泛海控股

B41

000099

中信海直

B21

000100 TCL

集团

B73,B74,B75

000157

中联重科

B77

000410

沈阳机床

B61

000428

华天酒店

B56

000502

绿景控股

B79

000504

*

ST

传媒

B47

000506

中润资源

B79

000526

银润投资

B32

000534

万泽股份

B80

000536

华映科技

B44

000540

中天城投

B70

000557

*

ST

广夏

B33

000560

昆百大

A B32

000584

友利控股

B30

000584

友利控股

B43

000589

黔轮胎

A B81

000610

西安旅游

B27

000635

英力特

B65

000639

西王食品

B44

000656

金科股份

B82

000677

恒天海龙

B72

000687

恒天天鹅

B62

000693

华泽钴镍

B27

000715

中兴商业

B81

000716

南方食品

B32

000725

京东方

A B31

000727

华东科技

B63

000736

中房地产

B67

000753

漳州发展

B52

000760

斯太尔

B80

000782

美达股份

B33

000792

盐湖股份

B32

000793

华闻传媒

B24

000809

铁岭新城

B42

000812

陕西金叶

B72

000815

美利纸业

B5

000816

江淮动力

B81

000006

深振业

A B44

深市主板

000825

太钢不锈

B5

000826

桑德环境

B80

000848

承德露露

B28

000860

顺鑫农业

B46

000861

海印股份

B80

000875

吉电股份

B77

000892

星美联合

B63

000902

新洋丰

B46

000922

佳电股份

B5

000922

佳电股份

B77

000925

众合机电

B35

000928

中钢吉炭

B82

000930

中粮生化

B79

000933

神火股份

B43

000953

河池化工

B24

000953

河池化工

B81

000961

中南建设

B21

000963

华东医药

B41

000968

煤气化

B40

002005

德豪润达

B82

002018

华星化工

B24

002046

轴研科技

B4

002046

轴研科技

A1

002048

宁波华翔

B30

002054

德美化工

B78

002073

软控股份

B80

002073

软控股份

B79

002074

东源电器

B29

002077

大港股份

B69

002089

新海宜

B25

002099

海翔药业

B64

002100

天康生物

B34

002105

信隆实业

B69

002110

三钢闽光

B72

002114

罗平锌电

B40

002115

三维通信

B32

002137

实益达

B72

002143

高金食品

B39

002151

北斗星通

B9,B10,B11,B12

002175

广陆数测

B37

002176

江特电机

B40

002183

怡亚通

B41

002186

全聚德

B39

002190

成飞集成

B27

002191

劲嘉股份

B47

002191

劲嘉股份

B26

002193

山东如意

B30

002203

海亮股份

B47

002004

华邦颖泰

B29

深市中小板

002206

海利得

B61

002215

诺普信

B81

002218

拓日新能

B33

002238

天威视讯

B29

002247

帝龙新材

B25

002251

步步高

B37

002252

上海莱士

B72

002263

大东南

B45

002266

浙富控股

B21

002287

奇正藏药

B81

002299

圣农发展

B21

002301

齐心文具

B69

002303

美盈森

B29

002305

南国置业

B26

002306

湘鄂情

B34

002310

东方园林

B50

002311

海大集团

B78

002312

三泰电子

B35

002313

日海通讯

B23

002328

新朋股份

B44

002335

科华恒盛

B52

002340

格林美

B29

002351

漫步者

B37

002356

浩宁达

B33

002359

齐星铁塔

B3

002367

康力电梯

B57

002379

鲁丰股份

B51

002403

爱仕达

B41

002409

雅克科技

B36

002427

尤夫股份

B64

002448

中原内配

B47

002457

青龙管业

B62

002474

榕基软件

B53

002483

润邦股份

B36

002491

通鼎光电

B81

002492

恒基达鑫

B4

002503

搜于特

B33

002505

大康牧业

B48

002506 *ST

超日

B78

002509

天广消防

B72

002514

宝馨科技

B61

002523

天桥起重

B60

002533

金杯电工

B32

002535

林州重机

B82

002541

鸿路钢构

B5

002546

新联电子

B33

002548

金新农

B76

002551

尚荣医疗

B29

002566

益盛药业

B34

002574

明牌珠宝

B5

002580

圣阳股份

B27

002582

好想你

B55

002605

姚记扑克

B68

002607

亚夏汽车

B36

002608

舜天船舶

B65

002610

爱康科技

B28

002621

大连三垒

B24

002635

安洁科技

B57

002645

华宏科技

B48

002650

加加食品

B63

002651

利君股份

B82

002654

万润科技

B66,B67

002655

共达电声

B30

002665

首航节能

B80

002681

奋达科技

B41

002684

猛狮科技

B47

002693

双成药业

B42

002701

奥瑞金

B64

002705

新宝股份

B62

002707

众信旅游

B64

002713

东易日盛

B45

002719

麦趣尔

B65

002721

金一文化

B44

002723

金莱特

B53

002726

龙大肉食

B6

200986

粤华包

B B32

300127

银河磁体

B26

300180

华峰超纤

B24

300183

东软载波

B26

300191

潜能恒信

B51

300211

亿通科技

B77

300232

洲明科技

B80

300236

上海新阳

B51

300250

初灵信息

B24

300257

开山股份

B24

300261

雅本化学

B24

300264

佳创视讯

B47

300271

华宇软件

B4

300274

阳光电源

B47

300279

和晶科技

B77

300306

远方光电

B48

300337

银邦股份

B81

300351

永贵电器

B38

300365

恒华科技

B48

300367

东方网力

B81

300015

爱尔眼科

B26

创业板

200053

深基地

B B36

深市B股

300372

欣泰电气

B30

300379

东方通

B80

600018

上港集团

B45

600029

南方航空

B48

600030

中信证券

B77

600055

华润万东

B77

600079

人福医药

B49,B50

600096

云天化

B77

600100

同方股份

B25

600106

重庆路桥

B46

600132

重庆啤酒

B61

600143

金发科技

B82

600227

赤天化

B78

600234

山水文化

B63

600238

海南椰岛

B51

600256

广汇能源

B59

600266

北京城建

B26

600269

赣粤高速

B5

600269

赣粤高速

B69

600293

三峡新材

B36

600323

瀚蓝环境

B72

600339

天利高新

B34

600382

广东明珠

B35

600421

仰帆控股

B36

600446

金证股份

B56

600449

宁夏建材

B82

600466

迪康药业

B26

600537

亿晶光电

B62

600545

新疆城建

B28

600551

时代出版

B58,B59

600556

北生药业

B31

600568

中珠控股

B26

600598

北大荒

B38

600614

鼎立股份

B72

600634

中技控股

B63

600641

万业企业

B6

600648

外高桥

B82

600674

川投能源

B35

600705

中航资本

B63

600707

彩虹股份

B27

600720

祁连山

B62

600732

上海新梅

B46

600743

华远地产

B82

600783

鲁信创投

B30

600832

东方明珠

B51

600877

中国嘉陵

B31

600900

长江电力

B41

600995

文山电力

B71

600006

东风汽车

B77

沪市主板

601010

文峰股份

B62

601011

宝泰隆

B42

601139

深圳燃气

B22

601168

西部矿业

B78

601218

吉鑫科技

B79

601288

农业银行

B80

601618

中国中冶

B64

601668

中国建筑

B29

601669

中国电建

B45

601688

华泰证券

B29

601727

上海电气

B28

601886

江河创建

B39

601899

紫金矿业

B64

601928

凤凰传媒

B54

601929

吉视传媒

B43

601929

吉视传媒

B82

601988

中国银行

B77

603005

晶方科技

B30

603099

长白山

A16

603766

隆鑫通用

B48

东吴基金

B51

富国基金

B79

富兰克林国海深化价值

B84

光大保德信

B51

广发基金

B27

广发基金

B30

国金通用基金

B51

国联安基金

B38

国投瑞银

B63

红塔红土基金

B13,B14,B15,B16

汇添富基金

B63

金元惠理

B27

景顺长城

B47

南方基金

B79

诺德基金

B51

平安大华财富

B17,B18,B19,B20

天弘基金

B79

万家基金

B31

兴业基金

B4

易方达

B43

银河基金

B26

银华内需精选

B83

中海基金

B62

宝盈基金

B34

基金

中邮创业基金

B80

其他

北京产权

B4

上海产权

B4


