
成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 名称

金额

（万元）

代码 名称 次数 席位

金额

（万元）

６００３０７

酒钢宏兴

８７９３１．８２ ００２２２３

鱼跃医疗

４７

机构专用

１４２２５７．２

００２２２３

鱼跃医疗

６６３４６．２０ ００２６０６

大连电瓷

１０

中国银河证券股份有限公司上海东方路证券营业部

７０７２０．４３

６０１７２７

上海电气

３１２１９．９６ ００２５０８

老板电器

９

海通证券股份有限公司北京知春路证券营业部

４６６３７．１５

００２５７４

明牌珠宝

２９６５６．２５ ００２０１８

华星化工

８

海通证券股份有限公司上海四川南路证券营业部

２９１８８．７６

００２３４２

巨力索具

２５３６２．９０ ００２４７１

中超电缆

８

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

２７２５６．０８

０００８７８

云南铜业

２５０４５．００ ０００６５６

金科股份

７

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

２６１７２．８８

６００４８１

双良节能

２４４８０．８０ ０００７５０

国海证券

７

华泰证券股份有限公司哈尔滨宣化街证券营业部

２３２７４．１８

００２２７４

华昌化工

２１８１６．１０ ３００３４７

泰格医药

６

海通证券股份有限公司上虞市民大道证券营业部

１８８９４．８９

６００９６７

北方创业

２１１５０．００ ６０１２１８

吉鑫科技

６

申银万国证券股份有限公司北京安定路证券营业部

１７２３４．００

００２４７１

中超电缆

２０６２３．３４ ００２２７４

华昌化工

５

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

１７０５４．０４

０００７５０

国海证券

２０３３６．３１ ００２３４１

新纶科技

５

申银万国证券股份有限公司北京安定路营业部

１５２４０．００

３００３４７

泰格医药

１８２６４．８１ ００２５５７

洽洽食品

５

安信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

１５０８０．５８

０００９８８

华工科技

１８００３．９９ ００２５７４

明牌珠宝

５

中信证券股份有限公司上海安亭证券营业部

１４４００．００

００２６０６

大连电瓷

１５７１０．４５ ００２６０３

以岭药业

５

中航证券有限公司南昌红谷中大道证券营业部

１３９１７．８９

０００９０２

新 洋 丰

１４９００．０６ ３００１２４

汇川技术

５

华泰证券股份有限公司上海静安区威海路证券营业部

１３０５５．１９

６００３７３

中文传媒

１３９１７．８９ ６０１８０８

中海油服

５

西南证券交易单元

（

２３４２００

）

１３０５０．００

３００１２５

易 世 达

１３７９８．００ ００２３４２

巨力索具

４

中银国际证券有限责任公司大连黄河路证券营业部

１２９４２．８５

００２５７２

索 菲 亚

１３６４０．００ ００２５７２

索 菲 亚

４

中国民族证券有限责任公司上海南丹东路证券营业部

１２６９０．００

６００７５９

正和股份

１３６３９．４２ ６００８８５

宏发股份

４

东方证券股份有限公司上海黄浦区中华路证券营业部

１２３５１．７７

６０１２１８

吉鑫科技

１３６００．００ ０００６６１

长春高新

３

中信证券

（

浙江

）

有限责任公司绍兴越王城证券营业部

１０８７９．６８

００２３４０

格 林 美

１２７５４．００ ００２３１６

键桥通讯

３

中信证券股份有限公司北京复外大街证券营业部

９７９１．３２

６００８８５

宏发股份

１１５３９．００ ００２３７７

国创高新

３

齐鲁证券有限公司厦门思明南路证券营业部

９７８１．６９

００２５２４

光正集团

１０４３３．２８ ３００１４７

香雪制药

３

海通证券股份有限公司上海建国西路证券营业部

９５５４．１７

００２２６３

大 东 南

１０２４７．５０ ６００３７３

中文传媒

３

中国国际金融有限公司深圳福华一路证券营业部

９４２２．４９

００２０１８

华星化工

１００２３．００ ６００９６７

北方创业

３

东方证券股份有限公司上海宜山路证券营业部

９０２３．３４

００２１７４

游族网络

９７８１．６９ ０００８７８

云南铜业

２

申银万国证券股份有限公司青岛山东路证券营业部

８６２０．００

０００７３２

泰禾集团

９６３０．００ ０００９０２

新 洋 丰

２

中信证券股份有限公司深圳总部证券营业部

７８０９．１２

００２６０３

以岭药业

９０２３．３４ ０００９８８

华工科技

２

齐鲁证券有限公司上海甘河路证券营业部

７６６８．００

６０１８０８

中海油服

８９９１．３０ ００２００９

天奇股份

２

华泰证券股份有限公司张家港金港镇长江中路证券营业部

７６３０．００

００２５０８

老板电器

８７０６．１５ ００２２４７

帝龙新材

２

中信证券股份有限公司上海淮海中路证券营业部

７６１０．６６

６００１００

同方股份

７７６０．５０ ００２２５１

步 步 高

２

中国中投证券有限责任公司深圳深南大道证券营业部

７３６８．００

００２５７５

群兴玩具

７３６８．００ ００２２６３

大 东 南

２

海通证券股份有限公司北京工人体育场北路证券营业部

７０３７．７７

００２２５１

步 步 高

７０９３．４９ ００２３４０

格 林 美

２

华泰证券股份有限公司厦门厦禾路证券营业部

６８４９．００

００００６８

华控赛格

６８００．００ ００２４５３

天马精化

２

民生证券股份有限公司合肥东流路证券营业部

６６１１．９５

００２５３８

司 尔 特

６７６６．３０ ００２５１２

达华智能

２

中山证券有限责任公司南通姚港路证券营业部

６５２０．５０

０００６５６

金科股份

６６９９．００ ００２５３８

司 尔 特

２

开源证券有限责任公司西安长安南路证券营业部

６１０５．００

６０１０１０

文峰股份

６５２０．５０ ３００１０５

龙源技术

２

华西证券股份有限公司深圳民田路证券营业部

５９９７．７８

００２３４１

新纶科技

６１３７．００ ３００１２５

易 世 达

２

国泰君安证券股份有限公司总部

５８０５．００

６０１８８８

中国国旅

６１０５．００ ３００１６２

雷曼光电

２

国泰君安证券股份有限公司上海陆家嘴东路证券营业部

５４２４．６０

３００１４７

香雪制药

６０２８．３０ ３００２５８

精锻科技

２

财通证券股份有限公司诸暨暨阳路证券营业部

５２９２．００

０００６６１

长春高新

５９９７．７８ ３００３２５

德威新材

２

海通证券股份有限公司桂林漓江路证券营业部

４９９７．５０

３００１２４

汇川技术

５９３１．７６ ６００３０７

酒钢宏兴

２

第一创业证券股份有限公司佛山季华四路证券营业部

４８１２．５０

３０００８０

新大新材

５８８０．００ ６００４８１

双良节能

２

信达证券股份有限公司北京西单北大街证券营业部

４６９０．００

６００７１２

南宁百货

５８０５．００ ６００４９９

科达洁能

２

海通证券股份有限公司上海普陀区澳门路证券营业部

４４８５．６０

６００６１４

鼎立股份

５５７７．６０ ６００７５９

正和股份

２

浙商证券股份有限公司绍兴人民路证券营业部

４４７９．５７

６００５１６

方大炭素

５３５０．００ ６００９９８

九 州 通

２

华泰证券股份有限公司南通如东人民路证券营业部

４３５０．００

６００４９９

科达洁能

５０８０．４４ ６０１７２７

上海电气

２

国泰君安证券股份有限公司深圳华发路证券营业部

４３３４．７０

００２４６１

珠江啤酒

４９９７．５０ ６０３００１

奥康国际

２

国泰君安证券股份有限公司上海福山路证券营业部

４１０７．５２

００２５５７

洽洽食品

４９７８．８０ ０００００１

平安银行

１

中信建投证券股份有限公司广州天河路证券营业部

３８９９．３４

６００８８８

新疆众和

４８４２．１９ ０００００２

万 科

Ａ １

长江证券股份有限公司黄石武汉路证券营业部

３８１２．００

３００１０５

龙源技术

４５７９．００ ００００３０

富奥股份

１

渤海证券股份有限公司天津友谊南路证券营业部

３５５３．８６

００２１７０

芭田股份

４４８５．６０ ００００６０

中金岭南

１

国泰君安证券股份有限公司上海天山路证券营业部

３５３７．６０

００２３１６

键桥通讯

４３５０．００ ００００６８

华控赛格

１

中信建投证券股份有限公司深圳深南中路证券营业部

３４５９．２０

００２４５３

天马精化

４３３４．７０ ０００５１７

荣安地产

１

信达证券股份公司北京北辰东路证券营业部

３２５２．００

３００１１５

长盈精密

４１８０．００ ０００７３２

泰禾集团

１

招商证券股份有限公司北京建国路证券营业部

３２３７．４８

００２００９

天奇股份

４０５５．２０ ０００７５８

中色股份

１

中国银河证券股份有限公司深圳福华一路证券营业部

３２３２．８０

３００１６２

雷曼光电

３８８０．８０ ００２０５１

中工国际

１

申银万国证券股份有限公司上海斜土路证券营业部

３１６７．００

００２３６７

康力电梯

３４８８．７０ ００２１７０

芭田股份

１

西南证券股份有限公司唐山新华西道证券营业部

２９５４．３０

３００３２５

德威新材

３４５９．２０ ００２１７４

游族网络

１

申银万国证券股份有限公司上海上中西路证券营业部

２８９９．７１

００２２２６

江南化工

３２５２．００ ００２１８６

全 聚 德

１

中国银河证券股份有限公司大连延安路证券营业部

２７６７．６０

３００３３８

开元仪器

３２３２．８０ ００２２２６

江南化工

１

国泰君安证券股份有限公司深圳红荔西路证券营业部

２３７７．９０

００２３７７

国创高新

３１５０．００ ００２２９６

辉煌科技

１

广发证券股份有限公司上海东方路证券营业部

２３０２．０２

００２３６８

太极股份

２８１９．８７ ００２３１１

海大集团

１

广发证券股份有限公司广州江湾证券营业部

２１９４．６１

６０３７６６

隆鑫通用

２７３２．７２ ００２３１２

三泰电子

１

光大证券股份有限公司广州解放北路证券营业部

２１９１．５０

大宗交易

Block Trade

预期稳定的减持并不可怕

秦洪

本周大宗交易出现了持续放

大的态势。主要是因为鱼跃医疗、

巨力索具等公司控股股东出现大

手笔减持。但奇怪的是，此类个股

的股价走势并未出现大幅下跌，

相反， 雏鹰农牧等个股还出现了

上涨。这不符合以往的惯例，因为

以往的走势是：一旦控股股东、高

管减持，股价就会跌，有时候，甚

至跌得稀里哗啦。

对此，分析人士指出，主要是

因为预期的不一样导致了股价走

势的不一样。前期控股股东、管理

层减持，是无征兆的减持。市场参

与者往往被打了个措手不及。 更

为重要的是， 还不知道后面会减

持多少，怎么减持，何时减持。 市

场参与者自然与控股股东比赛跑

路，股价也就随之大跌。

经过了多次教训之后，市场

参与者、大股东、管理层开始形

成共识，控股股东、高管人员可

以减持。 但得提前和市场打好招

呼，如何减持？何时减持？让市场

参与者心里有个数。 这也说明了

市场参与者最担心的不是确定

性的压力， 而是不确定的风险。

所以，随着控股股东、高管们的

认识提升， 使得他们在减持之

前， 提前与市场参与者沟通，稳

定了市场预期。 因此，那些基本

面扎实的上市公司， 控股股东、

高管们的减持计划出台后，并不

会出现股价的下跌。

相反， 部分市场参与者反而在

减持石头落地后，开始暇想：控股股

东如此强有力的、 有底气的减持计

划，或许会有一系列利好政策配合，

以减缓对二级市场的抛压。所以，市

场参与者反而加大了操作力度，进

而驱动着股价的上涨。

重点个股点评：

天奇股份（002009）：公司主

要从事汽车生产线的装配自动化和

物流产业的自动化设备生产与销

售， 由于自动化趋势较为清晰，所

以， 公司的销售收入一直处于稳定

成长态势中。不过，让市场参与者感

到兴奋的是， 公司正在积极迈向汽

车拆解领域，收购再生资源网站，加

大对汽车拆解设备的投资力度，说

明公司有望跨入到汽车拆解这一朝

阳产业领域， 从而打开公司的成长

空间。 因此，该股后市值得跟踪。

中国国旅（601888）：公司作

为一家同时经营免税和旅行社业务

的中央企业，其“旅游

+

免税”的业务

模式在资本市场是独一无二的。 而

且公司是旅游行业和免税行业的龙

头， 中免公司作为我国免税行业的

龙头企业， 其免税品销售的境内市

场份额始终排名第一。 随着我国居

民生活水平的提升， 免税行业的发

展空间依然乐观，所以，公司股价的

走势仍然强硬，可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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上涨格局初现 关注改革受益板块

练伟忠

近期，沪指在沪港通，抵押补充贷款

（

PSL

） 等利好推动下连续放量大阳，大

涨

200

多点。

我们认为， 在经过短暂的连续上

涨后， 沪指慢慢熊途是否就此终结还

很难说。 本轮的上涨核心动力一方面

是沪港通的即将推出，外部热钱聚集香

港，另一个非常重要原因是央行拨给国

开行的一万亿

PSL

，引发了市场对货币

政策宽松的预期。再加上合格境外机构

投资者（

QFII

）额度逐渐增加，国企改革

的逐渐落实提升蓝筹股的估值水平，

A

股的反弹也就一触即发。

不过，本周公布的

7

月份信贷数据

大幅下跌，央行罕见地在第一时间发布

官方解读，称

7

月份的主要金融指标仍

在合理区间运行。 而

8

月中旬开始，

A

股走势也趋于平淡，前期由于估值优势

引发的有色、银行、地产等板块的反弹

暂时告一段落。未来股指上涨需要更多

的资金入场。现在的市场个股机会并不

少，只不过热点难以持续。 两市成交量

在

7

月末达到本轮行情最高峰后便

一路萎缩。 虽然上证指数目前仍在

2200

点附近震荡， 但向上速度明显

放缓。如果股指短期内不能继续放量

突破前期高点，则需对未来走势保持

谨慎。

近期， 一系列新政和改革之风

确定了未来的主要发展方向。 下半

年资本市场的体制改革在京津冀一

体化概念以后就已经接过了蓝筹股

上涨的大旗， 从优先股的稳步推进

到沪港通， 随后到国企改革， 直到

PSL

的惊雷一声，制度改革的红利仍

处于持续释放中。保险资金入市规模

放宽、 个股期权、

T+0

交易制度改革

都有退出可能。 另一方面，作为国家

队主力的社保基金， 以及

QFII

的一

举一动也都备受市场关注。半年报显

示， 社保基金和

QFII

在今年前

6

个

月的布局路线是重点加仓蓝筹股。

而盘面上的概念股滞涨， 蓝筹股大

幅推进， 也进一步验证了社保基金

和

QFII

的前瞻性。

目前， 沪指仍然运行在长期下降

通道内。沪港通启动后，一方面沪港通存

在额度限制， 另一方面也会引发套利交

易， 套利活动的增加也会影响大盘蓝筹

的整体走势。

沪指三季度以来的走势强劲， 沪市

成交金额也越过

1000

亿元大关。股指越

过年线后一路高歌猛进， 目前两市成交

量有所萎缩， 股指也在前期高点附近止

步。虽短期内走势会有所反复震荡，但笔

者认为行情应该会经历一次箱型整理式

的调整。虽然近期的牛市形态较为明显，

但是一到重要关键时刻， 股指往往上涨

乏力。 消息面上，从优先股到沪港通，再

到定向降准和保险资金入市规模的放

宽， 利好可谓层出不穷， 在这样的背景

下，投资者一定要保持谨慎心态，别被短

期的假象所蒙蔽。

短期来看， 多空对抗的结果是多方

略占优势， 沪指放量大涨突破年线是最

好的证据。 另一方面创业板指数回落近

300

点后强力反抽， 这种意味着创业板

个股有望再度集体走强。

不过，从目前来看，创业板的反弹仍

是下跌通道中的反抽， 如果反抽浪型走

完再度出现无抵抗式下跌， 则创业板个

股的风险将迅速释放。 届时还会带动整

个市场出现调整。

目前市场的博弈的核心还停留在政

策红利的延续性上。 历史也在不断证明，

只要板块符合政策预期， 那么受益个股

就会出现交易性机会。 未来投资者可重

点留意改革红利板块， 积极追逐政策主

题题材。

沪指此轮上涨一月有余， 股指短线

或许会形成强势震荡的格局。 从走势上

看，股指要么就不调整，一旦调整，时间

或者空间都有可能超预期。

（作者系中航证券分析师）
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沪港通利好A股蓝筹板块

调查显示，超4成投资者认为，A股低估值蓝筹股是沪港通资金首选

谢祖平

本周， 上证指数出现两阳夹三阴的

走势，从周

K

线再度上涨

1.47%

。自

7

月

中旬以来，上证指数周

K

线已经连续收

出五根阳线。不过从周成交上看，本周沪

市成交金额为

6761

亿元，近两周逐步回

落。 虽然周四和周五上证指数低点均在

55

小时线上方，短期技术形态上并未出

现破位， 不过指数

8

月份以来高点触及

2230.99

点，离去年

12

月

11

日向下跳空

缺口

2231.68

点不到

1

个点， 指数上攻

过程中也显露出一定的犹豫。那么，即将

于

10

月份启动的沪港通试点，能否给后

续市场带来进一步的推动力呢？ 沪港通

将如何影响

A

股市场呢？

本次联合调查分别从 “您认为沪港

通对

A

股蓝筹股资金面有何影响？”、“您

认为沪港通流入的资金会买入哪一类

A

股？ ”、“您是否会利用沪港通投资香港股

市？”、“您认为

A

股和港股的估值差距会

怎样变化？ ”和“您认为沪港通对

A

股的

利好将持续到什么时候？ ”

5

个方面展

开，调查合计收到

1188

张有效投票。

沪港通吸金有限

随着沪港通预期的升温，国内

A

股

和香港股市双双迎来升势， 上证指数从

2000

点左右起步一路上行至

2200

点上

方， 而香港恒生指数则最高摸至

25000

点之上，创出近

6

年来新高。 不难发现，

沪港通对于

A

股和

H

股均带来实质性

的提振作用， 而推升股指上行的动力无

疑来自蓝筹股。 那么沪港通对于

A

股蓝

筹股资金面影响程度究竟多大呢？

关于“您认为沪港通对

A

股蓝筹股

资金面有何影响？ ”的调查结果显示，选

择 “会有大量资金流入”、“资金流入有

限”、“无实质性资金流入”和“说不清”的

投票数分别为

292

票、

515

票、

264

票和

117

票， 所占投票比例分别为

24.58%

、

43.35%

、

22.22%

和

9.85%

。

从调查结果上看， 认为会带来大量

资金流入和无实质性资金流入的比例相

当，而认为资金流入有限的比例最高，超

过四成。 显然投资者总体认为沪港通将

会带来新增的资金流入蓝筹股， 但流入

的规模中等。

根据沪港通试点方案看， 试点期间

总额度为

5500

亿元， 其中沪股通

3000

亿元，每日额度为

130

亿元。考虑到沪股

通范围包括上证

180

指数及上证

380

指

数以及不在前述指数成份股的

A+H

股

共

568

只股票。 同时，上交所数据显示，

截至

8

月

14

日收盘， 上证

180

和上证

380

流通市值分别为

104447.71

亿元和

27467.36

亿元， 沪股通的资金规模占试

点可投资标的流通市值比重仅

2.3%

左

右，影响相对有限。

利好低估值蓝筹股

数据显示，目前已经公布

2014

年半

年报的上市公司中， 合格境外机构投

资者（

QFII

）持股的家数为

26

家，仅上

海贝岭、 燕京啤酒和鞍钢股份三家公

司出现

QFII

减持。 相比之下，包括中

国联通、平安银行、华域汽车、福耀玻

璃以及双汇发展在内的

14

家公司出

现

QFII

增持迹象。 总体来看，

QFII

二

季度有明显加仓动作， 而其加仓的重

点主要集中在一些低估值的蓝筹股。

那么， 这是否意味着沪港通资金流入

也主要是低估值的蓝筹品种呢？

关于“您认为沪港通流入的资金会

买入哪一类

A

股？”的调查结果显示，选

择 “低估值蓝筹股”、“高股息率蓝筹

股”、“港股市场稀缺的消费股”和“说不

清” 的投票数分别为

557

票、

235

票、

235

票和

161

票，所占投票比例分别为

46.89%

、

19.78%

、

19.78%

和

13.55%

。 从

结果上看，只有约两成的投资者偏向于

认为资金会流入高股息蓝筹或稀缺的

消费股，相比之下接近五成的投资者倾

向于会流入低估值蓝筹。

不会投资港股市场

此外， 根据香港联交所今年

3

月

份发布的 《现货市场交易研究调查

2012/13

》显示，外地机构投资者交易

占市场总成交金额比重

40.8%

， 本地

机构投资者占市场总成交的比例为

20.4%

， 而本地个人投资者占比

17.6%

， 外地个人投资者占比仅有

3.9%

。 沪港通试点后，预计港股市场

仍将以海外机构投资者为主导， 其投

资风格与

QFII

雷同的概率较大。

根据交易所信息显示， 试点初期

可纳入港股通的股票共

266

只， 包括

恒生综合大型股指数、 恒生综合中型

股指数成份股以及不在前述指数成份

股内但有股票同时在上交所和香港联

交所上市发行的

H

股，而小型股不在

内。 这对于国内长期习惯炒小炒新的

投资者吸引力如何呢？

关于 “您是否会利用沪港通投资

香港股市？ ” 的调查结果显示， 选择

“会”、“不会”和“说不清”的投票数分

别为

321

票、

837

票和

30

票， 所占投

票 比 例 分 别 为

27.02%

、

70.45%

和

2.53%

。 从调查结果上看，超过七成的

投资者表示不会通过沪港通投资港

股， 而表示会投资港股的比重不到三

成， 国内个人投资者对于港股的兴趣

似乎并不大。 造成这种结果的原因可

能来自于多方面， 一方面可能在于国

内投资者对于大中型股票兴趣不大，

另一方面可能也与投资者不熟悉港股

以及账户金额需

50

万以上的门槛限

制有关。

沪港通利好难持久

此外，香港联交所数据显示，内地

投资者

2012/13

年度的交易占外地投

资者交易的

11%

，部分国内投资者早

已提前绕道进入港股市场， 这部分投资

者或将是今后港股通的主要国内个人投

资者。

上海证券交易所和香港联交所相关

数据显示， 目前上证

180

指数平均市盈

率在

8.5

倍左右， 上证

380

指数平均市

盈率

22

倍左右，而香港股市今年

7

月份

平均市盈率在

11.3

倍左右。 沪港通对于

两地市场的估值会带来哪些影响呢？

关于“您认为

A

股和港股的估值差

距会怎样变化？ ”的调查结果显示，选择

“

A

股蓝筹上涨， 向港股靠拢”、“港股下

跌， 向

A

股蓝筹靠拢”、“港股小盘股上

涨，向

A

股靠拢”、“

A

股小盘股下跌，向

港股靠拢”和“难以判断”的投票数分别

为

441

票、

191

票、

117

票、

88

票和

351

票 ， 所占投票比例分别为

37.12%

、

16.08%

、

9.85%

、

7.41%

和

29.55%

。

从调查结果上看， 接近四成的投资

者认为沪港通的实施将使得

A

股低估

的蓝筹股出现上涨向港股靠拢， 而认为

会使得

A

股小盘股会下跌向港股靠拢

的比例最低。 不难发现投资者认为沪港

通将抬高

A

股蓝筹股的估值，不会对现

有高估值的小盘股产生影响， 小盘股仍

将维持

A

股市场的炒作思路，沪港通对

A

股是利好。

同时，关于“您认为沪港通对

A

股

的利好将持续到什么时候？”的调查结果

显示，选择“

8

月底”、“

9

月上旬”、“

9

月

中旬”、“

9

月下旬”、“

10

月份” 和 “说不

清” 的投票票数分别为

249

票、

219

票、

146

票、

47

票、

351

票和

176

票， 所占投

票比例分别为

20.96%

、

18.43%

、

12.29%

、

3.96%

、

29.55%

和

14.81%

。 从结果上看，

比例较为分散，其中选择

10

月份和选择

8

月底的比例分别为三成和两成， 比例

均不高。 投资者对于沪港股影响的持续

时间在判断上分歧明显， 总体上认为沪

港通对于

A

股短中期仍有利好影响，但

时间跨度不会长。

或降低A股投机氛围

综合以上调查结果显示， 近期沪港

通预期升温，股指出现反弹，投资者认为

将会有部分最近流入

A

股蓝筹股，尤其

是低估值蓝筹股，使得

A

股蓝筹上涨向

港股靠拢， 沪港通的利好短中期将继续

作用于

A

股市场。 不过投资者对于利用

沪港通投资香港股市则兴趣不大。

笔者认为，由于国内

A

股市场中部

分蓝筹股估值低于香港市场， 海外增量

资金的介入在一定程度上会缩小估值的

差距，对于国内

A

股市场起到积极的作

用， 尤其是试点前和试点初期影响可能

会较为明显。 不过考虑到目前国内

A

股

T+1

的交易制度而港股为

T+0

交易制

度，不排除试点逐步推广后，

A

股部分活

跃资金进入港股的可能性， 从而使得

A

股整体活跃性较以往降低， 市场投机的

氛围减弱。 这对

A

股市场树立中长期价

值投资理念有益， 但对于小盘题材股则

会产生负面影响。

一、您认为沪港通对 A 股蓝筹股资

金面有何影响？

� � � � 三、您是否会利用沪港通投资香港

股市？
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� � � �二、 您认为沪港通流入的资金会买

入哪一类 A股？

� � � �四、您认为 A股和港股的估值差距

会怎样变化？

� � � �五、您认为沪港通对 A 股的利好将

持续到什么时候？


