
索罗斯大举建仓新东方

押注美股下跌

证券时报记者 吴家明

近期， 一季度一次的美国证券交

易委员会投资者持仓信息披露， 给了

投资者查看华尔街大佬投资动向的机

会。在这些股票名单中，中概股的身影

也频频出现。

索罗斯建仓新东方

股价却持续低迷

投资大师索罗斯旗下的索罗斯基

金管理公司提交的报告显示， 索罗斯

在第二季度开始大幅建仓新东方的股

票， 买入

240.9

万股新东方美国存托

凭证，以新东方最新收盘价计算，索罗

斯持有的新东方股票市值约为

5124

万美元。 此前， 新东方公布了截至

2014

年

5

月

31

日未经审计的第四财

季财报， 净总营收同比增长

20%

至

2.875

亿美元。尽管新东方的业绩维持

增长势头并获得索罗斯的青睐， 但公

司股价却陷入尴尬的境地， 更在近日

创下一年多以来的新低。

此外，就在建仓新东方的同时，索

罗斯还抛售了新浪的股票。 对冲基金

经理

Dan Loeb

掌控的

Third Point

则

干脆清仓百度的股票。 老虎环球管理

公司则披露在二季度新买进奇虎

360

的股票。

二季度， 新加坡主权财富基金淡

马锡调整了对亚洲的投资策略， 并增

持在美上市的中国科技类和消费类企

业股票。 除了此前长期持有的工商银

行、建设银行、中国银行等大型银行股

票外，淡马锡在二季度分别新增了

60

多万股中国第二大电子商务集团京东

以及猎豹移动的美国存托凭证，合计总

市值达

3000

万美元。

电信股成巴菲特的爱

黄金仍是“金矿”

除了中概股，索罗斯还正在押注美

国股市下跌。 数据显示，索罗斯旗下的

基金公司在二季度大量买进标普

500

看跌期权，持有的做空标普

500

指数仓

位环比增加

605%

，达到

22

亿美元。 看

跌期权可以让投资者在特定时间里以

特定价格出售特定数量的资产，通常意

味着投资者预计这种资产价格将会下

跌。 有分析人士表示，买入看跌期权可

能是传统的对冲操作， 但环比超过

600%

的仓位增长幅度显示出索罗斯对

美股市场的担忧。

刚刚收获“大礼”的巴菲特，二季度

投资最多的股票来自电信媒体行业。 伯

克希尔哈撒韦在第二季度中购入了

230

万股

Charter Communications

的股票，

价值约

3.61

亿美元 。 据悉 ，

Charter

Communications

主要提供宽带通讯服

务， 也是美国第四大有线电视运营商。

此外， 伯克希尔哈撒韦还将

Verizon

通

讯的持股数量增加了

36%

。 不过，巴菲

特减持最多的个股之一是康菲石油，抛

售数量达

970

万股。

以坚决看多黄金而闻名的对冲基

金大佬保尔森对黄金的热情依旧，连续

四个季度持有

SPDR

黄金

ETF

不变。 索

罗斯则大幅增加对黄金矿业类股票的

投资，将在

Market Vectors

矿商

ETF

的

持仓增加近一倍至

205

万份，总价值达

到

5400

万美元， 还新购入

100

万股联

合内华达黄金公司股票。

突破20万美元 巴菲特养出史上最牛股

证券时报记者 吴家明

在即将迎来

84

岁的生日之际，

“股神” 巴菲特旗下的伯克希尔哈撒

韦公司

A

股股价于上周首次站上

20

万美元的历史高位，成为资本市场里

程碑的事件。 用近

50

年的时间，巴菲

特养成了这只史上最牛股，也给自己

送上一份最好的“生日礼物”。

最牛股的前进步伐

在上周四美股交易时段，伯克希

尔哈撒韦的

A

股股价上涨

3500

美

元，报收于

20.285

万美元，历史上首

次站上

20

万美元大关。 到了上周五，

伯克希尔哈撒韦的股价小幅下跌，但

依旧报收在

20

万美元上方。

市场数据显示， 伯克希尔哈撒韦

是美股价格最高的股票， 比排在第二

位的

Seaboard

公司股价高出

68

倍。如

果将该股放入更大的时间框架上，其

稳健上升的走势更加明显： 伯克希尔

哈撒韦的股价在

2006

年

10

月首次达

到

10

万美元、

1998

年

1

月底首次突破

5

万美元、

1992

年

11

月首次突破

1

万

美元、

1977

年

5

月首次突破

100

美元。

1964

年， 巴菲特成为伯克希尔哈撒韦

的控股股东，当时公司的股价为

16

美

元。 如果有投资者在此时拿出

1000

美

元跟随巴菲特投资伯克希尔哈撒韦的

股票，如今将获利

1050

万美元。

伴随着股价的上涨，巴菲特的身价

也水涨船高。今年以来美股道指的涨幅

不到

1%

，但巴菲特的个人财富增长

9%

至

663

亿美元。 目前，巴菲特仍持有大

约五分之一的伯克希尔哈撒韦股票，并

掌控着三分之一左右的投票权。

巴菲特花费了将近

50

年时间建设

伯克希尔哈撒韦公司，该公司在一些分

析师眼中也成了美国经济的缩影，一举一

动都受到市场的高度关注。 目前，伯克希

尔哈撒韦已经掌控

80

多家公司， 涵盖从

保险到伯灵顿北方圣太菲铁路运输公司，

再到冰雪皇后冰激凌连锁店等众多领

域，与此同时，伯克希尔哈撒韦还持有价

值超过

1190

亿美元的股票以及超过

500

亿美元的现金储备。 有分析人士表

示， 伯克希尔哈撒韦的股价之所以能在

这么长的时间里保持上涨势头，投资者的

目光已从巴菲特的明星光环转向伯克希

尔哈撒韦各项业务的盈利能力。

业绩增长支撑股价

良好的股价走势自然离不开公司的

盈利表现。就在不久前，伯克希尔哈撒韦

公司交出新一季靓丽的成绩单。 在美国

二季度良好经济增长的驱动下， 得益于

投资业务收益的强劲增长， 伯克希尔哈

撒韦公司今年二季度的净利润同比飙升

40.9%

至

63.95

亿美元，公司旗下几乎所

有业务部门均呈正增长。

目前， 伯克希尔哈撒韦公司的市账

率为

1.4

倍。 巴菲特此前表示，只有在市

账率达到或低于

1.2

倍时， 他才会考虑

回购股票。 对此，有美股投资者表示，尽

管一股伯克希尔哈撒韦的股票足以买套

别墅，但较低的市账率以及良好的业绩，

说明

20

万美元的股价依旧很“实惠”。

30年来都拒绝分拆

伯克希尔哈撒韦的高股价也离不开

巴菲特坚持的“不拆股”理念。早在

30

多

年前， 投资者就开始争论巴菲特为何不

拆股。 在

1983

年致股东信中，巴菲特表

示：“如果我们要分拆股票或采取其他关

注股价的行动， 我们将吸引那些水平不

及卖家的买家。 ”此后，巴菲特也不时会

援引这句话。

当前，包括谷歌、苹果等诸多公司都

选择拆股，但巴菲特坚持认为拆股只能促

进短线交易，而非让股东长期持有。巴菲特

也曾用自己的两笔不动产投资展示了坚

持长期投资的价值投资观点。“游戏的赢家

是那些将注意力集中在竞技场的人，而不

是盯住得分板的人。 ”巴菲特如是说。

对此，伯克希尔哈撒韦在

1996

年发

行了价格较低的

B

类股票，以降低单位

投资门槛， 目前股价约为

A

类股票的

1/1500

，投票权为

A

类股票的万分之一。

此外，伯克希尔哈撒韦公司也很少

派发股息。 在巴菲特看来，将大量现金

返还给投资者将是一种“灾难”，这位金

融大鳄在早年运作伯克希尔哈撒韦的

时候就曾表示不愿给公司股东派息。 据

统计， 伯克希尔哈撒韦仅在

1967

年向

股东支付了上市后首次也是唯一的一

次每股

10

美分的红利， 此后巴菲特再

未破戒。 巴菲特强调，伯克希尔哈撒韦

或许只有在无法从自己的生意模式中

为股东提供具有吸引力的回报时才会

考虑派息。
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