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深圳新兰德陈操：

市场中期强势确立

� � � �昨日， 深圳市新兰德证券投资

咨询有限公司总经理陈操做客证券

时 报 网 财 苑 社 区 （

http://cy.stcn.

com

），就后市行情及主题机会把握

等话题，与网友们进行了深入交流。

财苑网友：

近期大盘有向上突

破迹象

，

如何看未来走势

？

陈操： 我认为大盘的强势特征

非常明显，以沪综指为例，接下来的

走势可能有两种： 一是在

2260

点

（去年两个高点附近） 到

2100

点（

7

月

28

日留下的跳空缺口附近）之间

形成箱体震荡走势；二是依托着

10

日均线和

20

日均线支撑，形成上升

通道的走势。无论哪一种，市场中期

强势特征都是确定的。

财苑网友：

大盘为什么总有跌

不下去的感觉

？

陈操： 市场走强有它的内在原

因，在我看来有两个：一是宏观经济

逐步好转的背景下， 政策面出现了

超预期的变化； 二是股市的供求关

系得到了改善。

财苑网友：

当前我国的经济还有

下行压力吗

？

A

股后市会缺资金吗

？

陈操： 宏观经济目前的确还存

在不确定性。 今年中央政府制定的

两个目标：国内生产总值（

GDP

）增

长

7.5%

和消费者物价指数（

CPI

）控

制在

3.5%

左右。

CPI

的完成不是大

问题，但

GDP

的完成需要政策做出

一些调整。 至于

A

股资金，如果按

照当前的新股扩容速度， 至少今年

市场供求关系不会有太大问题。

财苑网友：

近两日传媒股表现

较好

，

怎么看其后市

？

陈操： 传媒股的表现和国家产

业政策的引导有着密切关系， 未来

传媒行业， 我想不仅仅会涵盖当前

这些个股，还应该涵盖媒介、技术、

软硬件传播设备等等。

财苑网友：

对于创业板的后期

走势看好吗

？

陈操： 创业板依然是当前市场

最具活力的一个板块， 业绩和市值

是选择创业板个股的两大标准。 只

有故事，没有业绩的股票，不碰；市

值过大，大得都可以和中小板，甚至

主板个股进行抗衡的个股，不碰。创

业板后期还有投资机会， 建议继续

挖掘具备“大行业、小公司”特征的

个股：所谓大行业，就是行业未来有

着巨大发展前景；所谓小公司，就是

目前行业内的公司规模普遍较小。

财苑网友：

下半年

A

股最大的

变数又是什么

？

陈操：下半年行情的变数，依然

来自于宏观经济层面， 但我认为无

论好坏， 都不大可能出现超预期的

变化。

（黄剑波 整理）

更多内容请访问：http://cy.

stcn.com/talk/

蓝筹股在犹豫中前行

创业板在憧憬中分化

证券时报记者 汤亚平

“全球投资之父”约翰·邓普顿

曾说过一句有名的话：“行情总在

绝望中诞生，在犹豫中成长，在憧

憬中成熟，在疯狂中结束”。 这句股

市格言将整个行情发展划分为“绝

望———犹豫———憧憬———疯狂”四

个阶段。

依此观察

A

股，主板市场尚处

于行情发展的第二阶段，即在犹犹

豫豫中不断创出本轮行情的新高。

继周一创出反弹新高

2242.03

点之

后， 周二上证指数继续高收于

2245.33

点， 这也是本轮反弹以来

沪指首次站上

2245

点这一曾经的

牛熊分界线。 蓝筹板块表现稳健，

成交继续温和放大，沪市单日成交

额保持在千亿规模。

自

7

月

28

日上证指数大涨

2.41%

以来，

A

股已是连续

4

周星

期一出现上涨。 分析人士认为，“红

色星期一”现象的连续出现，主要

是受到周末利好的政策频繁出台，

市场做多人气累积的影响，表明牛

市氛围正在累积。 随着时间表的落

定，四中全会即将召开，提高了市

场对政策利好的预期；沪港通推出

预期彻底激发了外资投资

A

股的

热情，

RQFII

—

ETF

持续获得大幅净

申购， 仅

8

月前半月便已吸金

44

亿元。 这两个重大政策利好，将决

定

A

股今年行情的最终走向。 此

外，经济企稳、中报业绩披露等因

素令低估值蓝筹股的吸引力提升，

增量资金进场打破僵局。

从券商分析师的观点看， 目前

对

8-9

月间行情认识犹豫。 而从历

史上看，行情总是在犹豫中展开，而

等到大多数人都看好时， 行情也就

快出现转折了。

相比之下， 创业板市场则处于

在憧憬中成熟的第三阶段， 创业板

指反弹有提速迹象。 经过前期的大

幅调整后，创业板突破了

1420

点压

力，量能也呈现放大之势。 周一，创

业板指跳空高开后，全天一路上行，

几乎以最高点收盘， 放量涨至

1428.74

点， 创下

4

个月以来的新

高。 周二，创业板指高收于

1436.40

点，表明站稳

1422

点的前期高点有

效。创业板综指周一攻克

1500

点大

关，周二最高冲上

1517.63

点，距离

今年

2

月

25

日创下的历史高点

1521.49

点，仅一步之遥。

目前市场对创业板的期望值大

幅提高，有人看好创业板指到

2000

点、

3000

点甚至

5000

点，超越上证

指数目前点位不需要太久的等待。

这正是创业板市场处于憧憬成熟阶

段的表现。 事实上，从分类指数看，

创业板综指强于创业板

100

指数，

正说明创业板已经处在个股的补涨

阶段。 从涨停板家数看，昨日

44

只

个股涨停，创业板股票仅

5

只，中小

板股票

11

只，主板股票

28

只。表明

前期涨幅巨大的创业板权重股已经

风光不再。 如果创业板后市出现急

攻式的上涨， 投资者应注意防范创

业板行情在疯狂中结束。

财苑社区

MicroBlog

短线市场分歧加大

王者至尊（江海证券投顾）：

大

盘在周一回补了去年底的

2231

点

缺口后

，

股指的上涨动力略有减退

。

周二市场整体保持震荡态势

，

K

线

收出一根很标准的吊颈线

，

在图形

上是警示信号

。

成交量也略有放大

，

显示短线市场分歧加大

。

周二成交量有所放大

，

这是大

盘强势震荡的基础

。

如果这里的成

交量不萎缩

，

大盘就面临着必须向

上突破的格局

。

所以

，

目前成交量是

看盘关注的重点

。

如成交不能维持

高位

，

则需注意回调风险

。

金融股调整近尾声

推石的凡人（财经名博）：

从银

行股走势来看

，

笔者认为金融股的

调整已近尾声

，

值得关注

。

同时股指

要想往上拓展

，

也需要银行板块走

强配合

。

从股指在

5

日线得到支撑来

看

，

应该还有往上机会

。

但数据显示

两市大资金都呈现大幅流出状态

，

因此在乐观之余要多一份谨慎

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

近期涨幅居前的传媒股市值普遍超过百亿，多属于大型媒体集团

转型促重估 传媒股投资偏好高大上

证券时报记者 邓飞

昨日，浙报传媒、出版传媒、新华

传媒等

5

只传媒股集体涨停， 似乎预

示着在经历了数月的调整之后传媒板

块王者归来。从投资逻辑来看，政策力

挺传统媒体和新兴媒体融合发展，成

为传媒股再度受捧的关键。

政策力挺

新型传媒航母起航在即

据新华社报道， 中央全面深化改

革领导小组第四次会议审议通过了

《关于推动传统媒体和新兴媒体融合

发展的指导意见》。 习近平主席强调，

推动传统媒体和新兴媒体融合发展，

强化互联网思维， 推动传统媒体和新

兴媒体在内容、渠道、平台、经营、管理

等方面的深度融合； 要着力打造一批

形态多样、手段先进、具有竞争力的新

型主流媒体， 建成几家拥有强大实力

和传播力、公信力、影响力的新型媒体

集团。

受此消息刺激， 传媒板块本周连

续两个交易日大涨。 继本周一浙报传

媒、粤传媒、天舟文化等股强势涨停之

后，昨日传媒板块涨停大军继续扩员，

出版传媒、华数传媒、新华传媒、粤传

媒、浙报传媒等

5

股集体涨停，此外，

天舟文化、中视传媒、中文传媒、吉视

传媒等股涨幅超过

3%

。 综合近期走

势来看，粤传媒已是三连板，累计涨幅

高达

33.04%

；浙报传媒近

3

个交易日

也是两度涨停，累计涨幅达

25.47%

。

值得注意的是，近期涨幅居前的传

媒股市值普遍超过百亿，多属于大型媒

体集团范畴，而并非此前市场热衷于炒

作的小市值高弹性传媒股。活跃资金此

次主攻方向，恰好契合了“建成几家拥

有强大实力和传播力、公信力、影响力

的新型媒体集团”这一政策精神，紧跟

政策脚步成为资金炒作杀手锏。

改革红利释放

机构建议三主线掘金

此次改革红利释放， 无疑为加速

大型国有媒体转型提供了强大助力，

这也成为机构普遍看好文化振兴背景

下大型媒体集团的发展。

国金证券认为， 改革红利有望加

速国有媒体转型，带来价值重估。他们

指出， 此次改革明确提出建成几家拥

有强大实力和传播力、公信力、影响力

的新型传媒集团， 有望带来部分传统

媒体的价值重估。

在个股选择上， 国金证券给出三

条主线。首先，自身业绩成长性高或业

绩反转的官方媒体， 有望成为政策红

利显著受益者，比如人民网、百视通、

华数传媒等；其次，传统主业增长有限

但收购布局新媒体的传媒公司， 推荐

中文传媒、华闻传媒、华录百纳；其他

可关注个股包括电广传媒 （湖南省网

整合平台，陆续收购多地有线网络，布

局影视剧等多业务）及新华传媒（上海

报业改革受益者）。

天信投资陈文捷认为， 传媒股的

炒作， 市场将来会有一个持续的挖掘

炒作。近期首先受益的是传统媒体，当

传统媒体休整的时候， 资金将转战新

兴媒体，尤其是互联网为主的新媒体，

最后市场将会深入挖掘传统和新兴整

合较好的上市传媒公司。

改革踩油门 重视“加塞者”

徐彪

7

、

8

月份

，

照例是很忙的日子

。

公

司

、

政府机关要开年中总结会

，

中央也

不能免俗

，

各种总结展望大会纷沓而

至

。

上月开完年中经济工作会议

，

这月

就轮到改革会议

。

细心研读本周一中

央全面深化改革领导小组第四次会议

新闻稿后

，

我们得出结论

：

未来几个

月

，

改革将提速

。

问题是

：

哪些改革会提速

？

有条件

的投资者应该去看一个文件

，《

中央全

面深化改革领导小组

2014

年工作要

点

》。

没有条件的

，

可以去看人民网的

一个新闻稿

，

题为

《

中央全面深化改革

领导小组

2014

年将推进

60

项改革举

措

》。

这篇文章借中央财经领导小组办

公室副主任杨伟民之口

，

讲述了全年

改革的重点和要点

。

不出意外的话

，

国企改革

、

土地改

革

、

生态文明将成为下半年的热点方

向

。

对于证券市场来说

，

如果某两个方

向叠加

，

比如土地改革和国企改革一

旦交叉

（

国有企业收购农村集体经营

性建设用地后上市或者资产重组

），

则

可能在资本市场掀起惊涛骇浪

。

当然

，

改革部署并非一成不变

。

如

果完全按照年初规划来的话

，

考试招生

制度改革就不会出现在深改组第四次会

议上

，

传统媒体和新兴媒体融合也不会出

现在深改组第四次会议上

。

对于新出现的

东西

，

有必要高度重视

。

打个可能不恰当

的比方

：

一万个人在排队等公交车

，

众目睽

睽下有能力加塞插队的

，

最好别惹他

。

反映

在投资市场上

，

招生制度改革的受益方向

或为在线教育

，

值得关注

；

新老媒体融合的

受益方向以老媒体为主

，

必须关注

。

会议提出

“

对不合理的偏高

、

过高收

入进行调整

”，

联想起不久前冒出来的国

安集团国有资产流失案

，

是不是意味着

国企改革将停滞甚至开倒车了呢

？

我们

的看法是

：

非但不是停滞的节奏

，

反而是

踩油门的节奏

。

中国是个幅员辽阔的大国

，

光国资

委旗下的国有资产就分为三大块

，

央企

算一块

，

省国资算一块

，

市国资算一块

。

偏偏这三大块互不统属

。

国企改革一旦

开启

，

或多或少会有各种资产流失

。

如果

没有事先规范好的话

，

国资流失问题就

会成为老大难问题

。

所以呢

，

在正式启动

之前

，

各种划红线变得很有必要

。

下半年

，

国企改革

，

包括下一阶段可

能出现的各种试点

（

可能的类型

：

国企改

革整体方案试点

、

垄断行业混合所有制

项目试点

），

是必须牢牢抓住的方向

。

（作者单位：华泰证券）

邓飞/制表 翟超/制图

上证指数昨日再次站上2245点关口。 这一位置也是曾经的牛熊分界点，2001年6月14日，牛市曾在此点位终结。 翟超/制图


