
（上接 B6 版）

公司

2013

年完成了重大资产重组

,

吸收合并原神州信息。 公司重大资产重组构成反向购买

,

根据企业会计准则相关规定应视同合并后形成的报告主体自最

终控制方开始实施控制时一直是一体化存续下来的

,

体现在其合并财务报表上

,

即由合并后形成的母子公司构成的报告主体

,

无论是其资产规模还是其经营成果

都应持续计算。 依据反向购买合并财务报表的编制原则

,

公司编制了

2011

年度、

2012

年度、

2013

年度可比口径的财务报表及财务报表附注

,

并经信永中和审计。

根据公司经审计财务报表

,

公司主营业务构成如下

:

单位

:

万元

产品名称

２０１３

年

２０１２

年

２０１１

年

系统集成

５２０

，

９６７．３４ ５４７

，

３６１．５９ ４１５

，

３７９．２４

技术服务

１５９

，

３９８．６４ １４３

，

４８２．２８ １１１

，

１３６．００

应用软件开发

４９

，

４６９．３５ ５５

，

６７７．３６ ５０

，

２３１．４５

金融专用设备相关业务

４１

，

５０８．４８ ３６

，

７３８．６０ ２７

，

４８２．７０

合计

７７１

，

３４３．８１ ７８３

，

２５９．８３ ６０４

，

２２９．４０

六、主要财务数据

依据反向购买合并财务报表的编制原则

,

公司编制了

2011

年度、

2012

年度、

2013

年度可比口径的财务报表及财务报表附注

,

并经信永中和审计。 公司

2011

年至

2013

年主要财务数据如下

:

单位

:

万元

项 目

２０１３．１２．３１ ２０１２．１２．３１ ２０１１．１２．３１

资产总额

６０３

，

２８２．４３ ５６６

，

０３４．５２ ５１８

，

４００．７２

负债总额

４１０

，

９１２．１５ ３９５

，

９２３．９４ ３７７

，

５４９．６３

归属母公司股东权益

１９０

，

１７６．３５ １６６

，

３２０．９３ １３６

，

８７２．８９

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

７７１

，

３４３．８１ ７８３

，

３１３．２２ ６０４

，

３２３．６８

利润总额

２８

，

０１８．８８ ３７

，

９４７．０１ ２２

，

３６３．８８

归属于上市公司股东的净利润

２５

，

４７１．８８ ３０

，

８１１．７２ １８

，

０６７．９６

基本每股收益（元）

０．８０ ０．９６ ０．５７

注

:

公司

2013

年重大资产重组前股本数量为

9,062.77

万股

,2013

年

12

月新增股本

34,058.63

万股

,

发行后股本数量为

43,121.40

万股。 公司报告期内的每股

收益是按照反向收购加权的股数计算。 以公司

2013

年末股本总额

43,121.40

万股计算

,

则公司

2013

年全面摊薄的每股收益为

0.59

元

/

股。

七、公司控股股东及实际控制人概况

(

一

)

控股股东

截至本预案签署日

,

神码软件持有上市公司

45.17%

的股权

,

是上市公司的控股股东。 控股股东基本情况如下

:

项 目 神州数码软件有限公司

成立日期

２００２

年

３

月

２８

日

注册资本

６００

万美元

组织机构代码

７３５１３０１８－０

单位负责人或法定代表人 郭为

经营范围

许可经营项目：无。一般经营项目：开发、生产计算机硬件及配套零件、网络产品、多媒体产品、电子信息产品及

网络通讯产品、办公自动化设备、仪器仪表、电气及印刷照排设备；计算机应用系统的安装和维修；商务电子信

息服务；提供自产产品的技术咨询、技术服务、技术转让；销售自产产品。 （法律、法规规定需要专项审批的，取

得审批前，不得开展经营活动）

报告期内控股和参股其他境内外上市公司

的股权情况

无

(

二

)

实际控制人

截至本预案签署之日

,

神州数码间接持有神码软件

100%

股权。神州数码为香港联交所主板上市公司

,

其股东持股较为分散

,

神州数码无直接或间接控股股东。

因此公司无实际控制人。

(

三

)

公司股权控制关系如下

第三节 交易对方的基本情况

本次交易神州信息拟以非公开发行股份和支付现金的方式向冯健刚等

7

名自然人购买其所持有中农信达

100%

股权

;

并向其他不超过

10

名特定投资者发行

股份募集配套资金

,

配套资金不超过交易总额的

25%

。

一、交易对方基本情况

(

一

)

交易对方概况

截至本报告书签署之日

,

交易对方拟出让的中农信达的股权比例如下

:

序号 姓名 拟出让所持中农信达出资额（万元） 出让比例

１

冯健刚

１４８．００ ２９．６０％

２

王宇飞

１３５．００ ２７．００％

３

张丹丹

１０８．００ ２１．６０％

４

贺胜龙

７５．００ １５．００％

５

王正

２０．００ ４．００％

６

蒋云

７．００ １．４０％

７

王建林

７．００ １．４０％

合计

５００．００ １００．００％

(

二

)

冯健刚等

7

名自然人股东的具体情况

冯健刚等

7

名自然人股东的具体情况如下

:

1

、冯健刚

姓名 冯健刚 曾用名 无

性别 男 国籍 中国

身份证号码

２１０１０３１９６３＊＊＊＊＊＊＊＊

住所 山东省威海市环翠区统一路

＊

号楼

＊

室

通讯地址 北京市海淀区花园路甲

１３

号庚坊国际发展中心

１５

层

１５０４

室

是否取得其他国家或者地区的居

留权

否

最近三年的主要职业和职务

任职单位 任职日期 职务

截至本报告书出具日是否与任职单位存在产

权关系

中农信达

２０１１

年至

２０１４

年

５

月 副董事长 是，持股

２９．６０％

中农信达

２０１４

年

６

月至今 董事长 是，持股

２９．６０％

电子商务公司

２０１１

年

１

月至

２０１３

年

８

月 董事长 是，持股

１６．１９％

电子商务公司

２０１３

年

９

月至今 董事 是

2

、王宇飞

姓名 王宇飞 曾用名 无

性别 男 国籍 中国

身份证号码

３７１０８２１９７７＊＊＊＊＊＊＊＊

住所 山东省威海火炬高技术产业开发区火炬路

＊

号

＊

室

通讯地址 北京市海淀区花园路甲

１３

号庚坊国际发展中心

１５

层

１５０４

室

是否取得其他国家或者地区的居

留权

否

最近三年的主要职业和职务

任职单位 任职日期 职务

截至本报告书出具日是否与任职单位存在产

权关系

中农信达

２０１１

年

１

月至今 总经理 是，持股

２７．００％

3

、张丹丹

姓名 张丹丹 曾用名 无

性别 女 国籍 中国

身份证号码

２１１４０２１９８０＊＊＊＊＊＊＊＊

住所 辽宁省葫芦岛市连山区铁北路

５

段

＊

号楼

＊

单元

＊

号

通讯地址 北京市海淀区花园路甲

１３

号庚坊国际发展中心

１５

层

１５０４

室

是否取得其他国家或者地区的居

留权

否

最近三年的主要职业和职务

任职单位 任职日期 职务

截至本报告书出具日是否与任职单位存在产

权关系

中农信达

２０１４

年

６

月至今 副董事长 是，持股

２１．６０％

中农信达

２０１１

年

１

月至

２０１４

年

５

月 董事长 是，持股

２１．６０％

电子商务公司

２０１３

年

９

月至

２０１４

年

５

月 董事长 是，持股

１６．１９％

电子商务公司

２０１１

年

１

月至

２０１３

年

９

月 董事、副总经理 是，持股

１６．１９％

中农信达（北京）投资有限公司

２０１３

年

９

月至今 执行董事 是，持股

８５．００％

4

、贺胜龙

姓名 贺胜龙 曾用名 无

性别 男 国籍 中国

身份证号码

１３０１０４１９８８＊＊＊＊＊＊＊＊

住所 河北省石家庄市桥西区城角街

７２６

号

＊

栋

＊

单元

＊

室

通讯地址 北京市海淀区花园路甲

１３

号庚坊国际发展中心

１５

层

１５０４

室

是否取得其他国家或者地区的居

留权

否

最近三年的主要职业和职务

任职单位 任职日期 职务

截至本报告书出具日是否与任职单位存在产

权关系

中农信达

２０１３

年

５

月至今 商务总监 是，持股

１５．００％

5

、王正

姓名 王正 曾用名 无

性别 男 国籍 中国

身份证号码

１３０９０３１９７１＊＊＊＊＊＊＊＊

住所 北京市海淀区学院路

＊

号

通讯地址 北京市海淀区花园路甲

１３

号庚坊国际发展中心

１５

层

１５０４

室

是否取得其他国家或者地区的居

留权

否

最近三年的主要职业和职务

任职单位 任职日期 职务

截至本报告书出具日是否与任职单位存在

产权关系

神户中国武术协会

２０１１

年

１

月至今 会长 协会创办人

6

、蒋云

姓名 蒋云 曾用名 无

性别 女 国籍 中国

身份证号码

２１０７２６１９８２＊＊＊＊＊＊＊＊

住所 沈阳市皇姑区长江南街

＊

号

通讯地址 北京市海淀区花园路甲

１３

号庚坊国际发展中心

１５

层

１５０４

室

是否取得其他国家或者地区的居

留权

否

最近三年的主要职业和职务

任职单位 任职日期 职务

截至本报告书出具日是否与任职单位存在

产权关系

中农信达

２０１４

年

６

月至今 行政总监 是，持股

１．４０％

电子商务公司

２０１１

年

１

月至

２０１４

年

５

月 董事会秘书 是，持股

１．１６％

7

、王建林

姓名 王建林 曾用名 无

性别 男 国籍 中国

身份证号码

３７０７２１１９７６＊＊＊＊＊＊＊＊

住所 山东省威海火炬高技术产业开发区沈阳路

＊

号

＊

室

通讯地址 北京市海淀区花园路甲

１３

号庚坊国际发展中心

１５

层

１５０４

室

是否取得其他国家或者地区的居

留权

否

最近三年的主要职业和职务

任职单位 任职日期 职务

截至本报告书出具日是否与任职单位存在

产权关系

中农信达

２０１４

年

６

月至今 副总经理 是，持股

１．４０％

中农信达

２０１１

年

１

月

２０１４

年

５

月 监事 是，持股

１．４０％

电子商务公司

２０１１

年

１

月至今 监事 是，持股

１．１６％

二、交易对方所投资的主要企业基本情况

交易对方所投资的企业和关联企业如下

:

(

一

)

北京中农信达电子商务股份有限公司

1

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 经营范围

北京中农信达电子商务股份有限

公司

１

，

６００

万元 张丹丹

因特网信息服务业务（除新闻、出版、教育、医疗保健、药品、医

疗器械以外的内容）；

农业技术开发；技术咨询、技术推广、技术服务、技术培

训；会议服务、承办展览展示活动；文化咨询、教育咨询；市场

调查；企业策划；设计、制作、代理、发布广告；组织文化艺术交

流活动（不含营业性演出）；经济贸易咨询；会议服务。 （依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

注

:

根据电子商务公司说明

,

电子商务公司主要从事为农民合作社经营者

,

以及其他与农业生产经营相关的组织和个人

(

包括但不限于农产品经纪人、农产品

渠道商等其他涉农企业或组织

)

提供围绕农业产业规划、合作社运营管理、农产品产需对接、合作社资金互助、农业项目申报等五项系统模块为内容的农业产业相

关的培训、咨询、顾问服务等。 电子商务公司实际从事业务与中农信达不存在同业竞争。

2

、出资金额及股权结构

根据电子商务公司工商档案信息

,

截至本报告书出具之日

,

电子商务公司的股权结构如下

:

序号 股东名称 实缴出资额（万元） 持股比例（

％

）

１

张丹丹

１

，

２３３．８９ ７７．１２

２

冯健刚

２５９．１０ １６．１９

３

郭永全

７０．００ ４．３７

４

王建林

１８．５１ １．１６

５

蒋云

１８．５１ １．１６

合 计

１

，

６００．００ １００．００

(

二

)

中农信达

(

北京

)

投资有限公司

1

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

中农信达（北京）投资有限公司

１

，

０００

万元 张丹丹

许可经营项目：建设工程项目管理；一般经营项目：项目投资；

资产管理；投资管理；投资咨询；企业管理咨询；经济贸易咨

询；销售建筑材料，电子产品。 （未取得行政许可的项目除外）

2

、出资金额及股权结构

根据中农信达

(

北京

)

投资有限公司工商档案信息

,

截至本报告书出具之日

,

电子商务公司的股权结构如下

:

序号 股 东 出资额（万元） 出资比例

１

张丹丹

８５０．００ ８５．００％

２

贺胜龙

１５０．００ １５．００％

合计

１

，

０００．００ １００．００％

三、交易对方与上市公司关联关系情况

经核查

,

本次交易对方之间不存在关联关系也不存在一致行动关系。 交易对方与上市公司之间不存在关联关系。 截至本报告书签署日

,

不存在交易对方向上

市公司推荐董事或者高级管理人员的情况。

四、交易对方最近五年内受到行政处罚的基本情况

交易对方最近五年内未受过行政处罚、刑事处罚

,

不存在与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁事项。

第四节 本次交易标的

一、交易标的基本情况

本次资产重组

,

上市公司拟发行股份及支付现金购买中农信达

100%

股权。 根据中同华出具的中同华评报字

(2014)

第

46

号《资产评估报告》

,

截至

2014

年

6

月

30

日

,

中农信达

100%

股权价值评估情况如下

:

单位

:

万元

项目 评估基准日

评估基准日

账面值

评估值 增值金额

评估值

增值率

交易作价

中农信达

１００％

股权

２０１４

年

６

月

３０

日

２

，

３９４．６４ ７１

，

０００．００ ６８

，

６０５．３６ ２８６４．９６％ ７１

，

０００．００

注

:

以上评估基准日账面值为中农信达

2014

年

6

月

30

日的经审计合并口径的净资产账面值。

(

一

)

标的资产基本信息

1

、中农信达基本情况

企业名称

:

北京中农信达信息技术有限公司

住所

:

北京市海淀区花园路甲

13

号院

7

号楼

15

层

1501-04AB

法定代表人

:

冯健刚

注册资本

:500

万元

成立日期

:2004

年

7

月

27

日

营业执照注册号

:110108007353687

经营范围

:

测绘服务

;

技术开发、技术服务

;

计算机技术培训

;

计算机系统服务

;

数据处理

;

销售计算机、软件及辅助设备。

(

依法须经批准的项目

,

经相关部门批准

后方可开展经营活动

)

2

、中农信达股权结构图

截至本报告书出具日

,

中农信达股权结构图如下

:

3

、中农信达全资子公司及分公司基本情况

截至本报告书签署日

,

中农信达拥有

1

家全资子公司

,4

家分公司

,

基本情况如下

:

(1)

昆明中农信息

企业名称

:

昆明中农信息技术有限公司

住所

:

昆明市学府路

690

号金鼎科技园内一号平台综合业务楼五楼

510

号

法定代表人

:

张丹丹

注册资本

:150

万元

成立日期

:2008

年

7

月

16

日

营业执照注册号

:530102000002876

营业期限

:2008

年

7

月

16

日至

2018

年

7

月

15

日。

经营范围

:

计算机软硬件的开发、应用及销售

;

计算机系统集成及综合布线

;

计算机的销售

(

以上经营范围中涉及国家法律、行政法规规定的专项审批

,

按审批的

项目和时限开展经营活动

)

。

昆明中农信息是于

2008

年

7

月

16

日由中农信达出资

90

万元、北京农友网讯科技有限公司

(

后更名为北京中农信达电子商务有限公司

)

出资

60

万元共同设

立的有限公司

,

注册资本为

150

万元。

2008

年

7

月

16

日

,

云南高路会计师事务所有限公司出具了高路设验字

(2008)

第

25

号验资报告

,

对上述出资进行了验证。

2009

年

8

月

19

日

,

昆明中农信息的股东北京农友网讯科技有限公司更名为北京中农信达电子商务有限公司。

2010

年

6

月

25

日

,

电子商务公司将其持有的昆明中农信息出资额

60

万元转让给中农信达

,

转让价款

60

万元。 转让完成后

,

昆明中农信息成为中农信达的全

资子公司。 截至本报告书签署日

,

昆明中农信息的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资比例

１

中农信达

１５０．００ １００．００％

合计

１５０．００ １００．００％

昆明中信息最近两年一期的简要财务数据如下

:

单位

:

万元

项目

２０１４

年

６

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

资产总计

１５６．２７ １５６．７２ １５７．５２

负债合计

－ ０．１０ －

股东权益

１５６．２７ １５６．６２ １５７．５２

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

－ － －

利润总额

－０．３０ －０．８６ ７．０６

净利润

－０．３５ －０．９０ ７．０６

(2)

威海分公司

企业名称

:

北京中农信达信息技术有限公司威海分公司

住所

:

山东威海高区文化西路

-183

路

-1101

负责人

:

王宇飞

成立日期

:2009

年

11

月

25

日

营业执照注册号

:371020300002161

经营范围

:

技术开发、技术服务

;

计算机技术培训

;

计算机系统服务

;

数据处理

;

销售计算机、软件用辅助设备。

(3)

长春分公司

企业名称

:

北京中农信达信息技术有限公司长春分公司

住所

:

长春市南关区亚泰大街西

,

南湖大路南万晟花园

3

栋

901

室

负责人

:

王建林

成立日期

:2014

年

3

月

3

日

营业执照注册号

:(

分

)220102000084844

营业期限

:2014

年

3

月

3

日至

2024

年

7

月

26

日

经营范围

:

技术开发

,

技术服务

,

计算机系统服务

,

数据处理

,

销售计算机、软件用辅助设备

(

法律、法规和国务院决定禁止的

,

不得经营

;

许可经营项目凭有效许可

证或批准文件经营

;

一般经营项目可自主选择经营

)**(

依法须经批准的项目

,

经相关部门批准后方可开展经营活动。

)

(4)

广西分公司

企业名称

:

北京中农信达信息技术有限公司广西分公司

住所

:

南宁市青秀区民族大道

38-2

号泰安大厦第

2

栋商住楼

20

层

20-C2

号房

负责人

:

王建林

成立日期

:2014

年

5

月

30

日

营业执照注册号

:450103000179778 1-1

营业期限

:

长期

经营范围

:

技术开发

,

技术服务

;

计算机系统服务

;

数据处理

;

销售计算机、软件用辅助设备。

(

依法须经批准的项目

,

经相关部门批准后方可开展经营活动。

)

(5)

公主岭分公司

企业名称

:

北京中农信达信息技术有限公司公主岭分公司

住所

:

公主岭市财政局院内

负责人

:

王建林

成立日期

:2014

年

7

月

14

日

营业执照注册号

:(

分

)220381000036610

营业期限

:

长期

经营范围

:

测绘服务

;

技术开发

;

技术服务

;

计算机技术培训

;

计算机系统服务

;

数据处理

;

销售计算机、软件及辅助设备

(

依法需经批准的项目

,

经相关部门批准后

方可开展经营活动。

)

(6)

哈尔滨分公司

企业名称

:

北京中农信达信息技术有限公司哈尔滨分公司

住所

:

哈尔滨经开区南岗集中区华山路

3-2

号黄金公寓

B

栋纽约座

12

层

1

号

负责人

:

王建林

成立日期

:2014

年

8

月

6

日

营业执照注册号

:230199101005187(1-1)

营业期限

:2013

年

8

月

6

日至

2024

年

7

月

26

日

经营范围

:

计算机系统服务

;

数据处理

;

销售计算机、软件及辅助设备

(

依法需经批准的项目

,

经相关部门批准后方可开展经营活动。

)

4

、中农信达其他对外投资实体情况

截至本报告书签署日

,

中农信达还与吉林省农村经济管理总站合作设立了一家社会团体法人

,

其中中农信达出资

2

万元。 具体情况如下

:

名称

:

吉林省农民专业合作社联合会

业务范围

:

调查研究、政策咨询、学术交流、组织培训、提供服务、维护会员合法权益

住所

:

长春市人民大街

1486

号

法定代表人

:

吕子臣

活动地域

:

吉林省

注册资金

:8

万元

业务主管单位

:

吉林省农业委员会

(

二

)

标的资产的历史沿革

中农信达

,

成立于

2004

年

7

月

27

日。 中农信达设立以来股本演变情况如下

:

1

、

2004

年

7

月

,

中农信达设立

2004

年

7

月

22

日

,

农信通及张丹丹、周世平、李云签署《北京中农信达信息技术有限公司章程》

,

注册资本

100

万元

,

其中张丹丹以非专利技术出资

51

万元

,

占

注册资本的

51%;

农信通以货币出资

10

万元、以非专利技术出资

19

万元

,

占注册资本的

29%;

周世平以非专利技术出资

10

万元

,

占注册资本的

10%;

李云以非专

利技术出资

10

万元

,

占注册资本的

10%

。

2004

年

7

月

27

日

,

海淀工商局核发了《企业法人营业执照》

(

注册号

:1101082735368)

。 中农信达设立时的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

张丹丹

５１．００

非专利技术

５１．００％

２

农信通

１９．００

非专利技术

２９．００％

１０．００

货币

３

周世平

１０．００

非专利技术

１０．００％

４

李云

１０．００

非专利技术

１０．００％

合计

１００．００ １００．００％

中农信达

2004

年设立时非专利技术出资额为

90

万元

,

占注册资本总额的

90%

。经查

,

当时适用的《中华人民共和国公司法》

(1999

年修正

)

规定“非专利技术作

价出资的金额不得超过有限责任公司注册资本的百分之二十

,

国家对采用高新技术成果有特别规定的除外”。 另《中华人民共和国公司法》

(2005

修订

)

规定“全体

股东的货币出资金额不得低于有限责任公司注册资本的百分之三十”。因此

,

中农信达设立时的非专利技术出资比例超出了上述法律规定比例。根据

2014

年

3

月

1

日开始实施的新修订的《公司法》

,

公司注册资本中非货币形式出资不得超过

30%

的限制已经取消

,

因此中农信达设立时的非专利技术占比符合现行有效的法律

规定。

同时

,

中农信达设立时的高新技术成果出资事项已取得如下书面文件

:(1)

农信通科技及张丹丹、周世平、李云已于

2004

年

7

月

20

日出具《高新技术成果说明

书及确认书》

,

确认该项技术为高新技术成果

;

确认其价值为

90

万元

;

确认以该项技术作为出资投入中农信达

,

其中张丹丹以该项技术出资

51

万元

,

农信通科技以

该项技术出资

19

万元

,

周世平、李云分别以该项技术出资

10

万元

;(2)

北京市洪州资产评估有限责任公司已于

2004

年

7

月

21

日出具洪州评报字

(2004)

第

2-239

号《评估报告》。 根据该评估报告

,

截至

2004

年

7

月

20

日

,

农信通科技及张丹丹、周世平、李云占有的“农村管理信息化系统技术”的评估值为

90

万元

;(3)

农信通科

技及张丹丹、周世平、李云分别与中农信达于

2004

年

8

月

10

日签署《北京中农信达信息技术有限公司非专利技术出资转移协议书》

,

分别将其所持有的非专利技

术“农村管理信息化系统技术”相应份额转移至中农信达。 同日

,

华青会计师事务所有限公司出具华青审字

(2004)

第

1-131

号《非专利技术资产转移专项审计报告

书》

,

根据该报告书

,

截至

2004

年

8

月

10

日

,

农信通科技及张丹丹、周世平、李云已将非专利技术“农村管理信息化系统技术”转移至中农信达

,

计入中农信达“无形

资产”账户。

综上所述

,

中农信达设立时

,

其非专利技术出资比例超出了当时所适用的《公司法》及

2005

年修订后《公司法》规定的比例

,

但是根据

2014

年

3

月

1

日开始实

施的新修订的《公司法》

,

公司注册资本中非货币形式出资不得超过

30%

的限制已经取消

,

因此中农信达设立时的非专利技术占比符合现行有效的法律规定。 从操

作层面来看

,

《园区条例》和《园区管理办法》有效适用于中农信达

;

同时对用于出资的非专利技术进行了资产评估

,

全体股东对其价值及其出资比例进行了确认并

出具了高新技术成果说明书

,

并已办理工商登记

,

获得工商登记主管机关的认可。因此

,

中农信达设立时的无形资产比例符合当时北京市地方性法规和地方性政府

部门规章的相关规定

,

经过了有权部门的认可。

2

、

2007

年

6

月

,

第一次股权转让

2007

年

6

月

11

日

,

中农信达召开股东会并作出决议

,

同意农信通、李云分别将其所持中农信达

29

万元出资额

(

货币出资

10

万元

,

非专利技术出资

19

万元

)

、

非专利技术

10

万元出资额转让给张丹丹

;

同意周世平将其所持中农信达非专利技术

10

万元出资额转让给孟庆梅

;

同意修改公司章程。

2007

年

6

月

18

日

,

中农信达就上述变更取得了海淀工商局换发的《企业法人营业执照》。 本次变更后

,

中农信达的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

张丹丹

８０．００

非专利技术

９０．００％

１０．００

货币

２

孟庆梅

１０．００

非专利技术

１０．００％

合计

１００．００ １００．００％

注

:

农信通自设立至本次股权转让时均为自然人持股的民营企业。

3

、

2007

年

9

月

,

第二次股权转让

2007

年

8

月

10

日

,

中农信达召开股东会并作出决议

,

同意股东张丹丹将其所持

10

万元货币出资和

80

万元非专利技术出资转让给思创数码

;

同意股东孟庆

梅将其所持

10

万元货币出资转让给思创数码

;

同意修改中农信达公司章程。

2007

年

9

月

5

日

,

中农信达就上述变更取得了海淀工商局换发的《企业法人营业执照》。 本次变更后

,

中农信达的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

思创数码

９０．００

非专利技术

１００．００％

10.00

货币

合计

１００．００

———

１００．００％

4

、

2008

年

4

月

,

第三次股权转让

2008

年

3

月

24

日

,

中农信达召开股东会并作出决议

,

同意股东思创数码将其所持

10

万元货币出资和

80

万元非专利技术出资转让给张丹丹

;

同意股东思创

数码将其所持

10

万元非专利技术出资转让给冯健刚

;

同意修改公司章程。

2008

年

4

月

3

日

,

中农信达取得了海淀工商局换发的《企业法人营业执照》。 本次变更后

,

中农信达的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

张丹丹

８０．００

非专利技术

９０．００％

１０．００

货币

２

冯健刚

１０．００

非专利技术

１０．００％

合计

１００．００

———

１００．００％

5

、

2009

年

5

月

,

第四次股权转让

2009

年

5

月

9

日

,

中农信达召开股东会并作出决议

,

同意股东张丹丹将其所持

60

万元非专利技术出资和

10

万元货币出资转让给电子商务公司

;

同意股东张

丹丹将其所持

20

万元非专利技术出资转让给王宇飞

;

同意股东冯健刚将其所持

10

万元非专利技术出资转让给王宇飞

;

同意修改公司章程。

2009

年

5

月

27

日

,

中农信达就上述变更取得了海淀工商局换发的《企业法人营业执照》。 本次变更后

,

中农信达的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

电子商务公司

６０．００

非专利技术

７０．００％

10.00

货币

２

王宇飞

３０．００

非专利技术

３０．００％

合计

１００．００

———

１００．００％

6

、

2010

年

1

月

,

第一次增资

(100

万元增加至

165

万元

)

2010

年

1

月

4

日

,

中农信达召开股东会并作出决议

,

同意电子商务公司增加

65

万元出资

,

将注册资本增至

165

万元

;

同意修改公司章程。

2010

年

1

月

11

日

,

中企惠

(

北京

)

会计师事务所有限公司就本次增资事项进行了审验

,

并出具中企惠验字

[2010]

第

1002

号《北京中农信达信息技术有限公司增

资验资报告》

:

截至

2010

年

1

月

11

日

,

中农信达已收到股东以货币形式缴纳的新增注册资本

(

实收资本

)

合计

65

万元。

2010

年

1

月

13

日

,

中农信达就上述变更取得了海淀工商局换发的《企业法人营业执照》。 本次变更后

,

中农信达的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

电子商务公司

６０．００

非专利技术

８１．８２％

75.00

货币

２

王宇飞

３０．００

非专利技术

１８．１８％

合计

１６５．００

———

１００．００％

7

、

2010

年

6

月

,

第五次股权转让

2010

年

6

月

3

日

,

中农信达召开股东会并作出决议

,

同意股东电子商务公司将其所持

60

万元非专利技术出资和

75

万元货币出资转让给张丹丹

;

同意修改公

司章程。

2010

年

6

月

22

日

,

中农信达就上述变更取得了海淀工商局换发的《企业法人营业执照》。 本次变更后

,

中农信达的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

张丹丹

６０．００

非专利技术

８１．８２％

75.00

货币

２

王宇飞

３０．００

非专利技术

１８．１８％

合计

１６５．００

———

１００．００％

8

、

2011

年

1

月

,

第六次股权转让及第二次增资

(165

万元增加至

265

万元

)

2011

年

1

月

19

日

,

中农信达召开股东会并作出决议

,

同意股东张丹丹将其所持

45.96

万元货币出资分别转让给王建林

3.71

万元、蒋云

3.71

万元、冯健刚

38.54

万元

;

同意张丹丹将其所持

30

万元非专利技术出资转让给冯健刚

;

同意注册资本增至

265

万元

,

其中王宇飞增加货币出资

49.5

万元

,

冯健刚增加货币出资

50.5

万元

;

同意修改公司章程。

2011

年

1

月

24

日

,

北京中会仁会计师事务所有限责任公司就本次出资进行了审验

,

并出具京中会验字

[2011]

第

029

号《北京中农信达信息技术有限公司验资

报告》

:

截至

2011

年

1

月

19

日

,

中农信达已收到股东认缴的新增注册资本

100

万元

,

出资方式全部为货币出资。

2011

年

1

月

26

日

,

中农信达就上述变更取得了海淀工商局换发的《企业法人营业执照》。 本次变更后

,

中农信达的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

张丹丹

３０．００

非专利技术

３３．６０％

59.04

货币

２

冯健刚

３０．００

非专利技术

３３．６０％

59.04

货币

３

王宇飞

３０．００

非专利技术

３０．００％

49.50

货币

４

蒋云

３．７１

货币

１．４０％

５

王建林

３．７１

货币

１．４０％

合计

２６５．００

———

１００．００％

9

、

2011

年

10

月第三次增资

(265

万元增加至

500

万元

)

2011

年

5

月

19

日

,

中农信达召开股东会并作出决议

,

同意将中农信达注册资本增至

500

万元

,

其中股东张丹丹新增货币出资

78.96

万元

,

股东王宇飞新增货币

出资

70.5

万元

,

股东冯健刚新增货币出资

78.96

万元

,

股东王建林新增货币出资

3.29

万元

,

股东蒋云新增货币出资

3.29

万元

;

同意修改公司章程。

2011

年

5

月

20

日

,

北京东财会计师事务所就本次出资进行了审验

,

并出具东财

[2011]

验字第

DC0638

号《验资报告》

:

截至

2011

年

5

月

20

日

,

中农信达已收到

王宇飞、蒋云、王建林、张丹丹、冯健刚缴纳的新增注册资本

(

实收资本

)

合计

235

万元

,

全部以货币出资。

2011

年

10

月

14

日

,

中农信达就上述变更取得了海淀工商局换发的《企业法人营业执照》。 本次变更后

,

中农信达的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

张丹丹

３０．００

非专利技术

３３．６０％

138.00

货币

２

冯健刚

３０．００

非专利技术

３３．６０％

138.00

货币

３

王宇飞

３０．００

非专利技术

３０．００％

120.00

货币

４

蒋云

７．００

货币

１．４０％

５

王建林

７．００

货币

１．４０％

合计

５００．００

———

１００．００％

10

、

2012

年

6

月

,

第七次股权转让

2012

年

6

月

15

日

,

中农信达召开股东会并作出决议

,

同意股东张丹丹将其所持

50

万元货币出资分别转让给王正

20

万元、贺胜龙

30

万元

;

同意修改公司章

程。

2012

年

6

月

26

日

,

中农信达就上述变更取得了海淀工商局换发的《企业法人营业执照》。 本次变更后

,

中农信达的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

冯健刚

３０．００

非专利技术

３３．６０％

138.00

货币

２

王宇飞

３０．００

非专利技术

３０．００％

120.00

货币

３

张丹丹

３０．００

非专利技术

２３．６０％

88.00

货币

４

贺胜龙

３０．００

货币

６．００％

５

王正

２０．００

货币

４．００％

６

蒋云

７．００

货币

１．４０％

７

王建林

７．００

货币

１．４０％

合计

５００．００

———

１００．００％

11

、

2014

年

6

月

,

第八次股权转让

2014

年

4

月

,

贺胜龙与张丹丹、冯健刚、王宇飞签署股权转让协议

,

张丹丹、冯健刚、王宇飞分别向贺胜龙转让

2.00%

、

4.00%

、

3.00%

的中农信达股权。

2014

年

6

月

17

日

,

中农信达就上述变更取得了海淀工商局换发的《企业法人营业执照》。 本次变更后

,

中农信达的股权结构如下

:

序号 股东姓名

／

名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例

１

冯健刚

３０．００

非专利技术

２９．６０％

118.00

货币

２

王宇飞

３０．００

非专利技术

２７．００％

105.00

货币

３

张丹丹

３０．００

非专利技术

２１．６０％

78.00

货币

４

贺胜龙

７５．００

货币

１５．００％

５

王正

２０．００

货币

４．００％

６

蒋云

７．００

货币

１．４０％

７

王建林

７．００

货币

１．４０％

合计

５００．００

———

１００．００％

12

、

2014

年

6

月

,

出资方式变更

根据中农信达及有关股东说明

,

中农信达设立之后

,

由于农村财务制度改革等因素

,

导致设立时用于出资的非专利技术“农村管理信息化系统技术”适用性受

到限制

,

该项非专利技术在中农信达日后经营运作过程中实际发挥效用不大

,

产生效益不高

,

未能实现股东出资设立时预期的经济利益。 同时

,

又考虑到本次交易

完成后

,

中农信达将成为神州信息的全资子公司

;

出于保障上市公司及其股东利益考虑

,

中农信达全体股东于

2014

年

4

月一致同意将其置换为等额货币资金。

截至

2014

年

5

月

28

日

,

持有上述无形资产出资的中农信达股东冯健刚、张丹丹及王宇飞已分别将用于置换上述无形资产出资的现金

30

万元、

30

万元及

30

万元支付至中农信达。就该等置换行为

,

信永中和已于

2014

年

6

月

5

日出具了

XYZH/2013A1054

号《验资报告》。中农信达注册资本已经合法缴付

,

不存在出资不

实的情形。

(

三

)

标的资产最近两年一期的主要财务指标

根据信永中和出具的

XYZH/2013A1054-1

《审计报告》

,

中农信达最近两年一期合并财务报表主要数据如下

:

单位

:

万元

项目

２０１４

年

６

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

资产总计

４

，

４９８．８１ １

，

９５６．２９ ７４０．１９

负债合计

２

，

１０４．１７ ９９８．１４ ５０３．７７

归属于母公司股东权益

２

，

３９４．６４ ９５８．１５ ２３６．４３

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

３

，

７５７．９６ ２

，

１０８．４１ １

，

０４７．７９

利润总额

１

，

６０８．２７ ８２１．０７ －２７３．０９

归属于母公司股东净利润

１

，

３４６．４９ ７２１．７２ －２８５．２３

(

四

)

标的资产近三年资产评估、交易、增资及改制情况

1

、

2011

年

1

月股权转让及增资至

265

万元

(1)

该次股权转让及增资的基本情况

2011

年

1

月

,

中农信达股东张丹丹将其所持

3.71

万元出资额、

3.71

万元出资额、

38.54

万元出资额分别转让给王建林、蒋云、冯健刚

;

在前述股权转让的同时

,

股东王宇飞新增货币出资

49.5

万元

,

冯健刚新增货币出资

50.5

万元

;

股权转让及增资完成后

,

中农信达注册资本增至

265

万元。

(2)

该次股权转让及增资的背景

中农信达冯健刚、 张丹丹、 蒋云及王建林四人曾于

2009

年

5

月就四人在中农信达持股比例达成一致意见

,

即该四人通过北京中农信达电子商务有限公司

(

“电子商务公司”

)

分别间接持有中农信达

33.6%

、

33.6%

、

1.4%

及

1.4%

的股权

(

电子商务公司持有中农信达

70%

股权

,

四人则分别持有电子商务公司

48%

、

48%

、

2%

及

2%

股权

),

同时

,

王宇飞直接持有中农信达

30%

股权。 达成上述比例及间接持股安排后

,

因中农信达进一步发展需要

,

电子商务公司于

2010

年

1

月向中农信达新

增注册资本

65

万元以及

2010

年

6

月电子商务公司应投资方要求将其持有的

81.82%

中农信达股权转出至张丹丹

,

导致此前商定的股权比例与实际持股结构不

一致。 为将各该等股东的股权比例调整恢复至

2009

年

5

月商定的持股比例

,

中农信达各股东决定于

2011

年

1

月进行上述内部股权转让

,

同时为了进一步促进中

农信达的发展

,

股东王宇飞和冯健刚决定向中农信达新增货币出资。 上述转让的对价均为零

,

增资按注册资本作价

,

且均已足额缴付。

(3)

定价依据

该次股权转让的目的是为了恢复中农信达相关股东此前商定的股权比例

,

且该等转让均发生在中农信达内部股东之间

,

属于创业团队和创始股东之间权益

份额调整

,

因此该次股权转让对价为零。该次增资的目的是为了提高中农信达注册资本数额

,

以进一步促进中农信达的发展

,

因此相关股东均以注册资本原值认购

中农信达增发股份。

2

、

2011

年

10

月增资

(265

万元增加至

500

万元

)

(1)

该次增资的基本情况

2011

年

5

月

,

中农信达股东冯健刚、张丹丹、王宇飞、蒋云、王建林决定分别增资

78.96

万元、

78.96

万元、

70.50

万元、

3.29

万元、

3.29

万元

,

增资完成后

,

中农信

达注册资本增至

500

万元。

(2)

该次增资的背景

中农信达在业务开展过程中发现部分项目在招标公告中对拟投标企业的注册资本有最低要求

,

为了满足投标要求

,

中农信达全体股东一致同意在原出资额

基础上对中农信达同比例增资。 增资完成后中农信达注册资本为

500

万元。

(3)

定价依据

该次增资目的是为了使中农信达注册资本数额符合部分项目的招标资质要求

;

该次增资不涉及外部新股东加入

,

中农信达此次新增发的股份全部都由管理

团队内部股东认购

,

该次增资过程中

,

冯健刚、张丹丹、王宇飞、蒋云、王建林五人按照注册资本原值认购中农信达新增股权。

3

、

2012

年

6

月

,

王正、贺胜龙入股中农信达

2012

年

6

月

,

张丹丹将其所持

20

万元、

30

万元出资分别转让给王正、贺胜龙

,

转让价款分别为

20

万元、

30

万元。 转让完成后张丹丹持股比例降为

23.60%,

贺

胜龙、王正持股比例分别为

6.00%

和

4.00%

。

(1)

张丹丹转让股权给贺胜龙的背景

由于贺胜龙父亲贺志华系中农信达股东张丹丹的朋友

,

凭借其丰富的金融及证券服务经验及相关资源

,

为中农信达的发展提供了较大帮助

,

并得到了中农信

达股东的认可。 基于贺志华对中农信达前景的信心

,

同时基于贺志华及贺胜龙对家庭财产的规划

,

张丹丹与贺胜龙及贺志华一致同意向贺胜龙转让

30

万元出资

额

;

同时张丹丹、冯健刚、王宇飞与贺胜龙及贺志华约定如中农信达

2013

年实现盈利

,

贺胜龙有权于

2014

年

4

月前依照不超过

2013

年中农信达母公司净利润

16

倍计算估值向张丹丹、冯健刚及王宇飞购买

9%

的中农信达股权

(

对应出资额为

45

万元

)

。

(2)

张丹丹转让股权给王正的背景

王正主要从事中国武术的推广及营销等业务

,

经过多年经营

,

有一定积累

,

且其对投资理财有较高兴趣

,

愿意尝试股权投资等投资方式。 王正哥哥王朴为金融

界人士

,

有广泛的信息来源及投资专长

,

王正委托王朴寻找考察合适的投资标的。王朴为贺志华朋友

,

于

2012

年左右经贺志华介绍了解到中农信达并向王正推荐。

王正看好中农信达发展前景

,

因此决定投资。 鉴于当时张丹丹因个人资金需求欲出让部分中农信达股权

,

王正因此以受让张丹丹所持

4%

股权的方式投资于中农

信达。

(3)

定价依据

鉴于在该次股权转让当时

,

中农信达一直处于亏损状态且净资产低于注册资本

,

但贺胜龙及贺志华、王正一直看好中农信达发展前景

,

因此贺胜龙、王正二人

作为中农信达新加入的外部股东

,

以财务投资为目的按照注册资本原值即

30

万元和

20

万元分别从股东张丹丹处受让

30

万元出资额和

20

万元出资额。

4

、

2014

年

6

月

,

贺胜龙受让

9%

中农信达股权

(1)

该次股权转让的基本情况

2014

年

4

月

,

中农信达股东冯健刚、王宇飞、张丹丹分别将其所持中农信达

20

万元出资额、

15

万元出资额、

10

万元出资额转让给贺胜龙

;

贺胜龙分别向冯健

刚、王宇飞、张丹丹支付股权转让价款

480

万元、

360

万元及

240

万元

,

股权转让价款共计

1,080

万元。

2014

年

6

月

17

日

,

中农信达就上述变更取得了海淀工商局

换发的《企业法人营业执照》。

(2)

该次股权转让的背景

鉴于

2012

年

6

月张丹丹、冯健刚、王宇飞与贺胜龙曾作出约定

,

如果中农信达

2013

年度实现盈利

,

则贺胜龙有权于

2014

年

4

月前依照不超过

2013

年中农信

达母公司净利润

16

倍计算的估值向张丹丹、冯健刚和王宇飞购买不超过

9%

中农信达股权

(

对应

45

万元出资额

)

。

根据北京中会仁会计师事务所有限责任公司于

2014

年

3

月

15

日出具的京中会审字

[2014]

第

1-1532

号《

2013

年度北京中农信达信息技术有限公司审计报

告》

,

中农信达

2013

年度母公司净利润为

770.43

万元。

因此

,

贺胜龙与冯健刚、王宇飞、张丹丹于

2014

年

4

月签署了股权转让协议

,

冯健刚、王宇飞和张丹丹分别向贺胜龙转让

20

万元出资额、

15

万元出资额及

10

万元出资额。

(3)

定价依据

该次股权转让价款为

1,080.00

万元

,

该股权转让价款系根据中农信达

2013

年母公司净利润

770.43

万元的

15.58

倍确定

,

符合贺胜龙与冯健刚、王宇飞和张丹

丹在

2012

年

6

月作出的约定。

5

、与本次交易评估、作价的差异

,

并提供合理性说明

本次交易作价与前述股权转让及增资价格存在差异

,

主要原因如下

:

(1)

历次股权转让及增资与本次交易的目的及背景不同

如上所述

,

上述转让及增资系基于不同的交易背景

,

且转让及增资的目的是为了调动创业团队的积极性

,

以进一步促进中农信达的发展。有关定价在其背景下

均具有合理性。 根据有关交易股东确认

,

有关价格均是相关交易方的真实意思表示。

而在本次交易中

,

中农信达

100%

股权交易作价以收益法评估结果为参考依据加以确定

,

此种评估方法是从未来收益的角度出发

,

以中农信达现实资产未来可

以产生的收益

,

经过风险折现后的现值作为中农信达股权的评估价值

,

评估范围涵盖了诸如客户资源、商誉、人力资源等无形资产的价值

,

此种评估方法能充分反

映中农信达股权的市场价值。 因此

,

历次转让及增资与本次交易的目的及相关背景不同

,

导致作价存在差异。

(2)

中农信达所处业务阶段不同

2012

年以前

,

中农信达主要以技术积累和开发、销售农村系列软件为主

,

发展规模较小。 随着

2012

年全国农村土地确权业务的开展

,

为相关企业带来了将近

280

亿左右的市场规模。中农信达凭借多年积累的专业技术、客户资源

,

迅速抓住了市场发展的契机

,

并于

2012

年开始进入农村地理信息服务领域

,2013

年市场份

额逐步扩大

,

盈利能力开始得到显现。

2014

年中农信达继续扩大农地确权业务规模并继续开拓农村系列软件产品和农云平台的市场。中农信达自

2013

年以来业

绩增长迅速

,

业务范围进一步拓宽

,

业务类型相较于此前更加丰富和完善。 因此

,

历次转让及增资发生的时候尚处在中农信达业务发展平稳的阶段

,

而本次交易则

发生在中农信达高速发展阶段

,

中农信达

100%

股权价值相较于此前有了较大程度的提升。

(3)

中农信达盈利情况不同

中农信达经审计的

2012

年、

2013

年度、

2014

年

1-6

月份净利润分别为

-285.23

万元、

721.72

万元、

1,346.49

万元。

2014

年中农信达继续扩大农地确权业务规

模并继续开拓农村系列软件产品和农云平台的市场

,

中农信达五名管理层股东承诺中农信达

2014

年经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的税后净

利润不低于

4,450.00

万元。 因此

,

中农信达在

2012

年尚处于亏损状态

,

而在

2013

年实现了

721.72

万元的净利润

,

并且承诺

2014

年可实现

4,450.00

万元的净利润

,

中农信达各个阶段不同的盈利能力以及业绩表现也是导致历次股权转让和增资价格与本次交易作价有差异的重要因素之一。

综上所述

,

虽然中农信达

2011

年至

2014

年之间历次股权转让及增资价格与本次交易作价存在差异

,

但历次股权转让和增资以及本次交易的发生背景、中农

信达所处业务阶段、当时盈利水平等各方面的实际情况均有所不同

,

尽管数次股权转让

/

增资价格在数额上存在差异

,

但是定价依据均符合当时的实际情况

,

且该

等价格系经相关交易各方协商一致确定

,

是相关交易方的真实意思表示

;

历次股权转让及增资和本次交易作价的定价依据均具有合理性。

6

、最近三年又一期发生的增资、转让事项中交易方与各股东之间的关联关系。

根据交易对方出具的确认函

,2011

年

1

月至

2014

年

4

月之间中农信达历次股权转让及增资事项中

,

所涉及的各个交易方和中农信达各股东之间

(

以下统称

“相关方”

)

的关系说明如下

:

(1)

相关方之间互不存在亲属关系

;

(2)

除部分相关方在中农信达、北京中农信达电子商务股份有限公司、中农信达

(

北京

)

投资有限公司有共同持股

/

任职的情况之外

,

相关方之间不存在经济利益

关系

;

(3)

相关方之间互不存在一致行动关系

;

(4)

相关方与神州数码信息服务股份有限公司之间均不存在关联关系。

最近三年又一期发生的增资、转让事项中交易方与交易方之间、交易方与其他股东之间不存在关联关系。

二、标的资产评估情况说明

(

一

)

标的资产评估概述

截至评估基准日

2014

年

6

日

30

日

,

中农信达经审计母公司净资产账面价值为

2,388.37

万元。 根据具有证券期货相关业务从业资格的中同华出具的中同华

评报字

(2014)

第

406

号《资产评估报告》的评估结果

,

本次评估采用收益法和市场法两种方式对标的资产进行评估。 其中收益法评估价值为

71,000.00

万元

,

市场法

评估价值为

72,000.00

万元。

本次评估以收益法的评估值

71,000.00

万元作为标的资产价值的评估结果

,

比中农信达母公司净资产增值

68,611.63

万元

,

增值率为

2872.74%;

比经审计的中

农信达合并口径净资产增值

68,605.36

万元

,

增值率为

2864.96%

。

(

二

)

对标的资产评估方法的选择及其合理性分析

1

、评估方法

本次评估

,

评估机构采取收益法和市场法对中农信达的股权价值进行评估

,

并以收益法评估结果作为评估值。

收益法和市场法的特点如下

:

企业价值评估中的收益法

,

是指将预期收益资本化或者折现

,

确定评估对象价值的评估方法。收益法适用的前提是

:①

被评估对象的未来预期收益可以预测并

可以用货币衡量

;②

资产拥有者获得预期收益所承担的风险也可以预测并可以量化

;③

被评估对象预期获利年限可以预测。

企业价值评估中的市场法

,

是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比较

,

确定评估对象价值的评估方法。市场法适用的前提是

:①

存在一个活

跃的公开市场且市场数据比较充分

;②

公开市场上有可比的交易案例或具有类似可比的上市公司。

2

、评估方法选择的合理性

中农信达在农村信息化领域发展多年

,

以农经系列软件为切入点

,

以服务三农为目标

,

逐步发展成为农村系列软件开发、农村地理信息服务、农云平台运营的

高新技术企业

,

是国内实力和专业性较强的农村信息化综合服务提供商。在发展过程中

,

中农信达积累了丰富的客户资源

,

对农村信息化市场有了较为充分的理解

和认识

,

形成了符合自身特点的业务发展模式。

收益法是从未来收益的角度出发

,

以被评估单位现实资产未来可以产生的收益

,

经过风险折现后的现值和作为被评估单位股权的评估价值

,

涵盖了诸如客户

资源、商誉、人力资源等无形资产的价值。 作为轻资产的农村信息化技术服务企业

,

中农信达的固定资产等有形资产相对较少

,

核心价值主要在其行业地位、业务

网络、服务能力、管理技术、人才团队、品牌优势等方面

,

故本次评估采用收益法能更充分反映中农信达的股权的市场价值。

(

三

)

收益法评估说明

1

、收益法评估思路

收益法是基于一种普遍接受的原则。该原则认为一个企业的整体价值可以用企业未来现金流的现值来衡量。收益法评估中最常用的为折现现金流模型

,

该模

型将资产经营产生的现金流用一个适当的折现率折为现值。

企业价值评估中的收益法

,

是指通过将被评估企业预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估思路。 本次评估采用的企业自由现金流折现模型

,

其基

本公式为

:

2

、营业收入预测

中农信达的营业收入初步预测情况如下

:

单位

:

万元

业务

历史数据 预测期

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年（

１－６

月）

２０１４

年（

７－１２

月）

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

软件产品

５２３．０３ ８７１．０８ ３９８．１６ ６４２．３２ １

，

０４０．４９ １

，

６８１．５８ ２

，

６８７．５３

农村地理信息服务

３６．７０ ８５６．５０ ３

，

１７５．４２ ８

，

０３４．０４ １１

，

２０９．４６ １６

，

７１７．７９ ２４

，

５５０．２１

农云平台服务

２２６．８６ ３８０．８４ １８４．３８ ６０３．８０ ７８８．１８ １

，

３５２．５２ ２

，

１６１．７１

小计

７８６．５９ ２

，

１０８．４１ ３

，

７５７．９６ ９

，

２８０．１６ １３

，

０３８．１２ １９

，

７５１．８９ ２９

，

３９９．４６

业务

预测期

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０１４

年至

２０２０

年预测收入小计 占比

软件产品

４

，

１３０．１５ ５

，

２４６．７０ ５

，

９６８．０２ ６

，

２１７．８４ ２６

，

９７２．３１ １１．６０％

农村地理信息服务

３５

，

３７６．７８ ４５

，

６５６．５４ ３８

，

８７１．９４ １０

，

３１５．２２ １８２

，

６９７．９４ ７８．６０％

农云平台服务

２

，

７９４．５９ ３

，

７８５．０７ ５

，

８５６．２２ ６

，

０３３．３８ ２２

，

７７１．６６ ９．８０％

小计

４２

，

３０１．５２ ５４

，

６８８．３１ ５０

，

６９６．１７ ２２

，

５６６．４４ ２３２

，

４４１．９１ １００．００％

具体各项业务营业收入增长率如下

:

业务

历史数据 预测期

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年（

１－６

月）

２０１４

年（

７－１２

月）

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

软件产品

－ ６６．５４％ － － １９．４５％ ６１．６１％ ５９．８２％

农村地理信息服务

－ ２２３３．７６％ － － １２０８．７５％ ４９．１４％ ４６．８５％

农云平台服务

－ ６７．８８％ － － １０６．９６％ ７１．６０％ ５９．８３％

合计收入增长率

－ １６８．０４％ － － ５１８．３９％ ５１．４９％ ４８．８４％

业务

预测期

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０１４

年至

２０２０

年算术平均增长率 稳定期

软件产品

５３．６８％ ２７．０３％ １３．７５％ ４．１９％ ３４．２２％ ３％

农村地理信息服务

４４．１０％ ２９．０６％ －１４．８６％ －７３．４６％ １８４．２３％ ３％

农云平台服务

２９．２８％ ３５．４４％ ５４．７２％ ３．０３％ ５１．５５％ ３％

合计收入增长率

４３．８９％ ２９．２８％ －７．３０％ －５５．４９％ ８９．８７％ ３％

注

:

本次评估假定企业的经营从

2021

年开始的经营情况趋于稳定

,

稳定期增长率为

3%

。永续增长率

3%

实际是预测未来年平均通胀率。由于本次评估在预测

未来自由现金流时采用的计量标准是包含未来通胀率的实际币值

,

也就是说未来预测的现金流中每年的增长率中不但包括绝对的增长率

,

还包括物价因素导致

的名义增长率

,

到预测的稳定年限

2019

年

,

绝对增长率为零

,

但是名义增长率仍然存在

,

即为预测的未来年通胀率

3%

。

(1)

软件业务

本次评估预测软件业务

2014

年至

2020

年增长较快

,

主要是考虑到相关行业发展较快

,

未来市场空间巨大

,

且中农信达在农村信息化领域具备较强的竞争优

势

,

随着市场的快速发展中农信达软件业务增长较快。

①

行业整体处于高速增长阶段

“十二五”时期

,

是我国软件和信息技术服务业加快发展和提升的重要战略机遇期。我国以加快转变经济发展方式为主线

,

推动经济结构战略性调整

,

促进信息

化和工业化深度融合

,

培育发展战略性新兴产业

,

加快发展生产性服务业

,

着力推进社会民生事业发展

,

软件和信息技术服务支撑引领的作用和地位将更加突出。

软件和信息技术服务向经济社会各个领域的融合渗透不断深化

,

行业应用需求更为强劲

,

这为产业带来了更为广阔的创新发展空间。

从发展阶段来看

,

中国软件行业处于初创期的后期

,

考虑到软件行业作为知识经济产业的独特地位

,

未来我国产业政策将继续实施优惠手段

,

并推动该行业进

入扩张期。 根据《中国软件市场现状调查及未来走势预测报告》

(

产业调研网

),

未来

10

年仍将是我国软件和外包行业快速增长的黄金十年。

②

农村信息化市场空间巨大

总体来看

,

我国农经业务基础工作电子化发展相对滞后。 随着我国政府向公共服务型政府的转型

,

政府对民生问题的重视不断加强

,

电子政务是重要抓手。 特

别是十八大将信息化列为“新四化”

(

新型工业化、信息化、城镇化、农业现代化道路

)

之一

,

意味着信息化将成为推进我国经济社会转型的核心力量之一。 在这些因

素的推动下

,

预计未来农村信息化仍将保持稳定的增长。

3

3

�《2014-2018 年中国电子政务市场调研与投资前景分析报告》中商情报网

据《全国农村经营管理信息化发展规划

(2013-2020

年

)

》

,

全国仅有

26.8%

的乡镇实现了土地承包档案计算机管理

,39.9%

的乡镇实现村集体“三资”信息计算机

管理。多数地县农经信息化综合服务平台尚未建立

,

绝大多数县还没有开发应用农经业务信息系统

,

已开发的大多限于单项业务系统

,

开发应用综合业务系统的县

仅占开发应用业务信息系统县的

14%,

留给行业内软件企业的市场空间巨大。

③

中农信达的核心竞争优势

中农信达在农村信息化领域发展多年

,

以农经系列软件为切入点

,

以服务三农为目标

,

逐步发展成为集农村系列软件开发销售、农村地理信息服务、农云平台

运营于一体的高新技术企业

,

是国内实力和专业性较强的农村信息化综合服务提供商。在发展过程中

,

中农信达积累了丰富的客户资源

,

对农村信息化市场有了较

为充分的理解和认识

,

形成了符合自身特点的业务发展模式。

中农信达目前拥有包括农村电子政务、电子商务等

55

项具有自主知识产权的系列软件著作权

,

产品种类丰富。 中农信达自成立以来与国家部委和各省农经

系统开展了广泛合作

,

承担了大量的“三农”信息化项目

,

参与了相关部委省市涉农信息化规划及标准制定

,

为主管部门开发了多款全国统一应用的软件平台。

“农村土地承包与流转管理系统”先后获得国家重点新产品证书

,

列入国家火炬产业化计划项目与海淀区科技发展专项

;

“新农村综合事务管理服务平台”则被列

入北京科委创新基金专项、科技部创新基金项目、工信部电子发展基金项目等。

(2)

农村地理信息服务业务

农村地理信息服务业务是中农信达的主要业务

,

目前该类业务以农村土地承包经营权确权业务为主。 中农信达

2014

年至

2020

年预测收入累计为

232,

441.91

万元

,

其中农村地理信息服务累计预测收入为

182,697.94

万元

,

占累计总收入的比重为

78.60%

。 预测期农村地理信息服务业务收入增长较快

,

且预测金额

较大

,

主要是考虑到未来农村地理信息服务市场规模巨大

,

中农信达在该领域占据一定的市场份额

,

具备较强的竞争实力。

①

市场空间巨大

按照

2013

年中央

1

号文件《关于加快发展现代农业进一步增强农村发展活力的若干意见》的要求

,

要用

5

年时间基本完成农村土地承包经营权确权登记颁

证工作

,

妥善解决农村承包地块面积不准、四至不清等问题

,

尽快完成确权登记颁证工作。 根据目前招投标平均价格和全国耕地面积初步测算

,

全国农村土地承包

经营权登记确权工作的展开将会带来

280

亿左右的市场规模。

②

采购需求将迅速释放

按照国家规划

,2013

年是试点阶段

,2014

年为扩大试点阶段

,2015

年以后将全面铺开农村土地承包经营权确权登记颁证工作。 根据公开信息统计

,2013

年有

26

个省

(

区或直辖市

)

启动区县土地确权试点

,

其中

5

个省份计划在

2015

年基本完成农村土地承包经营权确权登记

,7

个省份将在

2016

年完成确权登记

,7

个省份

将在

2017

年完成确权登记

,4

个省份在

2018

年完成确权工作。 以各地政府的时间安排为依据

,

土地确权服务的招投标采购需求将在

2015-2017

年集中释放。

③

收入预测与增长情况符合市场发展趋势

随着全国农村土地承包经营权登记确权工作的展开

,

中农信达凭借多年深耕农村信息化市场的技术、客户资源积累

,

于

2012

年末开始进入农村土地承包经营

权确权业务领域

,

并于

2013

年成功完成全国几十个县市的试点工作

,

形成了良好的试点示范效应

,

成为农地确权领域的标杆企业。 中农信达也为农业部等相关部

门组织土地确权培训提供人员和技术支持

,

出版了具有自主知识版权的确权实施教材

,

形成了较大的行业影响力。

考虑到全国农村土地承包经营权确权工作进展

,

本次评估预测

2014

年至

2018

年之间该类业务呈现逐步增长趋势

,2019

年以后随着全国农村土地承包经营

权确权工作进入尾声

,

该类业务下降较多。 据不完全统计

,

以农村土地承包经营权招投标的中标金额计算

,2013

年

6

月份至今

,

中农信达在农村土地确权服务细分

市场的占有率超过

11%

。假设按照市场占有率

10%

、市场总规模

280

亿元测算

,

中农信达累计市场份额约为

28

亿。本次评估预测

2014

年至

2019

年农村土地承包

经营权业务收入累计为

18.27

亿元

,

低于按照目前中农信达市场占用率应享有的

28

亿元市场容量

,

预测较为合理。

本次评估预测

2019

年以后农村地理信息服务业务开始呈现下降趋势

,

主要是考虑到农村土地承包经营权确权将在

2019

年开始进入尾声

,

市场需求下降较

多

,

因此预测

2019

年、

2020

年中农信达农村地理信息服务业务收入下降幅度较大。

④

广阔的农村地理信息市场发展前景和中农信达较强的竞争优势将为未来农村地理信息业务的稳定发展提供保障

随着地理信息系统技术在农业领域的不断深入

,

在新农村建设、城镇化建设中可以广泛地运用地理信息系统技术为农村种养业、乡镇企业布局调整和区域结

构优化服务。 同时

,

地理信息系统技术是新农村建设的主要技术工具

,

是现代农业发展的重要载体

,

对当代农村经济生活发展起到巨大的促进作用。 随着新兴农村

建设、城镇化建设和现代农业发展快速推进

,

农村地理信息产业的市场前景具有将呈现广阔性和高增长性的特点。

未来

,

中农信达将凭借多年积累的地理信息服务应用领域的经验

,

逐步开展除农村土地承包经营权确权业务以外的其他农村地理信息服务

,

如中农信达后续

将为农村宅基地在内的农村集体土地所有权和建设用地使用权、草原承包经营权等各类土地类型提供确权服务。同时

,

中农信达将凭借土地确权工作培养起来的

空间信息服务队伍

,

积极参与其他地理信息服务。 中农信达在农村地理信息服务领域较强的竞争优势和广阔的农村地理信息市场将为中农信达后续的农村地理

信息业务的稳定发展提供良好保证。 因此

,

预测未来中农信达农村地理信息业务将保持稳定发展趋势较为合理。

(3)

农云平台业务

目前

,

农云平台业务主要由阳光农廉网为代表的电子政务平台和中农产权交易网为代表的电子商务平台构成

,

未来中农信达将着重发展以电子政务、电子商

务等为主要内容的网络云平台

,

实现农村管理、产权交易、生产生活服务等信息资源和服务的整合与共享。 本次评估预测主要根据未来阳光农廉网和中农产权交

易网的市场发展需求和中农信达的市场竞争力做出了预测。

①

综合性的电子政务平台市场发展前景较好

,

中农信达推出的阳光农廉网络受到广泛好评

中农信达是政府廉政建设平台的积极倡导者

,

目前已经为山西等省份纪检系统开发了阳光农廉网平台

,

其中山西省运城市的阳光农廉网获得了“

2011

年度中

国政府网站优秀奖”。 受到了中纪委等部门的高度赞扬

:

“山西运城推行‘阳光农廉网’的做法好

,

对于推进农村党务公开、村务公开有着积极的意义

,

有利于加强农

村基层党风廉政建设。 ”

2012

年

9

月

,

新疆维吾尔自治区纪委、监察厅、民政厅、农业厅和预防腐败局联合下发通知

,

参照山西省运城市“阳光农廉网”的经验和做

法

,

在全区范围内开展“阳光农廉网”试点工作。 新疆自治区启动

15

个“阳光农廉网”试点

,

其中

13

个试点由中农信达承建。

近年来中农信达大力推广相关产品和服务

,

在山西、新疆和黑龙江等地已形成较为经典的建设案例。 全国其他省份尚未全面推进阳光农廉网平台

,

相关领域

的政府采购需求还有较大的挖掘空间。

②

土地确权为产权交易打下基础

,

后续衍生的产权交易平台盈利前景较好

按照国家政策部署

,

农村土地承包经营权将在未来几年完成确权工作。随着我国农地确权的逐步实施

,

农村产权处于模糊不清的状态将得到扭转

,

土地产权清

晰到户

,

将为土地流转巨大市场需求的释放提供前提条件。

中农信达在为客户提供农村地理信息服务的同时提前布局为客户建立起功能完备的农地产权交易流转平台

,

依托农云平台和大数据为全国土地流转提供综

合性服务。中农信达产权交易网自

2013

年开始进行分站建设以来

,

目前已完成分站建设的有山西盐湖区、山东枣庄市、山东临淄区、湖北宜昌市等。目前中农产权

交易网主要收入为分站建设收入及维护服务费收入

,

随着各级分站的陆续建成完善

,

以及全国农地流转市场需求的释放

,

后续将会给中农信达带来良好的盈利前

景。

(4)

稳定期增长率为

3%

的说明

本次评估

,

预测自

2021

年开始中农信达进入稳定增长期

,

预测的

3%

的增长率是名义增长率。 由于本次评估在预测未来自由现金流时采用的计量标准是包含

未来通胀率的实际币值

,

也就是说未来预测的现金流中每年的增长率中不但包括绝对的增长率

,

还包括物价因素导致的名义增长率

,

到预测的稳定年限

2021

年

,

绝

对增长率为零

,

但是名义增长率仍然存在

,

即为预测的未来年通胀率

3%

。 未来年通胀率取

3%,

是根据国家统计局发布的基准日前

10

年历史数据预测未来的通胀

率

(

即

:CPI/PPI

数据

),

历史通胀率情况如下表

:

时间 全国居民消费价格总指数（

ＣＰＩ

） 全部工业品出厂价格指数（

ＰＰＩ

）

２００４

年

１０３．９０ １０６．１０

２００５

年

１０１．８０ １０４．９０

２００６

年

１０１．５０ １０３．００

２００７

年

１０４．８０ １０３．１０

２００８

年

１０５．９０ １０６．９０

２００９

年

９９．３０ ９４．６０

２０１０

年

１０３．３０ １０５．５０

２０１１

年

１０５．４０ １０６．００

２０１２

年

１０２．６０ ９８．３０

２０１３

年

１０２．６０ ９８．１０

平均值（几何）

１０３．０９ １０２．５７

数据来源

:Wind

资讯

评估机构根据国家统计局发布的基准日前

10

年我国通胀率的历史数据对未来长期年通胀率进行了预测

,

本次评估预测未来的通胀率取值为

3%

。

(5)

中农信达的在手订单情况

根据中同华评估情况

,

预测中农信达

2014

年的营业收入为

13,038.12

万元

,

考虑到中农信达

2014

年

1-6

月已实现收入

3,757.96

万元

,

截至

2014

年

7

月

31

日

中农信达在手未确认收入订单为

7,359.80

万元

(

不含税

),

已实现收入与在手订单之和占

2014

年预测收入的比重为

85.27%

。 中农信达农地确权业务的业务周期一

般为

6

个月

(

该类业务按照完工百分比法确认收入

),

软件类产品或服务在交付使用后可一次性确认

90%

以上的收入

,

上述合同基本均能在

2014

年度全部执行完

毕并确认收入。

同时

,

随着全国农地确权业务的的持续开展

,

凭借良好的竞争优势

,

预测中农信达在下半年将取得较多订单。 中农信达

2014

年实现承诺净利润可行性较高。

3

、营业成本

本次评估对营业成本的预测是根据历史成本水平

,

考虑同行业上市公司成本率情况

,

在对预计销售额和成本率进行分析后加以确定的。

本次评估成本率预测数据如下

:

项目

２０１４

年 （

７ －１２

月）

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

预测数 预测数 预测数 预测数 预测数 预测数 预测数

软件业务

１７．００％ １７．００％ １７．００％ １７．００％ １７．００％ １８．００％ １８．００％

农村地理信息

服务

确权业务

４５．００％ ４５．００％ ４６．００％ ４６．００％ ４６．００％ ４８．００％ ４８．００％

确权纯软件业务

１７．００％ １７．００％ １７．００％ １７．００％ １７．００％ １８．００％ １８．００％

农云平台

１７．００％ １７．００％ １７．００％ １７．００％ １７．００％ １８．００％ １８．００％

综合成本率

４０．７４％ ３９．３９％ ３９．５９％ ３９．７６％ ３９．８６％ ３９．６８％ ２９．０８％

(1)

软件业务和农云平台

由于只需要参考分类业务

(

软件和农云平台业务

)

的成本情况

,

不需要考虑可比上市公司整体的营业成本情况

,

因此在选取可比上市公司时

,

评估机构主要考虑

两方面的因素

:①

同类上市公司主要业务按产品划分包含软件业务或信息平台服务业务

,

不强调对比公司整体业务结构与中农信达整体业务结构的相似度

;②

上

市公司已经披露的各年度财务数据中已经将上述两类业务的收入成本情况进行了明确划分和披露

,

能够收集到相关参考数据。

基于以上考虑

,

评估机构在国内软件和信息技术行业中选取了包括久其软件、用友软件等在内的

6

家上市公司对软件类业务成本水平进行对比

;

选取了包含

生意宝、顺网科技等

4

上市公司对农云平台业务成本水平进行对比。

评估机构对久其软件、东华软件、用友软件等

6

家软件类上市公司

2011

年至

2013

年软件产品业务平均营业成本率进行了统计

,

软件产品业务平均成本率为

5.28%

、技术服务业务平均成本率为

21.18%

。同时

,

农云平台业务属于信息增值服务

,

评估机构选取了生意宝、顺网科技等

4

家同类业务的上市公司对其

2011

年至

2013

年平均成本率进行了统计。

软件和技术服务类上市公司营业成本情况

:

股票代码 公司简称 业务类别

２０１３

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

００２２７９．ＳＺ

久其软件

软件销售

０．８２％ １．１３％ ２．２６％

技术服务收入

３．６５％ ５．２２％ ３．１１％

００２０６５．ＳＺ

东华软件

自制及定制软件服务

３１．０４％ ３３．１１％ ２６．６４％

技术服务收入

３０．６３％ ２６．３９％ ２８．６８％

６００５８８．ＳＨ

用友软件

软件产品

５．００％ － ６．７０％

高端客户软件服务收入

－ １６．８０％ －

中端客户软件服务收入

－ ９．９０％ －

低端客户软件服务收入

－ １０．２０％ －

３０００９６．ＳＺ

易联重 技术服务

３３．７２％ ４１．３９％ ４３．７８％

６００４４６．ＳＨ

金证股份 定制软件服务

１０．２７％ ７．５２％ ７．２６％

００２４０５．ＳＺ

四维图新

电子导航地图销售（软件销售）

１７．１４％ １２．６９％ １４．２５％

系统技术服务

２６．２５％ ２２．９２％ ２０．５４％

平均值

软件销售

５．７４％ ４．６１％ ５．５０％

技术服务

２２．５９％ １９．２７％ ２１．６７％

三年均值 软件销售

５．２８％

三年均值 技术服务

２１．１８％

信息增值服务类上市公司成本率情况

:

股票代码 公司简称 项目内容

２０１３

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

００２３１５．ＳＺ

焦点科技

注册收费会员服务

２３．８１％ ２０．８３％ １５．８０％

认证供应商服务

３２．０８％ ３８．３４％ ４０．１７％

增值服务

２３．８６％ ２０．８３％ １５．８１％

网络广告

２３．８６％ ２０．８３％ ０．００％

００２０９５．ＳＺ

生意宝

网络基础服务

６．５８％ ６．０８％ ６．４７％

网络信息推广服务

６．５８％ ６．０８％ ６．４７％

广告发布服务

６．５８％ ６．０８％ ６．４７％

生意通电子商务服务

６．５８％ ６．０８％ ６．４７％

３００１１３．ＳＺ

顺网科技

网络广告及推广服务收入

１０．８８％ ５．４７％ ４．６７％

互联网增值服务收入

１３．５１％ ７．２７％ ４．６７％

３００２２６．ＳＺ

上海钢联

网页链接服务

０．９０％ ０．９９％ ０．９２％

信息服务

３３．５４％ ３６．１８％ ３５．５９％

平均值

１５．７３％ １４．５９％ １１．９６％

三年均值

１４．０９％

注

:

上述可比上市公司的选取已覆盖与中农信达农云平台业务类似的上市公司。

中农信达

2013

年软件业务和农云平台营业成本率分别为

14.15%

和

14.98%;2014

年

1-6

月

,

软件业务和农云平台的成本率分别为

41.69%

和

16.77%

。 其中

,

2014

年软件业务成本率异常变化的原因为

:

中农信达

2014

年上半年度在某县市智慧农村管理系统的销售属于新开发的产品和客户

,

为开拓市场

,

采用了代理方式

进行销售

,

销售成本相对直接销售较高

,

拉低了软件销售毛利率。 该项业务自

2014

年

1-6

月确认收入

179.25

万元

,

结转代理成本为

116.62

万元

,

对应的成本率为

65.06%

。 如不考虑上述业务收入

,

则软件业务收入为

218.91

万元、成本为

49.39

万元

,

成本率为

22.56%

。 由于上述代理销售业务为异常情况

,

中农信达在后续业务

开展过程中将加强销售渠道建设

,

基本不会有类似情况的发生。因此本次评估在考虑未来软件业务成本率取值的时候

,

并未考虑上述特殊情况的影响

,

综合分析了

2013

年、

2014

年

1-6

月软件业务的成本率情况

,

并结合同行业上市公司的历史成本率

,

预测未来

2014

年至

2018

年成本率为

17%,2019

年以后为

18%

。 农云平台

业务在参考

2013

年、

2014

年

1-6

月成本率的情况下

,2014

年至

2018

年营业成本率按

17%

预测

,2019

年以后达到

18%

。上述两项业务预测成本率均高于按照同行

业上市公司平均成本率计算的加权成本率

8.39%

和

14.09%,

预测较为谨慎。

业务类别 上市公司均值 中农信达

２０１２－２０１４１－６

月年累计收入占比 加权均值

软件业务

软件销售

５．２８％ ８０．４１％

８．３９％

技术服务及运维

21.18% 19.59%

农云平台 信息增值服务

１４．０９％ １００％ １４．０９％

(2)

农村地理信息服务业务

中农信达从

2012

年开始进入农村地理信息服务业务领域

,

经过

2012

年和

2013

年的发展

,

随着政策红利的释放预计未来将会出现较快增长。

2011

年、

2012

年中农信达农村地理信息服务业务规模较小

,

相关数据参考性不强

,

本次评估是在参考

2013

年成本水平的基础上

,

经过对典型项目的测算

,

结合同类上市公司的

成本率情况

,

并从谨慎性考虑

,

将农村地理信息服务业务分为确权业务和确权纯软件业务分别确定其营业成本率。

2013

年、

2014

年

1-6

月农地确权业务营业成本率分别为

32.56%

和

27.81%,

该类业务预测成本率是在参考历史成本的情况下

,

经过对典型项目的测算

,

并考虑

了同类业务的上市公司成本情况进行的预测的

,

以

2014

年

45.00%

的成本率为基础

,

未来年度适当增加

,2016

年达到

46%,2019

年达到

48%

。

确权纯软件业务营业成本率参考软件业务预测成本率

,2014

年至

2017

年营业成本率按

17%

预测

,2019

年以后达到

18%,

预测较为谨慎。

4

、营业税金及附加预测

中农信达为增值税一般纳税人

,

增值税税率按照软件销售业务和技术服务业务

(

软件技术服务、农村地理信息服务等

)

分别适用的税率为

17%

、

6%,

城建税税率

为

7%,

教育费附加

(

含地方教育费附加

)

税率

5%

。

根据企业税负实际情况

,

将营业收入预测中的软件销售业务收入与技术服务业务收入分类归集并按各自适用的增值税率进行预测。 其中

,

软件产品销售类收

入按

17%

的税率计算增值税销项税

,

技术服务类收入按

6%

的税率计算增值税销项税。

5

、期间费用预测

未来期间费用预测主要由销售费用和管理费用构成

,

具体预测如下

:

(1)

销售费用预测

销售费用主要包括销售人员的工资及工资附加费

(

含社会保险费、住房公积金、职工福利费、工会经费、教育经费等

)

、销售人员奖金、交通费、会议及招待费、

差旅费、办公费、投标费、推广宣传费等。 相关费用根据中农信达未来的业务发展规模、职工人数、平均工资水平、相关费用计提政策等进行预测。

销售费用的总体情况如下表所示

:

单位

:

万元

序号 项目

２０１４

年

７－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

１

销售费用

７１３．１９ １

，

８８１．１５ ２

，

７３７．４７ ３

，

９４７．６０ ５

，

１０６．６６ ４

，

７３６．１５ ２

，

１１６．３０

２

销售费用

／

销售

收入

９．９％ ９．５％ ９．３％ ９．３％ ９．３％ ９．３％ ９．４％

(2)

管理费用预测

管理费用主要包括管理人员的工资、工资附加费

(

社会保险费、住房公积金、职工福利费、工会经费、教育经费等

)

交通费、通讯费、招待费、差旅费、办公费、会

议费、房租、固定资产折旧费、研发费用等。 相关费用根据中农信达未来的业务发展规模、职工人数、相关费用计提政策等进行预测。

管理费用的总体预测情况如下表所示

:

单位

:

万元

序号 项目

２０１４

年

７－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

１

管理费用

９５０．１８ ２

，

３６２．８９ ３

，

４９３．６７ ５

，

０１７．８５ ６

，

４８４．４８ ６

，

０４８．７７ ３

，

２６９．４１

２

管理费用

／

销售

收入

１０．２４％ １１．９６％ １１．８８％ １１．８６％ １１．８６％ １１．９３％ １４．４９％

(3)

财务费用

财务费用主要是银行手续费

,

该项费用根据历史数据

,

结合未来业务开展情况进行预测。

6

、营业外收入预测

中农信达营业外收入包括政府补助和软件产品销售的退税收入。 政府补助主要是北京市创新基金提供的补助

,

由于政府补助不具有持续性

,

从谨慎角度考虑

,

本次预估未来预测中不考虑。 软件产品销售的退税收入是软件产品销售的即征即退收入。 根据国发

[2011]4

号《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路

产业发展若干政策的通知》以及《财政部 国家税务总局 关于软件产品增值税政策的通知》

(

财税

(2011)100

号

),

软件企业销售其自行开发生产的软件产品

,

按

17%

的法定税率征收增值税后

,

对增值税实际税负超过

3%

的部分实行即征即退政策

,

因此软件产品销售的退税收入根据未来各年度软件产品销售收入

,

按

14%

的退税

率预测。

7

、资产减值损失的预测

本次预测的资产减值损失全部为应收账款坏账损失

,

是根据预测期间销售收入预测及考虑对应的尚未到结算周期的应收款项的预计

,

按照中农信达坏账准备

计提政策进行预计。

2014

年

7

月至

2018

年预测中农信达营业收入呈增长趋势

,2019

年、

2020

年开始下降

,

稳定期开始按照

3%

的增长进行预测。 因此对应的资产

减值损失具体预测如下

:

单位

:

万元

序号 项目

２０１４

年

７ －１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年 永续期

１

资产减值损失

３１３．２１ ２２１．１５ ３１５．８８ ４３０．５２ ４１０．７０ － － １６．６６

8

、收益期的预测

由于评估基准日中农信达经营正常

,

没有对影响中农信达继续经营的核心资产的使用年限进行限定和对中农信达生产经营期限、投资者所有权期限等进行

限定

,

或者上述限定可以解除

,

并可以通过延续方式永续使用。 故本次评估假设中农信达评估基准日后永续经营

,

相应的收益期为无限期。

根据中农信达经营历史及行业发展趋势等资料

,

假定其在

2020

年后经营情况趋于稳定

,

故采用两阶段模型

,

即

2014

年

7

月

-2020

年根据企业实际情况和政

策、市场等因素对企业收入、成本费用、利润等进行合理预测

,2021

年开始各年保持

3%

增长。

9

、企业自由现金流的预测

企业自由现金流的计算公式如下

:

企业自由现金流

=

净利润

+

利息支出

×(1-

所得税率

)+

折旧及摊销—年资本性支出—年营运资金增加额

(1)

净利润的预测

净利润

=

营业收入

-

营业成本

-

营业税金及附加

-

销售费用

-

管理费用

-

财务费用

-

资产减值损失—所得税。

中农信达净利润预测具体情况如下表

:

单位

:

万元

项目

２０１４

年

１ －６

月

２０１４

年

７ －１２

月

２０１４

年全年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

实现数 预测数 预测数 预测数 预测数 预测数 预测数 预测数 预测数

营业收入

３

，

７５７．９６ ９

，

２８０．１６ １３

，

０３８．１２ １９

，

７５１．８９ ２９

，

３９９．４６ ４２

，

３０１．５２ ５４

，

６８８．３１ ５０

，

６９６．１７ ２２

，

５６６．４４

增长率

－ － ５１８．３９％ ５１．５％ ４８．８％ ４３．９％ ２９．３％ －７．３％ －５５．５％

营业成本

１

，

０８０．０８ ３

，

７８１．１４ ４

，

８６１．２２ ７

，

７８０．００ １１

，

６３９．０８ １６

，

８２０．９５ ２１

，

７９７．０９ ２０

，

１１６．７６ ６

，

５６１．８３

毛利率

７１．２６％ ５９．２６％ ６２．７２％ ６０．６１％ ６０．４１％ ６０．２４％ ６０．１４％ ６０．３２％ ７０．９２％

税金及附加

２９．６１ ９３．５３ １２３．１４ ２０４．０６ ３０８．６６ ４４１．３６ ５６３．１５ ５３１．６３ ３０４．７８

税金及附加

／

主营收入

０．７９％ １．０１％ ０．９４％ １．０３％ １．０５％ １．０４％ １．０３％ １．０５％ １．３５％

销售费用

５７７．２８ ７１３．１９ １

，

２９０．４７ １

，

８８１．１５ ２

，

７３７．４７ ３

，

９４７．６０ ５

，

１０６．６６ ４

，

７３６．１５ ２

，

１１６．３０

销售费用

／

主

营收入

１５．３６％ ７．６９％ ９．９０％ ９．５２％ ９．３１％ ９．３３％ ９．３４％ ９．３４％ ９．３８％

管理费用

４６６．６８ ９５０．１８ １

，

４１６．８６ ２

，

３６２．８９ ３

，

４９３．６７ ５

，

０１７．８５ ６

，

４８４．４８ ６

，

０４８．７７ ３

，

２６９．４１

管理费用

／

主

营收入

１２．４２％ １０．２４％ １０．８７％ １１．９６％ １１．８８％ １１．８６％ １１．８６％ １１．９３％ １４．４９％

财务费用

２．０９ ３．５０ ５．５９ ３．５０ ５．００ ５．００ ５．００ ５．００ ５．００

财务费用

／

主

营收入

０．０６％ ０．０４％ ０．０４％ ０．０％ ０．０％ ０．０％ ０．０％ ０．０％ ０．０％

资产减值损

失

３５．２７ ３１３．２１ ３４８．４８ ２２１．１５ ３１５．８８ ４３０．５２ ４１０．７０

公允价值变

动损益

－ － －

投资收益

－ － －

营业利润

１

，

５６６．９６ ３

，

４２５．４１ ４

，

９９２．３７ ７

，

２９９．１４ １０

，

８９９．６９ １５

，

６３８．２４ ２０

，

３２１．２２ １９

，

２５７．８５ １０

，

３０９．１３

营业利润

／

主

营收入

４１．７０％ ３６．９１％ ３８．２９％

营业外利润

４１．３１ ２０７．６４ ２４８．９５ ５２０．７１ ８３２．１８ １

，

２０９．３６ １

，

５０６．８１ １

，

４４３．９２ １

，

１６９．８６

利润总额

１

，

６０８．２７ ３

，

６３３．０５ ５

，

２４１．３２ ７

，

８１９．８５ １１

，

７３１．８８ １６

，

８４７．６０ ２１

，

８２８．０４ ２０

，

７０１．７７ １１

，

４７８．９９

所得税

２６１．７７ ５４４．９６ ８０６．７３ １

，

１７２．９８ １

，

７５９．７８ ２

，

５２７．１４ ３

，

２７４．２１ ３

，

１０５．２７ １

，

７２１．８５

净利润

１

，

３４６．４９ ３

，

０８８．１０ ４

，

４３４．５９ ６

，

６４６．８７ ９

，

９７２．１０ １４

，

３２０．４６ １８

，

５５３．８３ １７

，

５９６．５０ ９

，

７５７．１４

净利润率

３５．８３％ ３３．２８％ ３４．０１％ ３３．６５％ ３３．９２％ ３３．８５％ ３３．９３％ ３４．７１％ ４３．２４％

中农信达

2012

年、

2013

年、

2014

年

6

月份经审计净利润分别为

:-285.23

万元、

721.72

万元、

1,346.49

万元。本次预测期净利润将出现大幅增长

,

主要是中农信

达农地确权业务迎来大幅增长所致

,

预测较为谨慎。

(2)

毛现金流的预测

毛现金流

=

净利润

+

利息支出

×(1-

所得税率

)+

折旧及摊销
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