
因消费税上调导致消费大幅减少，日本二季度经济萎缩幅度创2011年以来最大。 由于经济严重萎缩，东京一处商业区

不少店铺关门停业。 IC/供图
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日本拟推万亿日元刺激 应对经济下行挑战

证券时报记者 吴家明

受国内个人消费下降等因素影

响， 日本二季度经济增速创下近

3

年以来的最大降幅。 日本经济下行

挑战给首相安倍晋三带来巨大压

力。据日本媒体报道，日本政府计划

加码宽松，或在

2015

财政年度拨出

1

万亿日元用于刺激经济。

经济再现负增长

据悉，

1

万亿日元的储备将使

得日本政府能够灵活地采取经济刺

激措施，并将被记入

2015

财政年度

的政府预算当中。 这笔资金可以用

于任何刺激措施， 包括公共设施建

设、补贴中小企业等，主要取决于经

济状况需要。有分析人士表示，日本

政府选择不在

2013

财政年度和

2014

财政年度预算中预留用于刺

激经济的开支，但考虑到今年

12

月

初将对是否将消费税从当前的

8%

再次提升至

10%

做出决定，日本政

府才考虑在

2015

财政年度拨出

1

万亿日元以阻止经济受到冲击。

日本内阁府日前公布的速报数

据显示， 今年第二季度日本实际国

内生产总值（

GDP

）环比萎缩

1.7%

，

折算成年率萎缩

6.8%

，时隔

9

个季

度以来再次出现负增长， 也是日本

经济自

2011

年

3

月

11

日大地震受

到重挫后遭遇的最大降幅。 数据显

示， 内需下降是日本第二季度经济

大幅下滑的主因，对当季

GDP

构成

了

2.8

个百分点的拖累。 其中，在

4

月

1

日消费税上升的影响下，占

GDP

比重高达

60%

的国内消费环

比大幅下降

5%

， 与第一季度时的

环比增长

2%

形成巨大反差。

日本央行此前维持基准利率于

0.1%

不变， 并承诺继续以每年

60

至于

70

万亿日元的规模扩大基础

货币。 在通胀率稳定到

2%

水平之

前，日本央行将继续实施宽松政策。

不过， 鉴于消费税提高对经济增长

的拖累， 市场对日本政府能否实现

2%

的通胀目标越来越感到怀疑。此

外， 日本股市今年以来的表现也不

尽如人意，至今仍累计下跌

4.38%

。

量化宽松“惹祸”

安倍晋三上台后曾表示， 日本

面临的最严峻课题就是如何解决通

缩和日元升值问题。为此，安倍晋三

出台了名为“安倍经济学”的措施，

并通过日本央行制定的相关措施促

进日本经济增长。有分析人士指出，

尽管推行近两年的安倍经济学终于

让日本的通胀水平有了起色， 但却

未能如愿推动日本出口增长， 而货

币贬值和消费税上调导致的成本大

增更挤压了家庭消费能力， 安倍经

济学已经陷入困境。

数据显示，

2013

年日本贸易赤

字达

11.47

万亿日元， 同比增长

65.3%

； 今年上半年的贸易赤字达到

7.6

万亿日元，同比增长

57.9%

。 与此

同时，日本

2014

财年一季度制造业的

利润增幅为

17%

，但其他行业的利润

下降了

32%

。

此外， 日本式的量化宽松也带来

了新的麻烦。有海外媒体透露，花旗银

行正在准备出售日本零售银行业务，

因为日本央行宽松的货币政策使得银

行利率极低，压榨了花旗银行的利润。

据悉， 花旗银行已经联系了日本的一

些金融机构，包括日本的主要银行，并

准备与这些机构商讨交易， 招标流程

预计将在今年

9

月份或稍后开始。 如

果能够得到日本金融厅的批准， 花旗

银行打算在明年

3

月份底完成相关的

出售交易。

加息讨论升温 美联储刮起“鹰派”旋风

证券时报记者 吴家明

当地时间

20

日，美联储公布的

最新一期会议纪要措辞偏向 “鹰

派”，一些与会者认为如果劳动力市

场持续改善、通胀回升，美联储应该

提前加息。此外，与会者对加息具体

方式的讨论继续升温。

对于美国经济，美联储官员普

遍认为，美国一季度经济增速下滑

只是暂时的，美国经济第二季度的

回升和就业市场的改善与美联储

的预期一致。 不过，也有部分官员

担心，美国楼市持续脆弱、家庭收

入增长缓慢以及中东和乌克兰危

机的外溢会对经济带来下行风险。

对于中期货币政策走向，部分美

联储官员认为就业市场和通胀正向

美联储的预期目标靠近，并认为这一

趋势将持续。不过，许多官员指出，如

果就业市场和通胀朝目标前进速度

快于预期， 应提早退出宽松货币政

策。 与此同时，这些官员对美联储的

前瞻指引越来越感到不满，认为美联

储声明中表明的首次加息时点晚于他

们认为的恰当时点，声明中的联邦基金

利率水平低于他们认为的合适水平，前

瞻指引应该更清晰地传达货币政策应

如何对经济数据做出反应。

有“美联储通讯社”之称的《华尔

街日报》 记者

Jon Hilsenrath

认为，美

联储内部在提前加息问题上存在激烈

争议，“鹰鸽”胜负的关键，仍取决于更

多的经济数据是否能证实美国经济正

在全面复苏。

美联储自从今年初开始削减购

债以来， 已将月度资产购买规模减

至

２５０

亿美元。 按照目前的缩减购

债节奏， 外界普遍预期美联储将于

今年

１０

月结束资产购买计划，并于

明年中期启动首次加息。 目前，美联

储已经对加息方式进行讨论。 关于

加息的具体方式， 大多数美联储官

员认为，至少在最开始时，应该将超

额准备金率和隔夜逆回购利率设为

联邦基金利率 （即商业银行间隔夜

拆借利率）的上限和下限。 还有一些

官员认为， 隔夜逆回购利率应该低

于联邦基金利率区间下限，在利率正

常化过程中应该最低程度地依赖隔

夜逆回购工具，只有在必要时才发挥

其辅助作用，此后应该让其逐渐退出

决策机制。

近期，金融市场出现美股、美债与

美元齐涨的现象：美国标普

500

指数接

近历史高位， 美元指数创下近

11

月以

来的新高，而美国债市也表现强劲。有市

场人士表示，目前出现的这种市场格局

很不稳定，一旦美联储继续表现出“鹰

派”风格，当前的格局就将会被打破。

伯克希尔违反申报规定

被罚89.6万美元

据海外媒体报道， 巴菲特旗下的伯克

希尔哈撒韦公司已同意支付

89.6

万美元

的罚款， 因该公司未及时向监管机构申报

其增持了建筑产品生产商

USG

的股份。

据悉，去年

12

月

9

日伯克希尔哈撒韦

将其持有的

USG

公司可转换票据转换为

2140

万股有表决权股票， 总价值超过

9.5

亿美元， 这种转换意味着伯克希尔哈撒韦

对

USG

公司的持股总额超过了美国政府

规定的

2.836

亿美元额度。 按照美国反垄

断法相关规定， 一旦某家公司对另一家公

司的持股总额超过了上述标准， 持股方就

必须停止购买股票， 并向联邦贸易委员会

的反垄断机构提交书面汇报，并等待批文，

但伯克希尔哈撒韦却没有向反垄断机构提

交报告。

这是伯克希尔哈撒韦在近一年时间里

第二次发生同样的行为。

2013

年

6

月，伯

克希尔哈撒韦公司将持有的金融服务公司

Symetra Financial

可转债票据转换为有表

决权股票，但却没有提交申报文件。

（吴家明）

惠誉评级公司

进入P2P网贷评级

据华尔街日报报道，随着

P2P

网贷在

国内外的飞速发展， 全球三大评级公司之

一惠誉评级公司近日加入

P2P

网贷评级，

成为

P2P

借贷行业评级的第一家主流评

级公司。

在勾画

P2P

行业未来的蓝图时，惠誉

评级在发布的报告中表示， 长期的成功取

决于长时间积累的

P2P

贷款的信用表现。

信誉评级表示，

P2P

行业在全球范围内表

现出巨大增长潜力。

P2P

的增长主要是和

过去的利率， 信贷环境有关， 而现在

P2P

不仅仅得到了法律的修改为其开道， 同时

还拥有大量的机构投资者的支持。

另外惠誉也表示，由于

P2P

借贷公司

有限的经营历史， 惠誉可能被迫对行业内

的任何一家

P2P

借贷公司给予较低的投

资评级，但是随着行业的发展，惠誉将继续

进行评估分析。

惠誉报告出台之际， 正值越来越多的

资金涌入

P2P

借贷行业。 借贷人和投资人

去年通过

Funding Circle, Lending Club

等

P2P

平台共产生了

35

亿美元的贷款，而在

2012

年这一数据仅为

12

亿美元。

普惠评级表示，尽管

P2P

在持续大规

模地增长，但

P2P

模式仍面临巨大的竞争

压力和市场的不确定，许多

P2P

贷款的目

的是债务合并。 （叶梦蝶）

西方制裁影响显现 俄经济衰退风险增大

据新华社电

俄罗斯联邦统计局日前公布的

数据显示， 俄

７

月份内需基本零增

长，投资增长中断，居民消费的增长

速度明显下降。分析人士指出，随着

西方对俄罗斯的制裁影响逐渐显

示，

２０１４

年下半年俄罗斯经济衰退

的风险加大。

自今年年初以来， 俄罗斯国内

投资形势持续不佳， 直到

６

月份首

次出现

０．５％

的增长。分析人士原本

认为，

６

月份是投资增长的转折点。

俄罗斯联邦统计局公布的今年第二

季度数据也显示，除勘探业、冶金业

和化工业之外， 很多经济领域都呈

现出投资增长的趋势。然而，

７

月份

投资增长的趋势没有延续。 数据显

示， 按年度计算

７

月份俄罗斯国内

投资额下降

２％

。

俄罗斯宏观经济分析中心专

家萨里尼科夫并不认为投资下降

是受西方制裁的影响，他认为西方

对俄罗斯制裁的影响还没有在

７

月份的经济数据上显示出来。 萨里

尼科夫指出，经过前两个季度相对

稳定的供应之后，受季节影响，

７

月

份商品供应快速下降，这在一定程

度上制约了俄罗斯国内投资的增

长。 数据显示，

７

月份进口设备比

６

月份下降

２．５％

，进口建材比

６

月份下

降

０．７％

。

另外，

７

月份俄罗斯居民消费指

数有所增长，这是很多分析人士没有

预料到的。 俄罗斯宏观经济分析中心

专家摩罗佐夫表示，虽然按年度计算

７

月份工资只增长了

１．８％

，但受人口

老龄化和对劳动力的季节性高需求

影响，失业率创历史新低

４．９％

，这在

一定程度上促进了居民消费指数的

增长。

除此之外，数据显示，

７

月份俄罗

斯居民消费贷款额仅次于

４

月份，位

于今年以来第二位。 受其影响，

７

月份

俄罗斯国内商品零售额比

６

月份增长

０．４％

。 但需要指出的是，今年第二季

度， 俄罗斯国内商品零售额的平均月

增长幅度为

１．４％

。 受季节影响，出现

增长的商品主要是非食品类商品，其

中包括衣服、电子设备、药品和家用医

疗设备。萨里尼科夫指出，购买这些商

品的消费者肯定会感受到西方对俄罗

斯制裁的影响， 因为目前俄罗斯从西

方大量进口此类商品。

尽管

７

月份俄罗斯居民消费有所

增长， 但俄罗斯国内很多分析人士一

致认为， 受国内投资和内需停滞的影

响， 俄罗斯居民消费增长速度肯定会

继续下滑，甚至会出现负增长。而由于

近些年来俄罗斯国内生产总值增长的

近三分之二来自于居民消费的增长，

未来俄罗斯国内生产总值的增长肯定

会受影响。

受俄罗斯禁止进口西方国家某些

食品的影响， 目前俄罗斯居民已经感

觉到部分商品供应量的减少和价格的

上涨。 与

６

月份相比，

７

月份俄罗斯内

需只增长了

０．１％

，而之前几个月的增

长速度都在

０．５％

至

０．６％

之间。

俄罗斯欧亚银行分析师波列沃伊

指出， 当前只有大力扩大出口才能阻

止俄罗斯经济滑向衰退， 但俄罗斯能

实现扩大出口的前提是西方不再对俄

罗斯进行制裁， 而当前地缘政治格局

的发展使这种可能变得非常渺茫。

当香港岚山遇到罗湖高端二手房

证券时报记者 吴家明

“

三站到太和

，

三站回罗湖

。”

当

香港的岚山遇到罗湖的高端二手

房

，

你会选择谁

？

对于在香港工作

，

经常来回深

港两地的小刘来说

，

买房成为最近

的头等大事

。“

最近内地楼市和香港

楼市都在变化

，

在楼价有些许松动

的背景下

，

我在想是否考虑出手

。 ”

小刘的感觉得到市场数据的

印证

。

近期

，

香港楼市升温迹象明

显

。

据香港土地注册处公布的数据

显示

，

香港

7

月份楼宇买卖合约数

攀升至

9400

宗

，

环比增长

27%

，

同

比增幅高达

71.3%

。

此外

，

7

月份香

港楼宇买卖合约金额更是达到

633

亿港元

，

较去年同期暴增

128.9%

。

而在深圳

，

一些定价低于市场预期

的新盘都取得非常不错的销售成

绩

，

更出现

“

千人抢房

”

的盛况

。

即

便是豪宅

，

市场热度同样不减

：

就

在前两天

，

位于深圳湾片区的曦湾

天馥选择在晚上

“

悄悄

”

开盘

，

成交

单价达每平方米

70000

元人民币

，

刷新了近期深圳纯住宅豪宅的单

价纪录

。

由于有家里人的支持

，

小刘可选

择的范围较为宽松

，

但为了工作的方

便

，

他把目光首选深圳罗湖和福田的

二手

“

口岸房

”。

不过

，

他惊讶地发现

，

这些地方的二手楼的居住环境普遍一

般

，

但价格却不低

。

以罗湖口岸附近楼

龄较新的二手房为例

，

价格普遍都已

超过每平方米

30000

元人民币

。

一套房子只有十几平方米

，

主卧

面积不到

8

平方米

，

但却引起市场的

疯狂抢购

，

这就是李嘉诚旗下长江实

业在新界大埔区推出的

“

岚山一期

”

的

部分单位

，

特别是这种面积只有十多

平方的

“

蚊房

”

引起市场争论

。“

我也在

现场看过这个楼盘

，

很多人排队买

，

价

格的确有优势

。 ”

无独有偶

，

小刘昨日

在罗湖办事时

，

发现

“

岚山一期

”

项目

竟然在罗湖人民南片区开设了专门

店

，

以吸引内地买家

。 “

发展商趁热打

铁

，

香港楼盘也来深圳抢客了

。 ”

小刘

笑说

。

依山望海

，

还有园林会所

，

还有

穿梭巴士来往岚山和香港地铁太和

站

……

宣传广告上的文字加之精美

的配图

，

的确是撩拨人心

。“

经过了解

，

这个楼盘单价从每呎

7000

多港币起

，

换算成人民币差不多

50000

多一平方

米

，

现在还给内地买家提供相当于总

价

15%

的折扣优惠

，

即使内地买家要

交印花税

，

但算下来价格跟罗湖的高

端楼盘也差不多了

，

甚至还低一些

。 ”

小刘说道

，“

现在罗湖的幸福里都卖到

70000

人民币一平方米了

。 ”

“

罗湖到太和

，

只相隔

3

个地铁

站

，

这距离是不远

，

但没想到的是房价

也越来越近

。 ”

小刘说道

。 “

深港房价一

体化的概念说了很多年

，

但深港房价

一体化的时代真的会提前到来

？ ”

巴西出台一系列

信贷刺激措施

据海外媒体报道，巴西政府为了刺激经

济，在不到一个月的时间里再度出台刺激计

划，向银行系统注入数百亿美元的资金。

据悉，巴西政府在当地时间

20

日出台

一系列信贷刺激举措， 先是央行决定降低

银行存款准备金以增加流动性。 巴西央行

宣布进一步降低商业银行的储备金额，由

此可以释放

２５０

亿雷亚尔 （约合

１１４

亿美

元）用于贷款的资金。 就在三周前，央行刚

刚降低过各银行的储备金， 市场流动性因

此增加了

４５０

亿雷亚尔。

随后，巴西财政部长曼特加宣布，将以

往复杂繁琐的信贷买卖房地产手续简化为

仅需一个法律程序， 此举在于活跃国内不

动产交易，同时降低交易成本。 （吴家明）

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

８０１０．７１ －０．１５％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２６７０．７１ －０．２４％

３９９００５

中小板指

５２２４．５８ ０．２４％ ３９９３１４

巨潮大盘

２３９３．１２ －０．４６％

３９９００６

创业板指

１４４７．８８ １．４３％ ３９９３１５

巨潮中盘

３３２０．５３ ０．０８％

３９９３３０

深证

１００ ２７３１．３０ －０．０１％ ３９９３１６

巨潮小盘

３６５１．６８ －０．０４％

３９９００７

深证

３００ ３０８５．８０ ０．０８％ ３９９５５０

央视

５０ ３４５１．３８ ０．０１％

３９９１０３

乐富指数

４６００．３４ －０．１５％ ３９９３７９

巨潮基金

４６４９．１１ －０．３５％

３９９３０１

深信用债

１３１．４８ ０．０２％ ３９９４８１

企债指数

１２６．１３ ０．００％
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