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ST凤凰艰难扭亏 中外长航运板块集体重整

证券时报记者 李雪峰

昨日，深陷破产重整的

*ST

凤凰

（

000520

）披露，公司今年上半年盈利

1.86

亿元， 由此暂时扭转连续三年亏

损的局面。 不过，

*ST

凤凰仍资不抵

债，公司净资产仅为

-49.84

亿元。

目前

*ST

凤凰已委托天风证券

担任公司恢复上市推荐人，若

*ST

凤

凰终止上市， 则天风证券将以主办券

商的名义推荐

*ST

凤凰转至全国股

转系统。此前，同属于中国外运长航集

团（以下简称“中外长”）旗下的长油

3

已在全国股转系统挂牌。

止亏仍资不抵债

*ST

凤凰中报显示， 公司上半年

营收同比下滑

30.2%

至

5.27

亿元，净

利润

1.86

亿元，在去年同期亏损

3.44

亿元的基础上扭亏。

事实上，

*ST

凤凰今年一季度已

小幅扭亏，公司当期实现净利

1603.36

万元。 当时武汉海事法院裁定将长恒

海、 长领海两轮交付民生银行武汉分

行抵偿等额债务，导致

*ST

凤凰营业

外收入同比激增近

1500

万元。 同时，

*ST

凤凰一季度营业成本大幅下滑

55%

，令公司一季度扭亏。

进入二季度以来，

*ST

凤凰主业

改观迹象并不明显， 公司扣非后净利

润为

798.36

万元， 较一季度仅增加

485.15

万元。

二季度，

*ST

凤凰子公司长江交

通科技公司进入破产程序， 不再纳入

*ST

凤凰合并报表范围，

*ST

凤凰由

此确认处置收益

1.91

亿元。 这构成了

*ST

凤凰上半年非经常性损益的主要

来源。

2011

年

~2013

年，

*ST

凤凰曾分

别亏损

8.83

亿元、

18.78

亿元、

45.15

亿元。 按照规定，

*ST

凤凰已于去年

12

月

27

日停牌，并在今年

5

月

16

日

暂停上市， 目前处于重整阶段。 如果

*ST

凤凰今年全年继续亏损， 则

*ST

凤凰将终止上市。

据

*ST

凤凰预计， 下半年沿海

干散货市场的激烈竞争格局不会发

生根本性逆转， 但存在季节性的复

苏机会。

值得注意的是 ，

*ST

凤凰被暂

停上市除了持续亏损外，与其资不

抵债也有很大关系。 数据显示，

*ST

凤凰

2007

年底净资产达到历史峰

值，此后逐年递减，并从

2012

年开

始出现资不抵债， 当年净资产为

-

5.71

亿元。至去年年底，

*ST

凤凰净

资产降至

-51.99

亿元，今年上半年

末为

-49.84

亿元。

参照扬帆控股等公司的债务处理

模式， 上市公司控股股东或主要债权

人一般会实施债务减免， 以优化上市

公司财务报表，达到保壳的目的。目前

*ST

凤凰债权管理人也在按照计划对

公司实施债务重整，

*ST

凤凰预计下

半年公司净资产有望转正。

航运板块亟待重整

相对于中国远洋、 招商轮船等远

洋运输公司而言，

*ST

凤凰及中外长

旗下另外一家内河、 近海运输公司长

油

3

受本轮航运业调整的影响更大。

如果

*ST

凤凰保壳失败，则中外长航

运板块近乎全军覆没。

今年

8

月

6

日， 长油

3

正式从上

交所退市，转至全国股转系统。到目前

为止， 长油

3

因破产重整事宜尚未进

行交易。在全国股转系统挂牌之前，私

募大鳄徐翔等大举介入， 目前位列长

油

3

前十大股东之列。

依据长油

3

披露的投资风险报

告， 其控股股东南京长江油运公司所

持公司

54.92%

股权已悉数遭冻结。此

外，长油

3

去年亏损

59.17

亿元，净资

产为

-20.03

亿元，流动负债高出流动

资产

58.03

亿元， 表明长油

3

毫无短

期偿债能力。

北京金杜律师事务所及无锡融海投

资咨询公司

7

月中旬以管理人身份接管

长油

3

财产和营业事务后， 发现公司营

运资金严重短缺， 大量船舶因无力支付

经营资金而被迫停航，进一步加剧亏损。

有鉴于此， 中外长向长油

3

提供

5

亿元

无息借款，用于重启长油

3

停运船舶，恢

复生产经营。

然而， 该笔

5

亿元的借款对于长油

3

仅是杯水车薪， 因为长油

3

未来

1

年

内必须偿还的债务高达

65.33

亿元，须

立即偿还的短期债务也高达

34.71

亿

元。 目前

*ST

凤凰的债务情况与长油

3

极为类似， 中外长整个航运板块都面临

债务重整的命运。

作为国内四大航运集团之一， 中外

长近年来在航运领域屡屡受挫， 也加剧

了业界对中外长的担忧。 目前有消息称

招商轮船将接盘长油

3

， 但记者未从双

方获得正面回复。

日前中外长与招商轮船有一项

11.1

亿美元的合资协议，双方拟组建远

洋游轮船队，这对长期专注于内河及近

海的中外长而言是一个新的领域。 记者

曾从

*ST

凤凰相关人士了解到，中外长

不可能放弃航运板块，至于该板块能否

通过破产重整获得新生，目前来说并不

确定。

天健集团澄清股东关联关系

证券时报记者 翁健

天健集团（

000090

）今日发布

澄清公告称， 除了泰宇

1

期和泰

宇

2

期， 公司前十大股东中并不

存在关联关系或一致行动人，同

时与佳兆业集团

(01638.HK)

也并

无关联。

日前，媒体报道天健集团前十

大股东中多个账户可能存在关联

关系，且与佳兆业有关联。 报道涉

及的股东为：前海人寿保险股份有

限公司、深圳市泰祥汇丰实业发展

有限公司、 深圳市聚腾商务有限公

司、华润信托

-

泰宇

2

期和华润信托

-

泰宇

1

期。

对此，天健集团表示，公司向相

关股东进行了询问。 相关股东针对

质疑，均出具了书面回复予以澄清。

根据回复信息，除泰宇

1

期和泰宇

2

期是关联方和一致行动人之外，其

他股东之间并不能认定是关联关系

或一致行动人， 也不能认定其与佳

兆业集团相关； 除前海人寿属于宝

能系之外， 其他股东并不能认定与

宝能系相关。

楚天科技5.5亿并购新华通

涉足制水军工食品领域

证券时报记者 文星明 邢云

停 牌

3

个 月 的 楚 天 科 技

（

300358

）今日公告，拟以

5.5

亿元

完成对吉林新华通制药的收购。

根据预案， 本次股权交易价格

共计

5.5

亿元， 楚天科技将向长春

新华通持股人以

34.56

元

/

股发行

1200

万余股， 并支付

1.3

亿元现金

完成收购。

长春新华通是我国制药用水装

备生产企业龙头， 营业收入常年位

列国内市场首位。

新华通

2013

年营收

2

亿元，净

利润

3578

万元， 同比分别增长

67%

及

153%

。 根据盈利预测，长春

新华通在

2014

年至

2016

年

3

年期

内，实现的净利润将不低于

3500

万

元、

4200

万元和

5020

万元。

新华通自主研发且填补国内

空白的热压式蒸馏水机已经完成

样机制造， 即将在

9

月推向市场，

有望大规模提升新华通的盈利水

平。 据了解，目前国内制药行业注

射水的生产商

90%

使用的是多效

蒸馏水机。 而在国外，

30%

以上的

市场份额早已被热压式蒸馏水机

所取代。

“热压式蒸馏水机能将蒸馏水的

纯度提高

5

倍， 而能耗却比多效蒸馏

水机减少

50%

。”新华通董事长马庆华

向记者介绍：“每台处理量为

12

吨的

热压蒸馏水机， 每年能为药厂节约

400

万元的能耗。 ”

据悉，新华通每台热压式蒸馏水机

售价约为

350

万元，而进口产品售价约

700

万元。一位资深药机行业人士分析，

目前国内蒸馏水机的市场保有量为

2

万台左右，而热压蒸馏水机仅有

15

台，

且均为欧美进口。 按

50%

的替换率估

算，新华通的热压式蒸馏水机潜在市场

空间将达到

350

亿元。

新华通董事长马庆华告诉记者：

“这款热压式蒸馏水机因其高效节能、

且对原水的要求低、 制备的蒸馏水纯

度高等优点而具有广泛的适用性，除

了用于制药厂，还可运用在食品、国防

军工等领域。 ”

据介绍，近年来，随着中国大国地

位的提升， 国家对国防安全问题也越

来越重视。新华通的热压式蒸馏水机，

正在与军方密切接触试验， 将在大型

舰艇的储备水和海水淡化方面， 发挥

作用。

电视剧上半年播出量下滑

新政或掀影视公司上市潮

见习记者 蒙湘林

日前， 影视咨询机构艺恩咨询发

布了

2014

年上半年电视剧市场数据

报告。 报告显示，今年

1~6

月份电视

剧卫视播出量环比下滑

9%

， 同比下

滑

16%

， 延续了往年下滑的趋势，相

比电视播出， 网络播出今年上半年继

续上升。

此外，由于今年“一剧两星”（指

一部电视剧最多只能同时在两家上

星频道播出）政策的发布，市场普遍

预期电视剧播出量仍将持续下降，资

金雄厚、精品剧多的大型影视公司将

扩大市场份额，中小型的影视公司将

逐步被边缘化。 值得注意的是，由于

一剧两星政策的逐步落地以及市场

对精品剧的追捧，影视公司未来资金

的需求将极大提升。 随着今年初长城

影视、 海润影视先后借壳上市融资，

市场普遍预计今年将迎来影视公司

密集上市的浪潮。

播出和收视双双下滑

报告显示，

2014

年

1~6

月份的电

视剧播出量为

11665

集， 与

2013

年

下半年相比下降

9%

，同比下降

16%

。

纵观

2012

年到

2014

年

6

月，电视剧

市场的半年播出量处于大幅度下滑

的态势。

在

2014

年上半年卫视频道播出

的电视剧中， 排名前十的民营公司共

播出

4487

集，占据总播出量的

38%

，

行业集中度明显提高。 在这十大民营

电视剧中，华策影视以

1176

集排名卫

视频道播出量的榜首， 其次是本山传

媒

712

集，新丽传媒

653

集位居第三。

2014

年上半年度电视剧前十名平均

收视

1.16%

，同比下降

16%

。

与卫视播出和收视下滑不同的

是，

2012

年

1

月至

2014

年

6

月的视

频网站播放量持续上升。 月度播放量

从

125

亿次上升到

2014

年

6

月

236

亿次，整体涨幅达到

90%

。

乐正传媒研发咨询总监彭侃认

为， 一剧两星政策主要针对当下电视

剧市场的产能过剩问题。目前，各大卫

视黄金时段往往扎堆播出热门电视

剧，催生了剧集积压、片酬过高、粗制

滥造等产业问题。直观来看，减少一部

电视剧同时播出的平台数， 能给更多

的电视剧节省出播出空间。

艺恩咨询研究员宋涛表示，一

剧两星新政将会使得影视公司制作

公司两极分化，加速行业洗牌。 由于

播出平台减少， 电视台购买成本增

加导致其选择剧目时会更加谨慎，

以前走薄利多销的中小影视公司将

会被淘汰， 而大的影视公司因有资

金和实力打造优质剧目， 会获得更

多市场份额。

上市步伐或加快

上半年电视剧市场的情况总体

呈小幅下滑态势，特别是卫视收视率

下滑尤为明显。 这一行业状况也反映

在了不少上市影视公司的半年度业

绩上。

公开信息显示， 中视传媒中期净

利

2649

万元，同比下滑

36.6%

；光线

传媒中期净利同比下滑

40.7%

； 华谊

兄弟预计上半年业绩同比小幅增长

1%~7%

，主要受益于政府补助和出售

掌趣科技股权。

北大文化产业研究院副院长陈少

峰认为， 电视剧市场行情的下滑和新

政的负面效应已经体现在了上市影视

公司的业绩上， 而对于非上市的影视

公司来说，拓宽融资渠道、加大制作投

入、 提高剧目议价能力的诉求将变得

格外强烈，上市成为必然选择。

2014

年是中国影视行业资本化

最迅猛的一年。 在预披露的民营影

视公司中，幸福蓝海、千乘影视、唐

德影视、新丽传媒赫然在列。

2014

年

6

月

5

日，江苏宏宝正式更名为长城

影视， 长城影视由此成为横店借壳

上市第一股。 紧随长城影视，印记传媒

借壳高金食品、 欢瑞世纪借壳泰亚股

份、海润影视借壳申科股份的方案均在

今年公布。

此外， 并购也成为不少非上市影视

公司的融资选择。 华策影视先后收购克

顿传媒和高格影视、 华谊兄弟收购常升

影视

70%

股份、乐视网收购花儿影视、熊

猫烟花收购华海时代、 道博股份收购强

视传媒等，并购大戏连续上演。

华策影视董秘金骞向记者表示，

此前几年， 影视公司对于上市大部分

还是观望的态度，但今年以来确实有主

动进入资本市场做大做强的意愿，随着

行业竞争加剧和政策的影响，上市融资、

并购新媒体、投资精品剧都将成为新的

方向。

康华农业拟借壳步森股份

证券时报记者 徐然

今日， 停牌已近

4

个月的步森

股份（

002569

）公布重大资产重组方

案， 公司拟注入康华农业

100%

股

权。若该方案通过，公司主营业务将

由服饰、针织品、皮革制品业务，变

更为优质水稻等农作物生态化、规

模化、 标准化种植以及自产优质稻

谷等农产品销售。

根据重组方案，步森股份拟将

除

1.8

亿元货币资金以外的全部

资产和负债置出，拟置出资产负债

作价

5.2

亿元。 其中，拟置出资产

中等值

4.3

亿元的资产和负债与

交易对方所持康华农业

100%

股份

的等值部分进行置换；拟置出资产

的剩余部分价值

8973

万元， 将由

步森集团以现金方式向步森股份

购买。

康华农业

100%

股份交易价格

为

41.7

亿元， 扣除

4.3

亿元的置换

部分，剩余差额部分

37.4

亿元由上市

公司发行股份购买。同时，步森股份将

采用锁价发行方式，拟向本次重组方，

以

12.63

元

/

股非公开发行股份募集配

套资金，发行股份数量不超过

6040

万

股， 拟募集配套资金总金额不超过

7.63

亿元。

康华农业主要从事生态农业开发

和种植，目前以优质水稻、制种、有机

稻和反季节马铃薯种植为主， 是广西

最大的生态农业种植公司。

2011

年度

至

2013

年度，康华农业分别实现销售

收入

4.23

亿元、

4.96

亿元和

5.59

亿

元； 分别实现净利润

1.61

亿元、

2.16

亿元和

2.42

亿元。

公司表示， 农业种植业发展前景

较为广阔。国家正在按照规模化、专业

化、标准化的思路，推动农业产业化发

展，强化农业生产过程环境监测、严格

农业投入品生产经营使用管理， 注重

从多方位切实提高农产品质量， 发展

适销对路的安全优质农产品。

多家新三板企业因并购重组申请摘牌

见习记者 胡志毅

今年以来， 全国中小企业股份转

让系统（新三板）多家企业申请终止挂

牌，大多公司均是出于并购重组需要。

据证券时报记者统计，今年以来，

新三板市场已有

4

家企业终止挂牌。

此外，福格森、屹通信息、新冠亿碳

3

家企业提出的终止挂牌申请正在受理

中。此前，新三板企业摘牌多是因为转

板需要。 而今年申请终止挂牌的

7

家

企业中，除安控科技转板创业板外，其

余

6

家公司新冠亿碳、瑞翼信息、金豪

制药、屹通信息、福格森和捷虹股份的

摘牌理由均是并购重组需要。

九派资本投资二部总经理管春光

告诉记者， 由于新三板企业多是被上

市公司控股收购， 退市能省去很多麻

烦。 而新三板市场退市几乎没有任何

成本，使得新三板企业省去很多顾虑。

另外，借由被上市公司并购重组，摘牌

企业也能间接获得融资渠道。

新冠亿碳是第一家因市场化并购

而退出新三板的企业。 今年

4

月

25

日，新冠亿碳发布公告表示，拟将旗下

两家全资子公司

100%

的股权出售给

深圳市一家上市公司。同时，因失去主

要经营业务，持续经营能力受到影响，

公司将向新三板申请终止挂牌。

新冠亿碳之后， 瑞翼信息和屹通

信息也相继被

A

股上市公司收购，而

屹通信息今年

1

月

24

日才刚刚在新

三板挂牌。

管春光表示，由于新三板企业经历

过股改及财务规范化， 作为并购标的，

更受上市公司青睐。 而未经财务规范化

的公司至少需要一个完整会计年度才

能完成该过程。

不过， 也有多

家新三板企业对于

并购持不同态度。

君德同创董秘尹超

告诉记者，公司是以技术为本的企业，并

没有太过庞大的资金需求。 相比于选择

被上市公司并购， 公司更希望能够自己

一步步发展，最终实现主板上市。

据了解，目前共有

11

家新三板企业

正在冲刺转板， 由于

IPO

（首次公开募

股）仍未完全放开，绝大多数公司的转板

过程基本处于停滞状态， 转板具有很大

的不确定性。

酒鬼酒否认中粮入主传闻

证券时报记者 杨苏

� � � �酒鬼酒（

000799

）今日公告否认

中粮集团入主的传闻。

公告称， 近期媒体陆续报道中

粮集团有可能在近期整合另外一家

央企中国华孚贸易发展集团公司。

而华孚集团控制的中国糖业酒类集

团公司是中皇公司大股东， 中皇公司

为酒鬼酒的大股东。由此，这次整合一

旦成为现实， 中粮集团将可能间接入

主酒鬼酒。

在征询中皇公司及实际控制人

后， 酒鬼酒称央企重组整合相关事宜

由上级有关部门决定，目前，公司大股

东及实际控制人未接到有关文件。

2014年上半年电视剧公司

在卫视频道播出集数TOP10排名

排名 制作公司 电视剧集数 市场份额 投放电视台数量 投放部数

1

华策影视

1176 10.08% 13 3

2

本山传媒

712 6.10% 6 3

3

新丽传媒

653 5.60% 11 2

4

华录百纳

388 3.33% 6 3

5

新文化

368 3.15% 7 1

6

海润影视

286 2.45% 6 2

7

华谊兄弟

263 2.25% 6 1

8

绿城传媒

262 2.25% 6 1

9

国立常升

191 1.64% 5 1

10

长城影视

188 1.61% 3 1

合计

4487 38.47% 69 18

蒙湘林/制表


