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徽商银行董事长李宏鸣：

中速盈利增长成为银行业新常态

证券时报记者 蔡恺

日前，于去年

11

月在港上市的徽

商银行发布首份中期业绩报告， 净利

润同比增长约

16%

。

8

月

22

日，徽商

银行董事长李宏鸣接受证券时报记者

采访时表示，中国银行业已进入“新常

态”，体现为中速的利润增长态势。

净利润增长近16%�

� � � �徽商银行是中部地区最大的城商

行之一。

8

月

21

日晚，该行发布的

2014

年中期业绩显示，上半年该行实现净利

润

28.39

亿元，同比增长

15.78%

。

徽商银行董事长李宏鸣表示，

中国经济发展已进入 “新常态”，表

现为

GDP

增速放缓， 推动增长的因

素也从投资和扩大生产， 转变为产

业转型升级。 与此相对应，近年来银

行业的利差缩窄、风险集中释放、利

润增速放缓。

李宏鸣称，在“新常态”之下，中国

银行业也将转变观念， 保持一种高质

量、持续稳定、中等速度的利润增长态

势， 而非像过去一样追求高速但不可

持续的增长。

与多数上市银行的遭遇相似，上

半年徽商银行的不良贷款有一定的上

升。截至今年

6

月，该行不良贷款余额

为

14.11

亿元，比上年末增加了

3.6

亿

元；不良率为

0.67%

，比上年末提高了

0.13

个百分点。中报显示，不良贷款增

量集中于制造业、商业，以及服务业，

主要是企业流动资金贷款。

对此，李宏鸣表示，不良上升主要

有两个原因。其一，由于产业结构调整，

使得部分小微企业客户陷入资金链和

供应链的困境；其二，部分小微企业的

借贷、担保链条出了问题，被其他企业

所连累。 “我行的不良上升幅度仍在管

理层可预见及可控的范围内。 ”他说。

“银行是经营风险的企业，从同业

的整体水平来看，不良率低于

1%

，已

是很好的水平”，李宏鸣称，“很多银行

的中期不良率上升， 这是当前经济周

期下的正常表现。 ”

信贷质量恶化的趋势已令银行更加

审慎放贷。 今年

7

月，全国新增信贷数据

大幅低于市场预期，有分析认为，银行因

对信贷质量的担忧而产生“惜贷”情绪。

李宏鸣则表示，在目前这种环境下，银行

正努力在收益和风险间寻找平衡点。 他

预计，

8

月份的银行信贷将集体回暖，该

行也会在风险可控的前提下， 适度增加

贷款的投放，并提高风险预判能力。

定向降准释放16亿元

李宏鸣表示， 随着徽商银行的风

险管理能力提高， 风险定价能力也会

提升。 小微企业贷款的利率水平在基

准利率上上浮

30%

左右， 对于银行而

言具有很大吸引力。

据了解， 徽商银行是一家以小微

金融为特色的银行， 该行中小微企业

的贷款约占其对公贷款的七成。 值得

注意的是，今年

6

月中旬，央行对“三

农” 或小微贷款达到一定比例的银行

降低存款准备金率， 徽商银行因此获

批降准

0.5

个百分点。

李宏鸣称， 定向降准令该行释放

出

16

亿元的可贷资金，将争取全部投

向小微企业客户。 同时，该行有意加快

在小微金融业务上的创新速度。

采访期间，李宏鸣透露了该行的一

些发展计划。 首先，徽商银行将与电商

平台公司在数据分析上进行合作，推出

针对电商小微企业的信用贷款产品。其

次，该行与大股东万科合作社区金融项

目，正在拟定计划书，合作项目或将在

南京和合肥的万科楼盘落地。 此外，公

司拟出资组建消费金融公司和金融租

赁公司， 目前正在寻找有实力的合作

伙伴。

8月信贷不会太悲观

证券时报记者 罗克关

7

月的信贷数据还历历在目

，

市场

就再度传出震撼消息

。

上周市场消息

称

，

截至

8

月

17

日

，

工农中建四大行

当月新增贷款仅约

560

亿元

：

其中工

行

370

亿元

，

建行

100

亿元

，

农行

160

亿元

，

中行则是减少近

70

亿元

。

8

月过半

，

形势如此惨淡

。

市场对

新增信贷原本就不甚牢靠的信心

，

顿

时全无

。

8

月上半月的此种情况

，

只能

说明

6

月末银行冲时点的后遗症

，

还

没有完全消散

。

但好在大家很快就回

过神来

，

尽管上半月不行

，

还有下半月

呢

。

国有行虽然不行

，

但股份行的数据

还不知道呢

。

确实

，

最近几年的信贷增长中

，

很多

月份都出现月初增长不甚理想

，

但月末

几天之内突飞猛进的情形

；

也多次出现

国有行增长乏力

，

但股份行接力前行的

局面

。

依据大行时点数据来预测整月的

状况

，

准确度其实已经大打折扣

。

果不其然

，

中金公司于当日发布的

研究报告中

，

就传递出本月股份行新增

信贷显著好于国有行的信息

。

据中金了

解

，

本月前

10

天

，

股份行新增信贷规模

约为

1000

亿元

，

远好于上个月一整个月

只有

300

亿元的情况

，

也基本与去年

8

月整月

1355

亿元的水平持平

。

从现有的情况来看

，

支持股份行

恢复放贷能力的关键是存款

，

制约大

行放贷能力的关键也是存款

。

换言之

，

8

月上半月

，

大行的新增信贷数据虽然

让人感到意外

，

但问题出在供给而不

是需求

。

尽管

，

很多报道也称银行目前

有很强的

“

惜贷

”

心理

，

大客户做不了

而小客户又不想做

。

但这种状况其实

从二季度初就已经出现

，

并不是从本

月才突然发现市场有多尴尬

。

所以

，

如果没有大的意外

，

8

月份最

终的信贷增长还是会有很大概率恢复

到月均

7000

亿元左右的水平

。

原因很

简单

，

今年以来

，

居民的中长期贷款一

直维持稳定

，

房地产市场虽然处于调整

阶段

，

但基本状况维持稳定

。

公司的中

长期贷款则随着二季度政府开始加杠

杆而得到保证

，

唯一的意外就是

，

企业

的短期贷款需求能不能稳定下来

。

而从

本月股份行的信贷投放表现来看

，

企业

的短期信贷需求稳定在二季度的平均

水平应该不难

。

二季度至今

，

对公短期

贷款的基本状况是什么

？

也就是月均

500

亿左右的规模而已

。

另外值得一提的是

，

7

月份以来

，

高层其实已经对企业短期资产负债表

的不佳状况

，

有所警惕

。

7

月末以来

，

不

仅国务院常务会专门部署解决企业融

资成本高

，

进一步的简政放权也在相继

推进

。

这些措施

，

无一例外都将对修复

企业的短期资产负债表有利

，

而且央行

手中仍然握有降息等快速见效的杀手

锏

。

市场曾经几度热议降息

，

但央行仍

然不为所动

。

这种态度已间接说明

，

虽

然市场各方都很难受

，

但大的方向还在

掌控之中

，

前面并没有太多地雷

。

目前的这种难受状况会持续多

久

？

笔者以为

，

形势比人强

。

今年以来

，

中国经济一方面面临内部调整带来的

压力

，

另一方面更面临着全球市场复

苏带来的挑战

。

但是

，

这一内一外两个

因素都在快速变化着

。

所以

，

短期会难

受些

，

但并不代表长期没有希望

。

上

周

，

中国民生投资不就几乎是在市场

最惨淡时成立的吗

？

并且

，

公开喊出来

的三板斧

，

就是怎样在过剩产能中寻

求整合机遇

。

地方版AMC错位入局 欲与“国家队” 争锋

证券时报记者 梅菀 刘雁

近期，金融机构“坏账”处置市场

迎来新兵———

5

家地方版资产管理公

司（

AMC

）密集落地。 证券时报记者从

上海国有资产经营有限公司了解到，

该公司目前已筹建相关团队，将在地

方性不良资产的处置领域大展身手。

地方版

AMC

的成立， 无疑将抢

食四大

AMC

不良资产处置市场的蛋

糕。 据证券时报记者了解，未来根据

各省市金融机构的不良资产情况，可

能会有更多地方版

AMC

获批成立。

而与已成立多年的四大

AMC

相比，

地方版

AMC

与生俱来的优势并不明

显， 他们将多采取错位竞争的战术，

专攻较小、地方国企的资产包。

华东地区获批最多

据了解， 此次获得备案的

5

家

AMC

，除了广东粤财资产管理有限公

司外，其他

4

家集中在华东地区。 “这

是因市场需要造成的。近年来，华东地

区部分行业坏账集中爆发， 导致此地

区的银行不良资产绝对量比较大。”中

国社科院金融所银行研究室主任曾刚

表示。

而地方国资本来就与地方城商

行、农商行有一定的股权关系，而其主

导下的地方版

AMC

显然是为协调解

决地方银行的坏账问题。

江苏资产管理有限公司于去年

5

月筹建，注册地是无锡，而非通常情况

下的省会城市，由江苏无锡国联集团主

要发起。 “无锡的光伏和钢贸行业比较

集中。 从

2012

年起，这两大领域均曝

出巨大的经营压力，省级

AMC

由无锡

国资发起，并在当地注册，显然是为了

方便协同解决当地的不良贷款。 ”江苏

一家股份银行风险政策部负责人说。

无独有偶， 安徽国厚资产管理有

限公司注册地也设在非省会城市。本轮

楼市调整，芜湖的房价跌幅居前，地方

政府救市心切，当地银行的不良贷款率

显著上升。

“浙江温州、 杭州和宁波在本轮房

地产调控中，房价领跌全国。 虽然，这三

座城市都已取消限购，但‘断供弃房’的

案例越来越多， 浙江中小企业联保联贷

现象也较突出。当前形势下，不少企业资

金链断裂， 使得浙江省内银行面临较大

的不良贷款压力。 ”某四大

AMC

浙江分

公司高管张扬（化名）向证券时报记者表

示， 这也是当地政府争取设立地方版

AMC

的重要原因。

据各地银监局统计数据， 截至今年

6

月底，上述获得地方

AMC

备案的

5

个

省市中，浙江、广东和江苏的银行业金融

机构不良贷款率分别为

1.96%

，

1.36%

，以

及

1.31%

， 均高于全国平均水平的

1.08%

。 其中，浙江上半年新增不良贷款

是去年同期的近

1.5

倍。

“此轮经济下行中，长三角较早出

现问题。 钢贸、航运、造船和光伏，都集

中在长三角，所以这一带不良资产处置

的压力较大，业务的空间也较大。”上海

国有资产经营有限公司董事长傅帆称。

旧瓶装新酒

事实上，上个月获批的

5

家地方

AMC

，除安徽国厚外，其他

4

家并非新

生儿。比如，上海国有资产经营有限公

司是上海国际集团全资子公司， 浙商

资产管理有限公司是浙江省国际贸易

集团有限公司的全资子公司。

2012

年财政部联合银监会下发

《金融企业不良资产批量转让管理办

法》（以下简称 “

2012

年

6

号文”），明

确要求：“各省、自治区、直辖市人民政

府原则上只可设立或授权一家地方

AMC

， 参与当地范围内金融企业不良

资产的批量收购、处置业务。 ”

“其实就是地方政府授权经营，然

后在银监会备案。今年

2

月，我们已经

获得上海市政府授权， 在银监会的备

案程序也已完成。 ”上海国有资产经营

有限公司董事长傅帆说。

浙商资产管理有限公司也于去

年

9

月设立，并在设立之初就已和温

州市

5

家金融机构签署了战略合作

协议，“浙商资产管理有限公司去年

就开始做金融机构业务了。 ”张扬称，

现在省内金融机构不良资产转让招

标，一般都是“

4+1

”，即四大

AMC

加

上地方

AMC

。

据中国人民银行金融稳定局林

文顺、陈小重的《省级资产管理公司的

运营现状及其影响》一文，截至

2013

年

2

月末，全国共有

18

个省（区、市）

设有具有不良资产处置功能的省级资

产管理公司或经营公司

21

家， 其中

13

家曾参与金融企业不良资产处置，

而

2012

年

6

号文出台后， 新设类似

机构仅有山西农信资产管理股份有限

公司。

这就意味着，除本次已获备案的

5

家地方

AMC

， 其他省市如需设置

类似机构，只需将原有资产管理机构

向银监会备案， 便可获得合法牌照。

据傅帆透露，包括福建、北京、天津

等地的地方版

AMC

正积极筹备，也

多次向已获备案的

5

家地方版

AMC

取经问道，“可能马上就有第二批、

第三批了”。

紧锣密鼓备战新业务

虽然，新设的

5

家地方版

AMC

是

新进入者，却是四大

AMC

未来有力的

竞争者。“肯定会抢掉一部分我们的饭

碗”，张扬说，地方版

AMC

多为地方国

资设立， 而地方国资亦掌握了当地大

量的金融机构股权，优势非常明显。

四大

AMC

至今已有

15

年历史。

据公开数据统计， 四大

AMC

至今接

收、收购及受托不良资产规模或已达到

5

万亿元。 虽然，部分省市地方资产管

理平台成立时间也较早，但更多肩负国

资改革和国资运营的使命。

上海国有资产经营有限公司成立于

1999

年，和四大

AMC

成立时间相同。虽

然其不良资产处置规模也已达到

300

亿

元， 但主要是国资委系统下一些不良资

产的处置，多为非金融机构的不良资产。

谈及获得政府授权后现阶段的工作内

容，傅帆称，“仍主要是前期准备。 ”

“首先是制度建设，金融不良资产

处置对我们来说， 仍是一个全新的业

务，业务管理制度、风控制度和决策流

程都需要确定”，傅帆说，其次是团队建

设，交易对手主要是商业银行，“我们已

经专门成立了事业部，负责包括业务开

拓、估价、风控以及不良资产包后续管

理和处置人员等。 ”

作为政策性金融机构， 四大

AMC

设立之初就享受了政府的多种优惠政

策，比如可发行金融债、税收。 如今，更

是坐享多种金融牌照，俨然金控集团的

布局，但对地方

AMC

而言，仍缺乏相

关的政策优惠。

“我们与浙江、江苏和广东等地的地

方资产管理公司建立了沟通机制，希望通

过交流协调，向有关部门争取到一些地方

资产管理公司的优惠政策。 ”傅帆表示。

与四大AMC错位竞争

国家层面政策上的支持力度不

同，体量上的大小悬殊，地方版

AMC

和四大

AMC

经营模式上必然有差异。

海通证券固定收益分析师姜超

表示，两者的首要差异是设立的目的

不同，前者主要是帮助地方金融机构

剥离不良资产，后者主要为帮助国有

商业银行进行不良资产的剥离。

“地方金融机构坏账率本来就高

于全国性机构，

5

家地方

AMC

可能会

在地方政府的主导下，着力处置这部

分坏账。 ”张扬称。

据江苏银监局公布数据， 截至

6

月底，江苏省农村银行业中小金融机

构不良贷款率高达

2.19%

， 远远超过

省内银行业金融机构不良贷款率的

1.31%

， 而其不良贷款余额仅次于体

量庞大的国有商业银行，超过股份制

商业银行和城市商业银行之和。

其次，资金来源不同，“四大

AMC

资金前期主要来源于央行再贷款，经

过多年发展日趋多样化， 如商业银行

信贷、发行金融债，上市的

AMC

还可

通过资本市场筹措资金。 ”张扬说，相

比之下， 地方

AMC

的资金渠道较窄，

主要来自地方政府和社会资本。

“目前， 我们在接洽一些比较长

期的资金，包括保险的、养老的，以及

机构的中长期资金。 未来， 地方性

AMC

资金来源可能会更加多样化。根

据政策安排，可能包括中票、企业债

和私募债等类型。 ”傅帆说。

安徽国厚资产管理公司则由上

海东兴资产管理公司（中国东方资产

管理公司全资子公司）联合当地企业

发起，吸收民营资本进入。

此外，四大

AMC

资产处置手段异

常丰富。 根据相关规定，四大

AMC

可

通过追偿债务、租赁、转让、重组、资产

置换、委托处置、债权转股权，以及资产

证券化等多种方式处置资产。 但据

2012

年

6

号文， 省级资产管理或经营

公司，对不良资产应“采取债务重组方

式进行处置，且不得对外转让。 ”

张扬说，其实部分地方版

AMC

已

突破了上述限制。 比如，银行有不良包招

标， 部分地方

AMC

经常联合其他机构一

起投标，“这实质上也是一种转让。 ”

作为一家地方版

AMC

的管理者，

傅帆称， 希望与四大

AMC

形成错位竞

争，“比如说我们会特别关注债务人为地

方国企的一些资产包， 在这方面我们可

能会有比较优势， 同时会在发起设立不

良资产处置基金、 资产证券化等方面进

行探索和创新。 ”

受访人士均认为， 当前金融机构

不良资产处置市场已经非常市场化，

银行处理不良资产的渠道也日趋多样

化。可以预见，未来不良资产处置市场

上，四大

AMC

将会面临越来越多的竞

争者。

从

2012

年起

，

国内商业银行的

不良贷款率就一直处于上升通道

，

而

预计从今年第四季度开始

，

不良贷款

率有加速上升的趋势

。

据银监会公布的数据显示

，

2014

年二季度末

，

商业银行不良贷款余额为

6944

亿元

，

较年初增加了

1024

亿元

；

商业银行不良贷款率为

1.08%

，

较年初

上升了

0.08

个百分点

，

达到三年高点

。

近期

，

银监会副主席阎庆民撰文

指出

，

不良贷款加速上升的主要原因

有

：

宏观经济增速放缓

，

银行信贷收

紧

，

部分地区房地产风险显现

；

钢贸等

行业风险暴露出企业互联互保融资问

题严重

；

不良贷款处置滞后

，

银行风险

防控不足

，

负责人和员工行为失范

。

他同时表示

，

银行业金融机构应

进一步加快核销不良贷款

，

主动与财

政

、

税务等部门沟通

，

争取更加灵活的

不良贷款核销自主权及配套税收政

策

；

加快批量

、

打包转让不良贷款的步

伐

，

主动与资产转让市场买方沟通协

调

，

提高不良贷款处置的规模和效率

。

（梅菀）

张常春/制图

宁波银行

上半年净赚30.86亿元

宁波银行今日披露的半年报显

示， 今年上半年公司实现营业收入

72.94

亿元， 同比增加

11.71

亿元，增

长

19.12%

； 营业利润

38.58

亿元，同

比增加

5.70

亿元，增长

17.35%

；归属

于母公司股东的净利润

30.86

亿元，

同比增加

4.79

亿元，增长

18.35%

；加

权平均净资产收益率

11.28%

，同比提

升

0.13

个百分点；基本每股收益

1.07

元，同比提高

0.17

元。

该行将上半年盈利增长的主要

原因归结为生息资产稳步扩张和盈

利渠道多样化。

截至报告期末， 公司不良贷款

率

0.89%

，与年初持平；贷款拨备率

为

2.15%

， 全行资产质量保持在较

好水平。

（杨卓卿）
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