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招财宝“取现” 实为个人贷 传统业务或遭重创

证券时报记者 朱凯

昨日，上海招财宝金融信息服务有

限公司首席执行官（

CEO

）袁雷鸣宣布，

继小微金融服务集团旗下余额宝之后，

此次招财宝平台推出 “享定期收益、可

随时变现”系列理财产品，并承诺由众

安保险、 中国投融资担保公司等提供

100%

的本息保障。

理财产品评测平台 “菜鸟理财网”

联合创始人洪佳彪向证券时报记者称，

招财宝沿袭了余额宝的一贯思路，比较

重视用户体验，门槛低且安全性强。 他

表示， 未来招财宝的参与人群规模，可

能再创新高。

记者了解到，寄身淘宝网的招财宝

平台， 其各类产品的收益率其实并不

高，其

3

个月至

3

年期品种的预期收益

水平约在

5.4%

至

7%

之间，且产品类型

仅以个人贷、万能险等为主。不过，招财

宝

100

元至

1000

元的起步门槛， 仍对

非高收入用户颇具吸引力。

与P2P平台有差别

据招财宝平台投资信息显示，期限偏

长的产品以万能险为主，期限在

1

年左右

的产品均为个人贷， 且后者占据绝大多

数。 记者发现， 其预期年化收益率多为

6.9%

，旁边注明“可变现”字样。

这一点，实际上与平安陆金所这一

类的个人对个人模式（

P2P

）极为类似。

据官网资料，期限

3

年的陆金所产品预

期收益率约为

8.61%

，但最低投资额多

在

3

万元以上。且相关投资标的在持有

达一定期限（如

60

天）后允许转让，相

当于招财宝的提前变现。

对此，袁雷鸣表示，债权的转让会受

到相应产品形态（如实名制人寿保单等）

的限制。而招财宝的“变现”，相当于以投

资者自身的本息收益权作为质押， 向其

他投资者进行“个人贷”融资的行为。 借

贷双方的资信情况等， 可以借由云计算

及大数据来控制坏账风险。

袁雷鸣说，与一般的

P2P

平台相比，

招财宝仅为交易双方提供信息服务，平台

不发布任何理财产品和借款项目。 同时，

招财宝不设立任何形态的资金池，不提供

投资担保，不从事期限错配。

“由于招财宝公司暂时被界定为

P2P

类型企业， 公司目前的监管部门是

上海市黄浦区金融办， 但未来可能会由

中国银监会直接监管。 ”袁雷鸣称。

一大波存款搬家来袭？

招财宝被戏称为余额宝的姊妹。 不

过，除了二者同属小微金服集团外，业内

人士认为， 由于招财宝接入的是保险、基

金等各类金融机构，其资金去向已在逐步

脱离余额宝（支付宝）的“势力范围”。

据了解，招财宝的最大杀手锏，在于

其“随时变现”的优势。虽然，上述“取现转个

贷”背后的逻辑链条较复杂，但在投资者层

面的操作仅需

10

秒钟；且其提前支取手续

费

0.2%

，也在可接受的范围内。

银行从业人员对此充满忧虑。 浙江某

城商行资金部门负责人表示， 对中小银行

机构而言，存款低迷的现状，无疑将愈发恶

劣。 这种

6%

、

7%

收益的活期储蓄，将对银

行传统存款业务产生巨大的冲击。

据悉， 截至目前已有

40

多家金融机

构与招财宝平台完成对接，还有

100

余家

在排队等待接入。 除银行、基金等传统金

融机构外，从事风险管理及本息保障的保

险公司、担保公司等，亦在其列。

分析人士表示，为利率市场化护航的国

家存款保险制度尚未正式推出，招财宝等互

联网金融平台已在变相“试水”。 从宏观层面

上来看，一大波存款“搬家”正在来袭，相关

政策制定部门应作出应对。

国海证券上半年净赚2.45亿

国海证券今日发布半年报称，

2014

年上半年， 该公司实现营业收

入

9.8

亿元 ， 较上年同期增长

9.17%

；利润总额

3.38

亿元，较上年

同期增长

25.39%

； 归属于上市公司

股东的净利润

2.45

亿元， 较上年同

期增长

34.88%

。

截至

6

月末， 公司证券经纪业

务、证券自营业务、投资银行业务、证

券资产管理业务、 控股基金子公司、

控股期货子公司的营业收入分别占

公司营业收入的

49.06%

、

19.93%

、

9.69%

、

2.20%

、

9.64%

、

8.25%

。

（张欣然）

西南证券上半年盈利5.48亿

西南证券今日披露的半年报显

示， 该公司上半年实现营业收入

15.06

亿元，同比增长

94.73%

；净利

润

5.48

亿元，同比增长

77.65%

。 截

至

2014

年

6

月

30

日， 公司资产总

额

326.72

亿元，净资产

156.69

亿元，

母公司净资本

98.23

亿元；每股收益

0.20

元， 加权平均净资产收益率

3.91%

。

（张欣然）

人保上半年保费收入2045亿增29%

证券时报记者 牛溪

昨天，中国人保集团发布中期业绩：

上半年实现总保费收入

2045.4

亿元，同

比增长

29%

。 该集团旗下人保财险同时

发布的业绩报告显示， 公司上半年实现

净利润

77.9

亿元，盈利创历史新高。

上半年， 人保集团实现合并净利润

92.5

亿元，同比下降

6.1%

。对此，人保集

团副总裁盛和泰表示， 如果剔除联营公

司因素，集团利润实际仍是增长的。

据了解， 人保集团的三大业务规模

同比均实现增长。其中，财险规模保费同

比增长

14.3%

，达

1318.4

亿元；寿险规

模保费同比增长

23.3%

， 达

598.2

亿

元； 人保健康规模保费同比大幅增长

86.5%

，至

157.6

亿元。

与此同时，公司投资资产达

6908.3

亿元，较年初增长

5.8%

；上半年实

现年化净投资收益率

5.5%

， 同比

上升

0.9

个百分点。此外，集团资本

内生能力持续增强， 集团和各子

公司的偿付能力均保持

II

类充足

水平。

人保集团上半年在投资市场表现

不俗， 投资资产持续增长引发市场关

注。 对此，公司表示，投资收益主要源

于集团整体投资策略的制定与执行，

配置方面减持了股票， 适当增加了债券

及基金的仓位。 下半年，公司将继续按照

集团的整体部署，把握大势，优选股票并

适度控制仓位，坚持稳健的配置策略。 同

时， 加大固定收益投资和非标产品的配

置，化解浮亏，控制风险。

公司透露， 于今年

4

月份获批设立

的人保集团香港资产管理公司， 目前仍

处于筹备阶段， 具体开业时间将取决于

筹备的进度。 据悉，集团将从现有高管中

委派人员去香港任职。 香港资产管理公

司成立后，将在资产配置、沪港通及海外

投资等方面发挥作用， 并与现有的人保

资产管理公司形成良性互动。

太保产险综合成本率高

引起集团重视

证券时报记者 杨丽花

昨日， 中国太平洋保险股份有

限公司（以下简称“中国太保”）举行

业绩发布会。 针对产险高达

99.5%

的综合成本率， 太保表示已高度重

视，正在全方面管控成本。

太保

2014

年半年报中， 产险综

合成本率最不乐观。 中国太保董事长

高国富在做业绩汇报时称“不光彩”。

综合成本率是财险公司用来核

算经营成本的核心数据， 包含公司

运营、赔付等各项支出。 中国太平洋

财产保险董事长兼总经理吴宗敏表

示， 长期的综合成本率若处在

97%

至

98%

，属理想水平。

对于太保产险综合成本率较高

的情况，吴宗敏说，早就注意到此现

象，公司已采取一系列管控措施，希

望能消化往年较高赔付率的影响。

太保资管总经理余业明在发布

会上表示，“目前， 国内优先股还处于

将发未发的阶段。 太保已参加了部分

银行的优先股发行路演。 ” 余业明表

示， 银行优先股条款设置可谓五花八

门。 比如，有些设定了强制转股，有些

则没有。对于优先股的投资，公司将根

据负债情况，选择合适的投资标的。

中国太保在过去一年多的时间，

频繁参与定向增发。余业明称，“参与

定向增发的比例增加，是因为我们崇

尚价值投资、长期投资、稳健投资。在

一个波动的市场，对定增、可转债的

投资，可以在一段时间内获得价值的

增加。因此，我们制定了此策略，且效

果很好。 ”

此外，在发布会上，高国富称，与

德国安联保险集团成立的太保安联健

康险股份有限公司， 预计将于明年上

半年正式开业。

做市商亮相为新三板添翼

市场化手段矫正挂牌公司估值

证券时报记者 张欣然

做市制度终于在国内启动了，这

种证券交易模式与此前市场熟悉的

方式有天壤之别。

太平洋证券副总裁程晓明认为，

做市商制度不会马上活跃起来，市场

需要时间来熟悉和了解，需要更多系

统软件来支持这种交易模式。

做市商激活交易

“做市转让方式实施首日成交表

现活跃，

43

家企业基本都有相应的成

交。 ”长城证券新三板业务部总经理

张玉玺称， 昨日，

43

家新三板挂牌企

业首尝做市交易，除东亚装饰零成交

外， 其余

42

家企业采用做市转让方

式的累计成交为

3892

万元。

“与前期相比，股票交易的活跃

程度明显上升，成交笔数的持续性也

有所提高。 ”深圳一中型券商新三板

负责人称，昨日

5

家做市交易企业就

累计成交了

735

万元，比前几个交易

的成交比例放大了数倍。

“交易跟以前比，肯定是不可同

日而语，但还不够。 ”在程晓明看来，

原因有两点，“其一，

1000

多家挂牌公

司中参与做市交易的不到

100

家；其

二，做市交易，仍不够活跃。 做市商在

做市时，仍然是靠人，凭经验、感觉在

下单子，而非做市策略软件，在一定

程度上影响了交易的速度。 ”

事实上， 新三板试点运行以来，

面临的最大问题是交易活跃度低、流

动性低、估值分化大，且融资功能不

突出。 据兴业证券研究报告统计，新

三板运行以来，近

60%

的股票没有交

易。

2013

年， 新三板总计成交

989

笔，成交股数

2.02

亿股，总金额

8.14

亿元，相对于新三板目前超过千亿规

模的总市值， 新三板的换手率过低。

今年

8

月以来，只有不超过

10%

的公

司进行过交易。

兴业证券研究员徐彪称，做市商

制度由于具有价格发现、通过双向报

价提供市场流动性等功能，正好可以

解决新三板目前的症结。

“由于新三板没有涨跌幅限制，

昨日部分个股振幅较大。 ”程晓明称，

新三板只规定连续的两笔交易成交

价格之差不超过

30％

。 如果

1

秒之

内， 可以连续发生

10

笔乃至无穷多

笔成交，理论上股票股价可以上涨

3

倍、

10

倍，以至无穷大；同理，也可从

100

元跌至

1

分钱。

助力券商业务收入

“新三板做市商制度，其实是在用

市场化的方式， 矫正企业原本被低估

的估值。 ”张玉玺称，第一天只能代表

一个时间点， 市场最终能活跃到什么

程度，现在来做定量分析，还为时过早。

“做市商制度正式启动后，首批

做市标的在较高活跃度的刺激下，部

分公司股票振幅较大，预计后市被炒

作的概率也较大。 ”知名财经评论员

宋清辉称，做市商制度在我国尚属首

次，开启新三板盛宴后，后市应该明

确和规范做市商的权利、义务，以保证

做市交易的有序、高效进行。因此，建立

合理公开的价格发现机制，将有利于增

强新三板的吸引力，助力新三板市场的

发展。

程晓明表示， 做市商推出最重要的

意义在于，可增强新三板市场交易的活跃

度，为挂牌公司提供定价依据，提高资本

市场的流动性。“做市商盘活新三板市场，

未来将开启券商业务增长新的空间。 ”

“长期来看，做市商制度的推出将活

跃新三板市场， 利于中国多层次资本市

场的建立，也利于中小企业的发展。 ”兴

业证券研究员徐彪称， 预计新三板于

2016

年年中将突破

3000

家， 后面有望

突破万家。
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