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泰达宏利分级债基B份额

今年来净值增长超25%

� � � �今年以来， 债券基金尤其是分级债基表现

抢眼。 由于分级债基的

B

类份额拥有高杠杆的

特性，因此在债市持续上涨过程中，分级债基

B

类份额的净值增长也会持续放大。 以泰达宏利

聚利债券

B

为例，据晨星分类和天相投顾数据

显示，截至今年

8

月

20

日，该基金最近

3

年复

权单位净值增长率高达

58.82%

， 列同类

32

只

基金排名榜首位。从短期来看，该基金年初至今

复权单位净值增长率为

25.63%

，跑赢同类平均

收益率近

15

个百分点。 （邱玥）

国联安德盛安心成长

每10份派现0.3元

国联安基金公司今日发布公告称， 国联安

德盛安心成长混合基金将进行

2014

年度的第

一次分红， 以

8

月

11

日为收益分配基准日，向

份额持有人每

10

份基金份额分红

0.3

元。 其

中，权益登记日、除息日为

8

月

28

日，现金红利

发放日为

8

月

29

日。选择红利再投资方式的投

资者， 其红利再投资的基金份额将于

9

月

1

日

直接计入其基金账户，

9

月

2

日起投资者可以

查询、赎回。 （方丽）

鹏华美国房地产

21.8%收益领跑

上周，美国商务部公布了最新的美房数据，

全美住宅建筑商协会

(NAHB)

建筑商信心指数

升至七个月高点， 全美

7

月新房开建规模环比

大幅上扬、涨幅远超预期，美国

7

月

NAR

季调

后成屋销售好于预期。 利好数据下美股市场中

的地产股受到投资者追捧， 而在国内市场环境

下， 投资于美国房地产的合格境内机构投资者

（

QDII

）基金也迎来了大幅上涨，其中夺得同类

业绩冠军的是鹏华美国房地产基金。

Wind

数据显示，截至

8

月

21

日，鹏华美国

房地产今年以来净值增长率达到

21.8%

。 鹏华

基金官网数据显示，截至

8

月

21

日，该基金单

位净值

1.178

元，累计单位净值

1.268

元，成立

至今已实施

8

次分红。 （朱景锋）

南方广利债基

今年来业绩超10%

� � � �大盘回暖， 今年来表现良好的二级债基迎

来了新动力。 银河证券数据显示，截至

8

月

20

日，

149

只二级债基今年来的平均收益达到

7.9%

，领先债基细分品种。 其中，南方广利债基

A/B

、南方广利债基

C

表现优异，今年以来收益

均超过

10%

，高于同类基金平均水平。

南方广利债基主要投资固定收益类金融工

具，属于二级债基，除了投资债市之外，还有部

分资产用于投资股市和可转债。 南方广利债基

在二季度末提前布局， 对基金的资产配置进行

了一定的调整， 权益类产品的投资比例上升到

10%

，前五的重仓债券中也有

4

只为转债，因此

收益较好。 （方丽）

众禄：A股震荡缓行

基金小幅减仓

众禄基金研究中心最新仓位测算显示，上

周

5

个交易日内开放式偏股型基金平均仓位自

上一期的

82.41%

下降到

80.73%

。 股票型基金

平均仓位为

85.4%

，较前期下降

1.4

个百分点；

而混合型基金平均仓位为

72.34%

，较前期下降

1

个百分点。

537

只偏股型基金中，

131

只基金

仓位不变，

164

只基金加仓，

242

只基金减仓。

（李湉湉）

汇添富环保行业

正在发行

在政策频频利好刺激下， 今年以来环保板

块表现十分强劲，在此背景下，汇添富环保行业

正在发行中。 汇添富环保行业拟任基金经理叶

从飞认为，在政策大力扶持下，环保行业有望崛

起一批具备较高的中长期投资价值的龙头企

业，而如何慧眼识别出真正有潜力的股票，成投

资制胜的关键。 （应尤佳）

富安达基金投资总监孔学兵：

成长股的春天才刚刚开始

证券时报记者 应尤佳

实习记者 张婷婷

7 月份以来大盘蓝筹股逆

袭，那么，现在还是成长股投资好

时机吗？ 证券时报记者专访了富

安达基金投资总监、 正在发行的

富安达新兴成长灵活配置基金经

理孔学兵。他表示，从转型驱动的

长期性和可持续性来看， 新兴产

业具有广阔的发展空间， 是未来

大势所趋，这是最大的基本面，新

兴成长股在未来市场配置中仍将

长期占据优势， 现在正是投资新

兴成长股的好时机。

经济转型刚刚开始

孔学兵认为， 以十八大为标

志，经济转型才刚刚开始，在短期

稳增长与长期调结构的诸多博弈

中， 中国经济结构性失衡的问题

尚未取得实质性突破。 资本市场

反映社会变迁， 转型的长期性和

新旧力量的此消彼长， 决定了集

聚一大批新兴成长股的创业板仍

将最有效率、最具活力。

“从估值的角度看，景气度

差异化、 政策推动力度导致行业

估值分化成为常态。 ” 孔学兵说，

“未来市场一定是根据行业的景

气度和发展空间来差异化估值，

不会像以前一样因为行业之间没

有太多的实质性区别就齐涨齐

跌。 ” 他认为，估值体现市场对优

势行业和公司的激励。 对于未来

有明确发展前景的行业和公司，

市场会因看好而给予相对较高的

估值；而对于发展空间受到遏制、

天花板已现的行业或公司， 市场

也会相应地给予低估值。

针对市场对创业板高估值的

各种质疑，孔学兵表示，创业板内

部良莠不齐，但作为一个整体，泡

沫或许并没有想象中那么明显，

就像传统周期蓝筹， 可能也没想

象中那么便宜。 不同于上一轮互

联网泡沫， 本轮科技渗透对传统

行业效率的提升和人们生活方式

的改变，影响是实实在在的。

孔学兵个人比较偏爱具备

估值溢价优势的行业。 “好东西

从来都是不便宜的。 ” 他说，“估

值是一门艺术而非简单的数理

统计，投资实践中更要动态关注公

司前景是否配得上市场给予的估

值溢价。 ”

坚定看好新兴产业

孔学兵近期在基金季报中重点

强调看好具备改革红利和科技渗透

特征的新兴产业投资机会， 尤其看

好新型城镇化、 民生福祉改善背景

下的信息化建设、 互联网应用等效

率提升领域， 以及安全领域的国产

化替代、 文化娱乐和医疗服务等内

需升级领域的投资机会。他认为，这

几个领域相对来说未来确定性较

高， 无论是横向比较还是纵向比较

都有很大的发展空间。

“转型是一种经济发展规律，不

以任何人的意志为转移。 ” 孔学兵

说， 当前的存量经济领域存在三个

替代， 一是货币驱动的经济增长模

式被改革创新所替代； 二是未来的

产业结构主导力量将由新兴服务业

替代传统制造业， 三是新型消费替

代传统衣食住行。 映射到资本市场，

这三大替代在系统性机会缺失的环

境下，会缔造出众多结构性机遇。

“十八届四中全会即将召开，中

国经济的结构调整和改革深化有望

得到进一步推进，稳增长之后，调结

构、促改革将再次占据主导力量。 ”

孔学兵说。 他认为，在现阶段行业的

选择上，新型城镇化、民生福祉改善

背景下的信息化建设、 互联网应用

等效率提升领域具有典型的科技渗

透趋势。 其次，他还关注安全领域的

长期投入不足和需求扩张， 他认为

信息安全、 国产化替代等安全领域

面临众多的投资机会。 第三，他认为

涉及基本需求升级的文化娱乐、医

疗服务与器械等领域依然具备很大

的内生增长潜力与外延扩张空间。

“除此之外， 在能源安全背景下，民

营油气服务类公司在国企改革浪潮

中也有显著的市场份额提升空间，

这些都是值得投资者长期关注和投

资的新兴领域。 ”

他认为， 当前国内的经济转型

才刚刚开始，估值先行，业绩印证还

有很长的路要走， 反腐的深入有助

于经济转型与结构调整的纵深推

进， 新兴成长领域一批优质成长股

经历 7 月份估值洗礼之后下半年将

再次体现配置优势。

明星基金经理离任 机构势利赎回走人

证券时报记者 朱景锋

正在披露的基金半年报将机构

投资者投资基金的动向曝光。 从已

公布的两批基金半年报看， 在上半

年偏股基金整体出现显著净赎回的

情况下， 一些业绩持续优异的成长

风格基金受到机构投资者的青睐，

被大举增持。

此外， 机构对明星基金经理变

更格外敏感， 上半年几只基金经理

离职的绩优基金遭到机构的大举赎

回， 如伴随曹剑飞离职农银汇理成

长，机构几乎将该基金份额赎光。

绩优基金

引机构竞折腰

证券时报记者查阅近年来业绩

大放异彩的基金发现， 这些基金在

上半年多数被机构投资者增持。

以华商基金旗下

3

只绩优基金

华商主题、 华商价值和华商大盘量

化基金为例， 机构投资者持有这些

基金的份额在上半年平均翻了一

番。 如机构持有华商价值精选的份

额从去年底的

1.42

亿份增加到今

年中期的

2.32

亿份， 增持幅度达

63%

； 机构持有华商大盘量化基金

的份额从去年底的

2.1

亿份增加到

今年中期的

4.17

亿份， 增幅达

98%

； 机构持有华商主题精选的份

额从去年底的

1.06

亿份增加到今

年中期的

2.21

亿份，增幅

109%

。

天相投顾统计显示， 这

3

只获

得机构增持的基金均为华商基金旗

下明星产品，近年来表现十分突出，

如华商价值精选去年大涨

33.83%

，

今年以来再度上涨

25.93%

，华商主

题精选基金表现更为优异， 去年和

今 年 以 来 分 别 大 涨

63.42%

和

27.6%

， 连续两年进入同类基金前

十， 去年成立的新基金华商大盘量

化连续两年收益超

20%

。

还有多只近年来表现突出的基

金在上半年获得机构大幅净申购。

如机构持有景顺策略配置的份额从

去年底的不足

2

亿份猛增到今年中

期的

14.56

亿份，增幅高达

6.28

倍；

机构持有汇添富逆向投资的份额从

去年底的只有

0.11

亿份增长到今

年中期的

1.21

亿份，半年增长近

10

倍。机构持有汇添富医药、华富竞争

力和诺安灵活配置的份额在今年上

半年分别增长了

89%

、

10.61

倍和

32%

。 诺安灵活配置基金机构占比

高达六成， 机构投资者对绩优基金

的追捧可见一斑。

明星基金经理离任

引发机构大赎回

不过， 同样是过往业绩优异的

明星基金，一旦基金经理发生变更，

机构的态度立马转变。 上半年有多

位历史业绩优异的明星基金经理离

职， 相关基金便遭到机构投资者的

大举赎回。

其中前农银汇理投资总监曹剑

飞管理的农银汇理行业成长基金成

立以来收益居同类基金首位， 但曹

剑飞

4

月

15

日离职触发了机构的

赎回按钮。半年报显示，机构投资者

持有农银汇理行业成长基金的份额

从去年底的

6.16

亿份猛降至今年

中期的

1670

万份，暴跌

97%

，可以

说曹剑飞离开后， 机构基本赎光了

农银汇理行业成长的份额。

公开信息显示， 农银汇理行业

成长于

2008

年

8

月

4

日成立，到曹

剑飞离任近

6

年时间， 该基金取得

139.2%

的收益率，高居偏股基金第

一名，虽然骄人业绩还在，但物是人

非，机构纷纷选择离开。

2010

年

5

月成立的汇添富民

营活力基金是近几年来涌现出的新

生代明星基金的代表， 原基金经理

齐东超自成立之日便开始管理该基

金，到今年

4

月

8

日正式离任，任职

接近

4

年时间， 其间该基金取得

62.13%

的回报，仅次于银河行业排

名偏股基金亚军。 但齐东超的离任

同样引发机构赎回潮，半年报显示，

机构持有汇添富民营活力的份额从

去年底的

7.98

亿份锐减到今年中

期的

3.73

亿份，降幅达到

53%

。

今年

1

月

17

日，执掌华夏回报

和华夏回报二号长达

6

年半的胡建

平离职，迅速引发机构用脚投票。半

年报显示， 机构投资者持有华夏回

报的份额从去年底的

10

亿份锐减到

今年中期的

3.97

亿份，净赎回比例超

过

60%

， 机构持有华夏回报二号的份

额也从去年底的

16.7

亿份猛降到今年

中期的

9.13

亿份， 降幅也达到

45%

。

华夏回报和华夏回报二号是著名的绝

对回报基金，过往业绩十分优异，胡建

平从

2007

年

7

月

31

日开始担任这两

只基金的基金经理， 任职期间回报达

到

46.69%

和

39.45%

，分列偏股基金第

八和第九名，大幅战胜了市场波动，但

机构对该基金的追捧随着胡建平的离

任宣告结束。

年内200只基金诞生

吸金超1800亿

证券时报记者 方丽

新基金扎堆发行， 今年以来已

有

200

只新基金成立， 不过并未显

示出较强吸金能力。

博时基金公司今日发布公告称，

博时天天增利货币基金

8

月

25

日成

立，首募资金

10.83

亿元。 这只基金

成为今年以来成立的第

200

只基金，

在这只基金的加盟下，今年以来新基

金首次募集规模达到

1828.91

亿元。

而去年同期

231

只新基金成立，合计

首募规模约为

4065.32

亿元，无论是

成立基金数量还是募资规模，今年均

出现大幅缩水。

基金平均首发规模也不断走

低， 今年以来成立的新基金平均成

立规模

9.14

亿元，处于历史较低水

平。

2011

年、

2012

年、

2013

年新基

金首次募集的平均规模分别为

14.38

亿元、

24.79

亿元、

13.09

亿元。

具体来看，首发规模低于

10

亿

元的有

153

只，占比高达

76.5%

。其

中

94

只新基金成立规模不足

5

亿

元；银河定投宝、前海开源可转债、

英大领先回报、 江信聚福首发规模

均不足

2

亿元，迷你基金扎堆成立，

最低募集纪录也不断被刷新。而且，

成立规模最大的

5

只基金中

4

只为

货币基金。

从基金类型看，年内共有

46

只

货币基金成立， 合计募资规模为

641.47

亿元， 单只基金平均募集规

模为

14.01

亿元， 成为募资规模最

大的基金类别。 混合型基金是成立

数量最多的基金类别，合计有

58

只

混合型基金成立， 合计募资

522.26

亿元。 而股票型基金则成立了

48

只， 但募集资金仅

345.42

亿元，单

只基金平均发行份额仅为

7.2

亿。

债券型基金则成立

42

只，募资规模

267.19

亿元， 平均单只基金募资也

只有

6.36

亿元。 此外，有

4

只合格

境内机构投资者（

QDII

）基金和

2

只

另类基金成立。

从基金公司情况看，广发基金、

南方基金、 景顺长城基金、 国泰基

金、诺安基金、鹏华基金、银华基金、

中银基金等发行产品较多。

从权益类产品来看， 考虑到建

仓速度，按照股票型产品

60%

仓位

计算，混合型产品用

30%

的仓位计

算， 这些基金今年给市场带来的增

量资金为

363.93

亿元， 火力有限。

不过， 目前权益类产品发行明显增

多， 一定程度代表了基金公司对后

市的态度。

中欧盛世成长

成首只向上折算分级基金

证券时报记者 朱景锋

成长股牛市造就首只触发向上

折算的分级基金，中欧盛世成长分

级基金昨日实施向上折算。

根据中欧基金昨日公告，截至

8

月

22

日，旗下中欧盛世成长分级

基金之杠杆份额盛世

B

的基金份

额净值为

2.352

元， 优先份额盛世

A

的基金份额净值为

1.156

元，盛

世

B

份额净值大于盛世

A

份额净

值的

2

倍，达到基金合同规定的不

定期份额折算条件。 根据基金合同

以及相关业务规定，该基金以

8

月

25

日为基准日办理不定期份额折

算业务。

中欧基金网站公布的净值显

示，截至

8

月

25

日，盛世

A

的单位

净值为

1.157

元， 盛世

B

的单位净

值为

2.309

元。 根据中欧基金昨日

发布的折算规则， 折算前后盛世

A

的单位净值保持不变，盛世

B

的单

位净值调整为和盛世

A

保持一致，

即

1.157

元，盛世

B

相对盛世

A

多

出的每单位

1.152

元转换成

0.9957

份单位净值为

1.157

元的中欧盛世

场内份额。

据悉， 分级基金向上折算的作

用可以使随着净值上涨杠杆率不断

下降的杠杆份额回到初始杠杆水

平， 如盛世

B

上周五净值杠杆为

1.49

倍， 向上折算后其净值杠杆将

恢复到

2

倍，相应的，盛世

B

的基金

份额参考净值随市场涨跌而增长或

者下降的幅度也会大幅增加。

齐鲁证券认为， 中欧盛世上折

的意义在于完善了市场机制， 使得

下折和上折这两个分级基金中重要

的特色条款均有相关案例出现，从

投资实践看， 它的象征意义大于实

践意义， 主要体现在它几乎没有套

利机会。

数据来源：相关基金半年报、年报 朱景锋/制表 官兵/制图

方丽/制表 官兵/制图

今年来新基金成立情况

48只

58只

42只

46只

2只

4只

（单位：亿元）


