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人人公司靠炒股支撑财报门面

二季度实现短期投资收益8600万美元，而营收只有2500万美元

证券时报记者 吴家明

正当人们渐渐开始遗忘这个被

称为“中国版

Facebook

”的昔日国

内社交网络老大， 在美上市的人人

公司却交出了一份盈利数千万美元

的二季度财报。不过，这份看似乐观

的财报却很有特点： 公司净利润数

额高于营收。

人人公司昨日公布的财报显

示，今年二季度公司实现营收

2500

万美元，比去年同期下降

42.4%

；调

整后净利润为

3740

万美元，而去年

同期调整后净亏损为

380

万美元，

今年以来人人公司已经连续两个季

度保持盈利。

财报还显示， 人人公司的多项

主要业务业绩继续下降， 其中在线

广告业务收入为

1170

万美元，同比

下降

23.9%

； 其它互联网增值服务

收入为

340

万美元， 同比下降

35%

；月独立登陆用户由

2013

年

6

月的

5400

万降至

2014

年

6

月的

4400

万。

营收数额不及利润额， 这的确有

别于一般公司的财报。 在多项业务表

现不佳的情况下， 人人公司如何实现

扭亏？究其原因，人人公司二季度实现

短期投资收益

8600

万美元，而去年同

期为

10

万美元。人人公司实现短期投

资收益的增长， 主要来自于出售有价

证券的交易。

其实，人人公司“炒股”已经不是

第一次， 今年一季度该公司也实现短

期投资收益

2710

万美元，主要来自于

出售有价证券的交易。当时，有市场消

息指出， 人人公司主要是通过卖掉奇

虎

360

股票实现了投资收益。

人人公司“炒股”背后离不开公司

董事长陈一舟这位“炒美股高手”。 在

去年一季度的财报中，陈一舟就表示，

人人公司出售了部分此前低价买入的

“电商妖股” 唯品会股票， 因此赚了

1500

万美元。 当时，媒体给予人人公

司这样的名号： 中概股唯一一家曾靠

炒股扭亏为盈的公司。

尽管人人公司已经连续两个季度

保持盈利， 但公司股价的表现却依旧

低迷。今年以来，人人公司的股价长时

间徘徊在

3

美元到

4

美元之间。 从市

值来看，

2011

年人人公司上市时市值

为

55.3

亿美元，如今市值只有

12

亿美

元。 市场对人人公司的前景也议论纷

纷。 在过去一个季度，人人公司采取了

多重市场手段重新回归年轻人市场，

并在大学校园里取得了一定的成绩。

不过，有分析人士表示，在移动互联网

时代， 社交依然是互联网巨头手中最

好的筹码， 人人公司选择出售也不是

不可能的选择。

标普首破2000点 华尔街空头变多头

证券时报记者 吴家明

1998

年

2

月，标普

500

指数首

次突破

1000

点大关。

16

年后的今

天，标普

500

指数顺利冲破

2000

点

关口。 在这

16

年时间里，哪些公司

成为推动标普指数上涨的功臣？

16年怪物饮料涨幅第一

16

年来，投资者经历了互联网

泡沫破灭、

911

事件以及金融危机

等重大事件， 但每一次美国股市都

能战胜负面消息， 并不断创下历史

新高。 特别是自

2013

年以来，标普

500

指数和道指不断刷新历史新

高。而在近期，经历了地缘政治风险

打压后，华尔街的神话再度上演。在

25

日美股交易时段，标普

500

指数

盘中历史上首次突破

２０００

点，最高

盘中价为

２００１．９５

点。

而在这

16

年时间里，一些股票

的表现更为优异， 其中包括苹果公

司。在标普

500

指数首次达到

1000

点时， 苹果经拆股调整后的股价为

63

美分，现在苹果的股价已经突破

了

101

美元。

16

年间，苹果的股价

实现了

160

倍的回报。

16

年来， 股价表现最好的公司

是一个曾经名叫

Hansen Beverage

的公司。过去，

Hansen Beverage

是一

家汽水和果汁生产商，现在这家公司

更名为

Monster Beverage

（怪物饮

料），变身功能性饮料的生产巨头，股

价从

1998

年

2

月的

10

美分上涨至

目前接近

87

美元， 回报达到了

835

倍。 可口可乐公司日前宣布以

21.5

亿美元收购怪物饮料公司

16.7%

的

股份， 让双方在全球快速增长的功

能性能量饮料市场中加速发展。

在这

16

年间，表现最差的标普

500

成分股企业多数为金融板块，

许多银行股的股价还没走出金融危

机的阴影。 其中， 美国国际集团

（

AIG

）在金融危机后的股价表现非

常强劲， 但依然从

1998

年

2

月的

670

美元下跌至目前

56

美元，跌幅

超过

90%

。

华尔街空头变多头

美股的牛市已经超过

5

年，如

此长的牛市历史罕见， 但仍然在不

断创下历史新高， 整个市场都在进

行着“猜顶”游戏。 对于标普

500

指

数突破

2000

点，市场也开始激辩美

股“泡沫论”。

悲观者认为这差不多是年内高

点，距离泡沫破灭不远。乐观者则认

为， 流动性和企业基本面能合理支

持当前点位，美股只是走完了

20

年

大牛市的一小部分。 蒙特利尔私人

银行首席投资官杰克表示， 标普

500

指数突破

2000

点具有里程碑

意义，有利于提升投资者信心。德银

经济学家斯洛克表示， 股市将继续

上涨，除非经济发生严重衰退。美联

储开始加息时会引发市场 “摇摆”，

但不会让当前的经济增长脱轨。

有分析人士表示， 美股的这场

牛市其实是美联储量化宽松举措一

手创造， 但目前美联储加息又成为

悬在投资者心里的问号。不过，著名

经济学家列图斯表示， 投资者对加

息有顾忌情有可原， 但加息也有好

处，说明经济景气转好，美联储的干

预行动也将慢慢退出。

此外，华尔街最大的空头之一，

现在摇身一变成为多头。美国

Stifel

Nicolaus

金融公司首席宏观和组合

策略师巴里表示， 美股无疑已是牛

市，现在看平就是看空。他更把标普

500

指数的年底目标位大幅上调

24%

，从

1800

点上调到

2300

点。而

在去年年底， 巴里曾预计美股将见

顶，标普

500

指数会转头下跌。瑞银

财富管理全球首席投资总监

Mark

Haefele

则在

9

月 《投资总监月报》

中表示， 美国经济增长牢牢处于正

轨，相应增加美国股票的加码规模。

美联储究竟将如何加息？

证券时报记者 吴家明

随着美国经济复苏， 最近关于美

联储加息时点的讨论越来越多， 加之

美联储基本已经确定在 10 月份结束

量化宽松， 必须要对下一步的政策动

向给出新的指引。那么，美联储究竟将

如何加息？

据海外媒体报道， 全球最大资产

管理公司贝莱德集团固定收益部门首

席投资官里德表示， 目前正处于美联

储货币政策史上重大转变时期的开端

阶段。 如果 8 月的非农就业报告显示

美国劳动力市场持续改善， 市场就应

仔细聆听美联储 9 月会议的声明，9

月的政策声明可能会传达出利率正常

化过程最早于明年 3 月开始。不过，在

首次加息之后， 美联储利率正常化的

进程将可能保持缓慢节奏， 直到基准

利率接近 3%。

美国圣路易斯联储主席布拉德

昨日表示，随着经济的改善以及量化

宽松的结束，美联储将很快需要修改

自己的货币政策声明。 美联储需要修

改自己对于劳动力资源明显未被充

分利用的宣言，以及在停止量化宽松

之后“相当长时间内” 不会调整利率

的承诺。

其实， 美联储内部已经对加息方

式进行讨论。关于加息的具体方式，大

多数美联储官员认为， 至少在最开始

时， 应该将超额准备金率和隔夜逆回

购利率设为联邦基金利率（即商业银

行间隔夜拆借利率） 的上限和下限。

还有一些官员认为， 隔夜逆回购利率

应该低于联邦基金利率区间下限，在

利率正常化过程中应该最低程度地依

赖隔夜逆回购工具， 只有在必要时才

发挥其辅助作用， 此后应该让其逐渐

退出决策机制。 美联储副主席费希尔

也表示， 美联储可以通过调整超额储

备金来管理流动性。

乌克兰会否禁“俄气”过境

据新华社电

俄罗斯能源部 25 日宣布，将与

欧盟 29 日在莫斯科就天然气问题

举行会晤， 商讨俄罗斯经乌克兰领

土向欧洲稳定输送天然气的问题。

据彭博社日前公布的消息， 由于担

心乌克兰会禁止俄罗斯天然气过境

输往欧洲， 欧洲天然气价格已达近

五年来新高。

今年 7 月欧洲天然气价格曾创

下自 2010 年以来的新低，但是仅仅

过了一个多月，就出现了大幅上涨。

据彭博社日前公布的消息，8 月欧

洲天然气价格比 7 月上涨了 21%，

创下近五年来新高。

专家指出，乌克兰会禁止俄罗

斯天然气过境输往欧洲的消息直

接导致了最近欧洲天然气价格的

猛涨。

乌克兰议会近期通过了一揽子

对俄制裁措施， 内容包括禁止俄罗

斯能源过境输送、 限制航空和陆路

过境运输、限制贸易活动、中止偿还

债务、中断防务合作、冻结部分俄企

在乌资产、 撤销部分俄企在乌开矿

权等 20 余项措施。

从理论上讲， 只有乌克兰国内

的天然气储存罐全部充满， 俄输往

欧洲的天然气才能平稳过境。不过，

目前乌克兰国内天然气不足， 输往

欧洲的天然气随时可能出现问题。

尽管乌克兰议会通过了禁止俄

罗斯天然气过境输送的法令， 但这

并不意味着乌克兰政府真的会将这

一措施付诸实施。

利帕托夫说， 一直以来都存在

乌克兰会禁止俄罗斯天然气过境输

往欧洲的风险，但这种风险并不大。

首先， 乌克兰这样做会导致与欧盟

关系恶化， 将使乌丧失欧盟对其政

治支持；其次，乌克兰目前经济上极

度依赖欧盟， 乌克兰可能会因此举

丧失欧盟的经济援助。

另外， 欧洲也非常需要俄罗斯

天然气。 俄罗斯是欧洲最大的天然

气供应国， 欧洲天然气总需求量的约

30%由俄提供， 目前俄输往欧洲的天

然气中约一半途经乌克兰。 如果俄罗

斯通过乌克兰向欧洲供应的天然气

出现中断，欧洲不少国家就会面临严

重经济问题。 因此，欧盟会向乌克兰

施加压力，以保证天然气供应不会出

现问题。

分析人士认为， 乌克兰禁止俄罗

斯天然气过境运输， 受损的不仅是欧

洲，乌克兰自身利益也会受损。

首先， 乌克兰会因此失去一笔天

然气过境收入。 考虑到当前乌克兰糟

糕的经济状况， 这笔收入对于乌克兰

政府来说十分重要；其次，乌克兰若违

约，就要向俄罗斯支付赔偿金。

专家指出， 持续上涨的天然气价

格也许会让欧盟最终在“南溪” 天然

气管道项目上做出让步。“南溪” 项目

是俄罗斯为绕开乌克兰向欧洲直接供

应天然气而提议建设的， 由于乌克兰

危机发生后俄罗斯与欧盟关系恶化，

这一项目目前处于冻结状态。

欧洲大银行计划

出售1.72万亿美元资产

据海外媒体报道， 欧洲最大的几家银

行计划出售上万亿美元的“多余”资产，以

应对越来越激烈的市场竞争和来自监管机

构的压力。

由巴克莱、裕信银行、瑞信集团牵头，

这些银行将部分业务或坏账进行打包，并

准备对外出售。据彭博社统计，这类资产的

规模已经达到

1.72

万亿美元。 据悉，巴克

莱今年

5

月已经宣布退出大宗商品交易

等业务，同时还退出了西班牙和意大利的

住房抵押贷款业务，因为这些业务不能带

来足够高的收益率。 有分析人士表示，如

果上述交易能够最终完成，将对欧洲经济

形成利好，银行可获得更多现金以支持贷

款业务。

（吴家明）

美国7月新屋销售下降

库存数大增

当地时间

25

日，美国商务部公布的数

据显示， 美国

7

月新屋销售年化总数为

41.2

万户，低于市场预期的

43

万户，环比

下降

2.4%

。 此外，

7

月美国新屋库存数量

上升

4.1%

至

20.5

万户， 创下自

2010

年

8

月以来的最高水平。

数据还显示，

7

月份美国新屋的平均

售价为

26.98

万美元， 与去年同期相比上

升

2.9%

。此前，美国公布的多项数据显示，

美国楼市正处于持续复苏的状态。 美国全

国房地产经纪人协会最新公布的数据显

示， 美国

7

月份旧房销售总数年化

515

万

套，超过预期的

502

万套，创下近

10

个月

以来的新高。

（吴家明）

今年前7月葡萄牙

公共赤字超58亿欧元

葡萄牙财政部

２５

日发布数据显示，

２０１４

年前

７

个月， 葡萄牙公共赤字约为

５８．２

亿欧元， 比去年同期增加

３．８９

亿欧

元，同比增加

５．８％

。

报告显示，今年前

７

个月，葡财政税收

达

１９．９

亿欧元，比去年同期增加约

７．３５

亿

欧元，同比增长

３．８％

。

葡萄牙已于

５

月

１７

日成功退出国际

救助协议，经济出现复苏信号，财政状况也

逐渐稳固。 但葡宪法法院分别在今年

５

月

底和本月中旬两次裁定葡政府

２０１４

年预

算案中削减假日津贴及工资等紧缩政策违

宪， 葡政府不得不增加财政支出以补发工

资和补贴， 令政府难以实现在今年底前将

财政赤字占国内生产总值的比例降至

４％

的目标。

据悉，葡政府将于

２６

日召开部长理事

会，审议

２０１４

年预算修正草案，以尽快通

过修正案并提交议会批准， 保证该国今年

顺利完成各项财政目标， 巩固国际市场对

葡经济的信心。

（据新华社电）
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