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阿里银行去哪了？ 筹建负责人称很快会获批

证券时报记者 蔡恺

近一个月，金融业内都在关注：阿

里巴巴的民营银行究竟 “去哪儿了”？

昨日， 阿里银行筹建负责人俞胜法公

开表示， 阿里巴巴近期将向监管部门

提交筹建民营银行的申请材料， 乐观

的话，预计最快

9

月底前能够获批。

网络银行不合规系传闻

7

月

25

日，银监会批准了三家民

营银行的筹建申请。但是，呼声最高的

阿里小微金融服务集团（筹）和万向控

股作为主发起人的民营银行， 却没有

出现在首批名单当中。有传闻称，这或

许是因为阿里巴巴心仪的无实体网点

的“纯网络银行”模式，遭遇监管政策

的制约。

对此，俞胜法于昨日表示，阿里没

在首批名单中，并非因为网络银行的模

式不符合监管要求，“至少截至目前，我

没听说监管部门对该模式有异议，而且

我们的具体方案还没申报上去。 ”

俞胜法对业界的疑惑和期待表

示理解。 他说，小微金服近期将正式

向监管部门提交民营银行的所有申

请材料，估计

9

月底前可获得批复。

俞胜法是阿里巴巴申请筹建民营

银行的项目负责人， 也是阿里民营银

行行长的热门人选， 他曾任杭州银行

行长、杭州金融办副主任。

“每家民营银行的申请节奏并不

一致，阿里稍微慢一点。 ”俞胜法称，

“相比其他民营银行的方案，阿里的民

营银行更具特殊性，例如，互联网的运

营模式等。因此，我们与监管层的沟通

更多， 但这些因素并不会影响我们的

筹建进度。 ”

至于未来阿里银行会否采取无实

体网点的经营模式，俞胜法表示，实体

网点只是银行经营的一种形式， 并非

关键，风险控制的模式才是最核心的。

“监管机构一般会先批复总行设立，再

批复其他网点，网点的设立问题，可以

后续接着讨论。 ”他说。

吸纳互联网化年轻人才

据之前公开披露信息， 阿里民营

银行的模式是“小存小贷”，即为存款

和贷款都设定上限， 且将采取互联网

化的运作模式。

俞胜法称， 筹建一家银行并不简

单， 需要监管合规、

IT

系统建设等方

面的准备， 幸好阿里巴巴仍具有两方

面优势。 其一， 阿里巴巴是互联网企

业，具有技术研发的优势；其二，阿里

小贷业务已开展了

4

年， 积累了一些

银行业务相关的经验。

数据显示，截止到今年

3

月份，阿

里小贷已累计为

70

万家电商小微企

业放贷，累计投放贷款规模超过

1900

亿元，户均贷款不到

4

万元，最新的不

良贷款率为

1%

。

谈及阿里民营银行与阿里小贷的

关系， 俞胜法说，“小贷和银行是两个

不同的法人机构， 但是业务和客户群

体上，未来可能会有重叠。 同时，阿里

小贷的核心微贷技术和运营模式，银

行会传承下来。不过，两者的客户群体

会有侧重。 银行会侧重于线上线下都

有业务的客户， 小贷则更侧重于从事

线上业务的客户群体。 ”

据了解，

5

家民营银行若全部获

批筹建， 势必需要从外部吸收大量

人才。 对此，俞胜法表示，未来阿里

银行如果获批， 希望能够吸纳一批

年轻、互联网化，且有银行从业经验

的人才。 员工总人数肯定会少于一

般的传统银行， 以符合互联网化的

经营理念。

至于阿里小微金服所占的股权

比例、其他股东构成，以及阿里民营

银行的正式名称等信息，俞胜法称，

由于监管流程的规定， 暂不便对外

透露。

海通证券

拟申报首个券商FT账户

证券时报记者 杨庆婉

昨日，证券时报记者获悉，上海自

贸区

FT

（

Free Trade

，自由贸易）账户

将首度出现券商的身影。 海通证券可

能将成为首家开启

FT

账户的券商。

海通证券副总裁兼董秘金晓斌

称， 海通证券拟申报上海自贸区的

FT

账户，目前正在开发系统。 此前，已有

不少银行获得

FT

账户，但券商在上海

自贸区的步伐却比较缓慢。

据了解，国泰君安、海通证券等券

商在自贸区均以子公司或分公司的形式

设立分支机构，而最为瞩目的是

FT

账户

的推进，各项涉外业务需以此为基础。

FT

账户及其运作所需要的分账核

算系统，被视为上海自贸区金融改革的

“基础设施”。 券商开设

FT

账户可进行

相应的资金跨境投融资创新，办理经常

项下和直接投资项下的跨境资金结算

等业务。未来，划入

FT

账户内的海外资

金有望直接投资国内市场符合标准的

证券品种， 资金结算后再原路返回至

FT

账户内。

宏源证券

上半年营收同比下降

宏源证券今日发布的业绩报告

显示，

2014

年上半年公司实现营业收

入

21.47

亿元 ， 较去年同期下降

11.59%

；实现归属母公司净利润

7.34

亿元，较去年同期下降

12.15%

，

1

月

~

6

月实现每股收益

0.18

元，净资产收

益率

4.84%

。

从业绩报告看， 市场因素是导致

公司营业收入下降的重要原因。 受到

上半年证券市场交易量持续低迷的影

响，公司平均佣金率下降，经纪业务手

续费及佣金净收入同比减少

1.12

亿

元，下降

17.33%

。

在投资方面，受市场影响，公司自

营业务业绩出现下滑。数据显示，上半

年公司投资收益与公允价值变动损益

合计为

6.22

亿元，同比减少了

4.02

亿

元，下降

39.26%

。

宏源证券表示， 上述经营成果指

标虽同比有所下降， 但仍处于行业上

游水平。

2014

年上半年，公司加快创

新发展，夯实管理基础，各项业务稳步

推进。

（潘玉蓉）

中国人寿拟参与中石化混改

中国人寿参与中石化混合所有制

改革的消息得到证实。今日，中国人寿

正式发布了关于拟参与中国石化销售

有限公司引资的提示性公告。

今年

4

月， 中国石化以中国石化

销售公司为平台， 实施销售业务内部

重组，将相关销售业务、资产注入到中

国石化销售公司， 被业界解读为中石

化探路央企混合所有制改革 （以下简

称“混改”）。 重组完成后，中国石化销

售公司为法人独资的有限责任公司，

由中国石化持有

100%

的股权。重组后

的中国石化销售公司拟通过增资扩股

的方式，引入社会和民营资本（引资）。

根据中国人寿第四届董事会第十

六次会议决议， 中国人寿拟参与中国

石化销售有限公司的引资。目前，公司

并未就该拟议交易订立协议， 参与引

资一事仍具不确定性。 中国人寿将根

据有关监管规定及规则的要求， 履行

后续的信息披露义务。

（潘玉蓉）

国金证券上半年净利增117%

拟10转10

国金证券今日发布的业绩报告显

示， 上半年公司营业收入为

11.75

亿

元，同比增长

37.78%

，实现利润总额

4.7

亿元，同比增长

100.36%

，归属于

上市公司股东的净利润

3.79

亿元，同

比增长

116.99%

。 基本每股收益为

0.293

元。

报告期内， 该公司证券经纪业务

收入同比下降

15.13%

。 不过，在投资

银行业务方面， 随着首次公开募股

（

IPO

）的重启以及再融资项目的增多，

报告期公司股票承销收入同比大幅上

升，债券、并购重组等业务的开拓力度

进一步加大， 投资银行业务收入同比

增长

88.79%

。

国金证券拟以截止到

2014

年

6

月

30

日公司总股本

12.94

亿股为基

数，进行资本公积金转增股本，全体股

东每

10

股转增

10

股。

（潘玉蓉）

四上市险企总盈利增长20.61%

借力非标，新华保险投资收益大增29.8%

证券时报记者 曾炎鑫

随着中国人寿昨晚发布半年报，内

地四上市险企半年报均已披露完毕。据

证券时报记者统计，四家上市险企于今

年前六个月的营业收入和净利润双双

增长，四险企总营业收入达

6755.13

亿

元，同比增长

10.96%

；总共获得净利润

417.59

亿元，同比增长

20.61%

。

在投资方面， 新华保险借助非标

资产投资，投资收益大增

29.8%

，但其

余三家险企的投资收益都有所下滑；

权益投资仓位方面， 三家险企都已进

一步下调仓位，国寿仅持仓

5.26%

。

国寿收入下降3.5%

� � � �与去年四险企集体在保费收入和

投资收益上发力不同， 四家上市险企

在保费收入和投资收益上的表现，都

有了较大分歧，其中，中国人寿的营业

收入下滑，更是引起市场的关注。

中国人寿半年报显示， 中国人寿

在上半年共获得营业收入

2437.4

亿

元，同比下降了

3.5%

，净利润同比上

升

13.6%

，达

184.07

亿元。 从数据来

看， 营业收入的下降主要是由于已赚

保费和投资收益的下滑， 尤其是个人

业务已赚保费同比下降

5.1%

。中国人

寿表示， 这主要是受银保渠道业务结

构调整的影响。 此外，今年上半年，中

国人寿的银保渠道总保费同比下降

12.9%

。 对此，中国人寿称，公司正在

积极应对银保渠道的监管政策变化和

市场竞争的挑战。

事实上，除了中国人寿以外，其余

三家上市险企的营业收入和净利润都

有不错表现。

数据显示， 新华保险营业收入上

半年同比增长

29.7%

， 在四家险企中

增长最快； 中国平安和中国太保的营

业收入则分别增长

24.7%

和

9.7%

。 在

净利润方面， 新华保险同样是增长冠

军，同比猛增

71.4%

，中国太保和中国

平安的净利润则分别同比增长

25.3%

和

19.3%

。 对于营业收入和净利润的

迅猛增长，新华保险称，主要是新契约

保费收入的增长， 以及投资收益增长

和保险业务累积增加。

值得留意的是， 在四家险企保费

收入整体增长的同时， 四家险企的退

保率均有所上升。数据显示，中国平安

的退保率从

0.6%

上升到了

0.7%

；新华

保险的退保率从

3.2%

上升

0.6

个百分

点，至

3.8%

；中国人寿的退保率也上

升了

1.29

个百分点，至

3.34%

；中国太

保的退保率从

2.2%

上升到了

3.3%

。

借力非标

新华投资一枝独秀

险资的投资动态一直备受市场关

注，也一度被视为重要的市场风向标。

相较去年的投资收益率不断上升，今

年上半年， 四家上市险企的投资收益

水平整体下降， 且整体降低了权益投

资的仓位比重。

数据显示， 四家险企均在今年上

半年下调了权益投资占比。 截至今年

6

月底， 中国太保持有的权益投资仓

位最高，为

10.9%

，但已下调

0.4

个百

分点；中国人寿目前持有仓位最低，只

有

5.26%

，相较去年年底的

7.5%

下降

了

2.24

个百分点。 除此之外，中国平

安和新华保险的权益投资占比分别为

8.8%

和

7.1%

，分别下调了

1

个百分点

和

0.5

个百分点。

从投资收益来看，中国平安、中国

太保和中国人寿的投资收益， 均呈现

不同程度的下降， 分别下降

11.8%

、

8%

和

3.94%

。 从总投资收益率来看，

中国平安、 中国太保和中国人寿的总

投资收益率分别为

4.3%

、

4.4%

和

4.78%

，均有不同程度的下滑。 中国太

保表示， 总投资收益率下降主要是计

提权益类资产减值准备大幅增加所

致。数据显示，中国太保的权益类投资

贡献了

-2.2%

的投资收益率。

相较其余三家险企的投资收益下

滑，新华保险在投资上可谓是“一枝独

秀”。 数据显示，新华保险的投资收益

同比大增

29.8%

， 总投资收益率上也

是唯一一家突破

5%

的险企， 达到

5.1%

，增长了

0.5

个百分点。

新华保险称， 自

2013

年以来，公

司加大了高收益的非标资产配置力

度， 有效地提升了资产的整体投资收

益水平。 据半年报，截至

2014

年

6

月

末， 新华保险非标资产投资共

983.87

亿元，其中

2014

年新增

409.97

亿元，

上半年增持的非标资产占比逾四成。

从投资产品类型上看， 新华保险持有

的非标资产主要为集合资金信托计

划，占非标资产投资总额的

49%

。

中信证券分析师邵子钦表示，新

华保险依靠非标资产提升投资收益

率，依靠高现金价值产品、费改传统险

等产品策略刺激保单销售。短期来看，

通过刚性兑付的制度套利， 有助于负

债增长并赚取利差益；长期来看，随着

经济增速放缓， 非标资产的流动性存

疑，影响保单销售的持续性。

北京银行盈利增长13.5%

昨晚， 北京银行发布半年报，上

半年实现净利润

88.56

亿元，同比增

长

13.5%

。成本收入比

19.76%

，继续

保持同业最优； 人均创利达

94

万

元，领先于同业，使得该行连续成为

人均创利最高及管理效率最优的上

市银行。

北京银行董事长闫冰竹称，上

半年，北京银行加快深度转型步伐，

通过精细化管理、特色化经营，实现

规模稳健均衡增长。 截至

6

月末，该

行总资产达

1.48

万亿元， 较年初增

长

10.4%

。

此外，北京银行业务结构进一步

优化。 截至

6

月末，该行中小企业贷

款余额

2709

亿元， 较年初增长

14%

，

占公司贷款的比重提升至

58%

； 非息

净收入

37

亿元，同比增长

33%

，占营

业收入比重达到

20%

， 较去年同期提

升

3

个百分点；其中，实现手续费及佣

金净收入

31

亿元， 同比增长

28%

，占

营业收入比重达到

17%

， 转型升级成

效明显。

资产质量方面 ， 不良贷款率

0.68%

，保持行业较低水平；拨备覆盖

率

368%

，拨贷比

2.49%

，继续保持高

位，风险抵御能力持续提升。 房地产

贷款无新增不良，整体质量保持良好

水平。

（牛溪）
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