
成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 名称 金额

（

万元

）

代码 名称 次数 席位 金额

（

万元

）

００２５７４

明牌珠宝

２９４００．００ ０００６０８

阳光股份

８

中国银河证券股份有限公司上海东方路证券营业部

７９５６２．０３

００２２４０

威华股份

２９１９３．６０ ６０１２１８

吉鑫科技

７

机构专用

４０５３８．７７

６００５１６

方大炭素

２１９１３．６０ ００２５３８

司 尔 特

６

海通证券股份有限公司上海四川南路证券营业部

２９４００．００

６０１２１８

吉鑫科技

１５０４２．００ ６００６９４

大商股份

６

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

２３６６８．７３

００２４５０

康 得 新

１４３００．００ ０００６５６

金科股份

５

国泰君安证券股份有限公司南京溧水中大街证券营业部

２２５２１．２０

６００４８９

中金黄金

１３６６７．６０ ００２４６３

沪电股份

５

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

１５３９４．７５

００２５７２

索 菲 亚

１３３３０．８０ ００２５７２

索 菲 亚

５

海通证券股份有限公司北京知春路证券营业部

１３６６７．６０

６００８８２

华联矿业

１２７１５．００ ００２６０６

大连电瓷

５

国海证券股份有限公司南宁新民路证券营业部

１３５９０．２０

００２６７２

东江环保

１２６８１．５１ ００２６７２

东江环保

５

海通证券股份有限公司泰安岱宗大街营业部

１２７１５．００

３０００３２

金龙机电

１２２６８．８０ ０００７５０

国海证券

４

中信证券股份有限公司汕头海滨路证券营业部

１２６８１．５１

００２５３８

司 尔 特

１１８２４．６４ ０００４２５

徐工机械

３

招商证券股份有限公司深圳益田路免税商务大厦证券营业部

８９９３．３４

０００７５０

国海证券

１１７５１．８０ ００２２１１

宏达新材

３

东方证券股份有限公司上海黄浦区中华路证券营业部

８８０４．２５

００２６５３

海 思 科

１１６４０．００ ００２２４０

威华股份

３

银泰证券有限责任公司杭州体育场路证券营业部

７３３３．８４

６００５８２

天地科技

１０６７９．７８ ００２２７８

神开股份

３

宏源证券股份有限公司上海康定路证券营业部

７２３４．３５

３００３４７

泰格医药

１０１２８．００ ００２４２６

胜利精密

３

开源证券有限责任公司开源证券有限责任公司总部

６９７３．６０

００２３４２

巨力索具

９９５８．９４ ００２４５０

康 得 新

３

齐鲁证券有限公司上海甘河路证券营业部

６９２５．００

３００１９５

长荣股份

９０００．００ ００２５７４

明牌珠宝

３

海通证券股份有限公司北京工人体育场北路证券营业部

６６３５．６０

３００３２５

德威新材

８９９３．３４ ００２６０３

以岭药业

３

中银国际证券有限责任公司大连黄河路证券营业部

６４７８．５９

６０００１０

包钢股份

８９８０．００ ００２７０１

奥 瑞 金

３

华泰证券股份有限公司上海静安区威海路证券营业部

６２７０．００

００２７０１

奥 瑞 金

８８２６．４０ ３００１６０

秀强股份

３

宏信证券交易单元

（

２５０４００

）

５９９７．３７

６０１６０１

中国太保

８８１３．６０ ３００１７６

鸿特精密

３

申银万国证券股份有限公司上海中华路证券营业部

５７２０．００

００２１７８

延华智能

８８０４．２５ ３００１８６

大 华 农

３

中信证券股份有限公司上海长寿路证券营业部

５７２０．００

６０３００８

喜 临 门

８２６２．００ ３００２０２

聚龙股份

３

华泰证券股份有限公司南京广州路证券营业部

５６７９．４０

６００６９４

大商股份

８０５７．４６ ３００３４７

泰格医药

３

光大证券股份有限公司郑州金水路证券营业部

５５８２．００

００２４２６

胜利精密

７６１８．６４ ０００５１９

江南红箭

２

国泰君安证券股份有限公司北京金融街证券营业部

５５８０．００

３００２３４

开尔新材

７３３３．８４ ００２１００

天康生物

２

万联证券有限责任公司广州花都公益路证券营业部

５３４１．０１

３００１７３

松德股份

６６３６．００ ００２１０９

兴化股份

２

渤海证券股份有限公司天津大沽北路证券营业部

５２２０．８７

００２６０６

大连电瓷

６４７８．５９ ００２２４３

通产丽星

２

厦门证券有限公司福州五一北路证券营业部

５１７２．２６

０００６６１

长春高新

５９９７．３７ ００２２６０

伊 立 浦

２

长城证券交易单元

（

０４９１００

）

４９８５．４５

０００４２５

徐工机械

５９９２．００ ００２４０７

多 氟 多

２

国海证券股份有限公司北京和平街证券营业部

４９３５．００

００２５８１

万昌科技

５９０２．００ ００２５１３

蓝丰生化

２

光大证券股份有限公司珠海海滨南路证券营业部

４８６７．３５

００２４０５

四维图新

５８３８．００ ００２５８１

万昌科技

２

民生证券股份有限公司上海漕溪北路证券营业部

４５９７．３１

００２５５０

千红制药

５７４２．４２ ３０００３２

金龙机电

２

广发证券股份有限公司海口龙昆北路证券营业部

４４９０．００

０００６５６

金科股份

５７１５．５０ ３００１０６

西部牧业

２

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

４３２８．０３

００２２９６

辉煌科技

５５８２．００ ３００１３９

福星晓程

２

中信证券股份有限公司上海淮海中路证券营业部

４０９１．０６

０００５１９

江南红箭

５３１０．７５ ３００２３１

银信科技

２

西南证券股份有限公司上海黄陵路证券营业部

４０１２．００

００２２１１

宏达新材

５０１６．８２ ３００２３４

开尔新材

２

广发证券股份有限公司武汉黄孝河路证券营业部

３９９６．４５

３００２０３

聚光科技

４９８５．４５ ３００３０２

同有科技

２

海通证券股份有限公司上海普陀区枣阳路证券营业部

３７８９．１７

６００６７３

东阳光科

４９３５．００ ３００３２５

德威新材

２

国泰君安证券股份有限公司上海陆家嘴东路证券营业部

３７１９．７５

００２４１８

康盛股份

４６７０．４０ ６０００１０

包钢股份

２

南京证券股份有限公司深圳蛇口南海大道证券营业部

３５２０．００

６０００６９

银鸽投资

４５９７．３１ ６００５１６

方大炭素

２

民生证券股份有限公司合肥东流路证券营业部

３４３０．４４

０００６０８

阳光股份

４３８７．５０ ６００５５６

北生药业

２

中原证券股份有限公司郑州经三路证券营业部

３２６９．５２

００２２４３

通产丽星

４１１９．５７ ６００５８２

天地科技

２

万联证券有限责任公司鄂州滨湖北路证券营业部

３１２９．７５

０００６７７

恒天海龙

３９５９．６７ ６００６８８

上海石化

２

南京证券股份有限公司南京大钟亭证券营业部

２９５１．００

３００１０６

西部牧业

３６８２．５０ ６００８８２

华联矿业

２

齐鲁证券有限公司上海建国中路证券营业部

２９５１．００

００２６６８

奥马电器

３５２０．００ ６０１６０１

中国太保

２

中国民族证券有限责任公司鞍山人民路证券营业部

２７４６．７０

６０１９２９

吉视传媒

３４３０．４４ ６０１６１６

广电电气

２

海通证券股份有限公司广州东风西路证券营业部

２７１６．４５

３００２３１

银信科技

３２８５．００ ６０１７８９

宁波建工

２

华泰证券股份有限公司上海西藏南路证券营业部

２６８１．００

００２４０７

多 氟 多

３２６９．５２ ６０１９２９

吉视传媒

２

中国国际金融有限公司杭州教工路证券营业部

２５６８．１６

３００３０２

同有科技

３２１６．０６ ０００００５

世纪星源

１

五矿证券有限公司深圳金田路证券营业部

２５５０．２４

６００５５６

北生药业

３２００．００ ０００５１７

荣安地产

１

宏源证券股份有限公司南通工农北路证券营业部

２４５６．７７

００２２７８

神开股份

３０９６．００ ０００６５９

*

ＳＴ

中富

１

中信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

２２４０．００

００２０７９

苏州固锝

３０１２．００ ０００６６１

长春高新

１

中信建投证券股份有限公司南京王府大街证券营业部

２１１７．８１

３００２０２

聚龙股份

２７４６．７０ ０００６７７

恒天海龙

１

华泰证券股份有限公司大连解放路证券营业部

２０６２．００

００２６８４

猛狮科技

２６８１．００ ０００７１６

南方食品

１

海通证券股份有限公司宁波百丈东路证券营业部

２０３４．９０

３００１１３

顺网科技

２５６８．１６ ０００７２８

国元证券

１

长江证券股份有限公司武汉彭刘杨路证券营业部

１９２６．００

００２４４０

闰土股份

２４５６．７７ ０００８９３

东凌粮油

１

中国银河证券股份有限公司乌鲁木齐解放北路证券营业部

１８４０．００

６０３７６６

隆鑫通用

２４３０．００ ００２０６１

江山化工

１

海通证券股份有限公司北京中关村南大街证券营业部

１７５９．９８

３００１３９

福星晓程

２３４８．０５ ００２０７９

苏州固锝

１

中信证券股份有限公司武汉徐东大街证券营业部

１７５５．６０

００２５１３

蓝丰生化

２１５９．６０ ００２１２７

*

ＳＴ

新民

１

安信证券股份有限公司深圳深南大道证券营业部

１７３６．５５

大宗交易

Block Trade

海量大宗交易

成A股反弹拦路虎

秦洪

本周

A

股市场出现了探底

企稳的态势。但是，在收复失地的

过程中，也是举步维艰，说明市场

虽然短线探底， 但在反弹的路途

中，也是欲振乏力。一方面是因为

新股申购导致的资金分流压力。

另一方面则是

A

股市场的大宗

交易在近期持续增多， 也在分流

着存量热钱。

其中，创业板、中小板仍然是

大宗交易的主要来源， 尤其是那

些民营控股上市公司的大小非们

更是卖盘汹涌。威华股份、明牌珠

宝、 长荣股份等个股的单笔大宗

交易就接近或超过

1

亿元。 而东

旭光电、 中百集团等个股的大宗

交易更是超过了

2

亿元。 虽然大

宗交易的接盘者， 不可能在一两

个交易日里就在二级市场抛售完

毕， 但是这些大宗交易的接盘者

的目的并不是长期持股， 而是需

要在二级市场套现的。因此，仍然

源源不断地释放出抛盘的压力，

这可能也是近期

A

股上涨乏力

的直接源泉之一。

而大宗交易在近期突然放量

的原因则主要有两个，一是

A

股

市场成交量持续放大， 意味着市

场的接盘能力有所增强。因此，大

宗交易专业承接盘们开始蠢蠢欲

动， 不时与上市公司的大小非们

接洽， 愿意大手笔承接大小非的

抛盘。 而大小非们由于经济环境

等诸多因素的压力，也愿意套现，

或者部分套现。 二是目前

A

股的

资产重组行为渐趋增多，因此，部

分上市公司为了减少大股东的持

股比例，以便于未来的资产整合，

也在有意识地减持筹码， 降低持股

比例， 以便以最低的代价引进新的

股东、新的优质资产。

但就短线来说， 如此巨量的大

宗交易筹码，已经给

A

股市场带来

了直接的压力。创业板、中小板指数

在本周初就出现回落的态势， 就是

因为抛压增强， 新增资金不敢或者

说不愿再度接盘， 如此就使得短线

A

股买力不足、卖压增强。 既如此，

A

股的反弹之路就一波三折，看来，

海量大宗交易已渐成

A

股反弹拦

路虎。

重点个股点评

*ST 新民（002127）：公司股

东大会同意公司将化纤业务和印染

业务整体出售。交易完成后，公司行

业分类将由化学纤维制造业变更为

纺织业， 主营业务将变更为丝织品

织造业务，将不再经营化纤长丝、化

纤切片及印染加工业务。 这其实就

隐含着公司后续进一步资产重组的

可能。 因为纺织业务是难以支撑起

公司目前的市值的， 而且实际控制

人在资本市场也有较高知名度，未

来的进一步资本运作也在预期之

中，故可跟踪。

神开股份（002278）：公司生

产的核心设备氢焰色谱仪率先使用

CAN

总线技术，具有国际先进水平。

公司也是国内少数具备生产压力等

级为

105

兆帕的防喷器厂商之一，是

汽油辛烷值自动测定机的主要供应

商。 所以，公司有能力把握我国石油

勘探业务发展所带来的产业成长红

利。与此同时，公司总市值也较低，具

有并购整合的潜能，可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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中线上涨趋势确立 过分悲观不可取

徐文俊

8

月盛夏已临近尾声，上证指数却

陷入高位震荡并逐级弱化的态势之

中，场内赚钱效应更是明显减弱。 前期

不少强烈看多的投资者近期亦有些迷

茫，更有甚者还直接清仓出局，并断言

此轮反弹行情已告终结。 那么，究竟该

如何判断当前大盘， 未来市场又将走

向何方呢？

众所周知，

7

月下旬以来，在微刺激

政策效用不断叠加的背景下， 基于下半

年我国经济运行情况的好转预期， 以及

外围大宗商品价格反弹的刺激，以有色、

煤炭为代表的蓝筹股，携金融、钢铁等各

路英豪，展开了一轮强势逼空行情。经过

短暂调整之后， 市场毅然放弃了以蓝筹

为先导的做多思路， 取而代之的是选择

以文化传媒等题材股作为向上突进的主

力军。 那么，产生的后果是，上证指数分

时走势持续背离， 期指空方也加大了做

空力度。 加之新股批量集中申购不期而

至，市场心理日趋忧虑，最终导致大盘

进一步走弱。

那么， 反弹行情果真就此结束了

吗？我们看到，近期市场之所以临阵换

帅，一改蓝筹领涨的做多思路，直接的

诱因在于汇丰中国制造业采购经理人

指数（

PMI

）低于预期，而

7

月份房地

产投资增速的下滑也引发了市场对于

本轮反弹逻辑的重新思考。

然而，从以下五个方面来看，投资

者对于后市并不应过于悲观。

首先， 在固定投资增速下滑的不

利背景下，

7

月消费数据总体仍保持

较为平稳，出口数据亦明显好于预期，

三组数据相互冲销之后， 整体经济仍

然保持了较为平稳的运行态势。

其次， 由于

6

月份正值半年度考

核节点， 无论是企业层面还是银行等

金融机构层面， 抑或是地方政府财政

支出层面， 皆存在冲击半年度考核任

务的特殊需要。因此，对于

7

月份相关

经济数据环比出现骤降， 投资者也需

要从这一角度加以考虑。

其三， 即使当前市场受到来自新股

集中申购的心理压力， 但三季度市场整

体流动性仍能保持相对宽松的局面。 加

之国企改革的政策利好不断释放， 沪港

通、统一证券账户等政策正式实施在即，

并且党的四中全会亦早已排上日程。 因

此， 市场整体资金面以及政策面并未发

生明显改变。

其四，从技术角度分析，上证指数

周线

6

连阳后，场内的获利筹码急剧增

加， 市场亦存在明显内生性调整需求。

另一方面，由于大盘

5

周均线当前仍能

保持较为凌厉的上攻角度，股指中期上

涨趋势并不会因为市场两至三天的短

暂调整而就此宣告结束。 反而在经历短

暂调整之后， 指数技术性反弹的要求日

益增加。而从月线角度来看，大盘在结束

连续

5

个月的低位盘整后，

5

月均线已

明显向上金叉

10

月均线，中线上涨趋势

已经确立。

最后，从政策博弈的角度上看，倘若

本轮行情就此宣告结束，那么试问，尚有

70

家排队等候发行的过会企业， 年底前

将如何确保及时、平稳地登陆

A

股市场？

上半年管理层不断加码的微刺激政策，

莫非又将彻底落空？

综上所述， 对于近期市场所出现的

短暂调整，笔者认为无需过于担心。 上证

指数重心上移的中期趋势仍未发生彻底

改变， 而未来市场能否在政策利好的叠

加下，再度展现出攻城拔寨的气势，重点

还是要关注蓝筹股能否放量， 这将直接

决定未来市场的走向。

（作者系中航证券分析师）

本周大宗交易排行榜

万鹏

/

制表

深港通利在长远 短期影响不大

调查显示，超四成投资者认为，深港通将吸引更多长线资金入市，是中长期利好

谢祖平

受年内第四批新股集中发行以及月

末因素双重影响， 上交所

1

天期国债回

购（

GC001

）周四和周五年化利率分别最

高上冲至

50.5%

和

30%

，

A

股短期资金

面吃紧。 而上证指数也打破前三周周一

上涨的规律，跳空高开后一路震荡下跌，

周四一度跌破

2200

点整数关口。从中小

板和创业板指数的表现来看， 即使传出

深港通的消息， 也未能改变两大指数短

期的弱势格局。那么，深港通能否复制沪

港通对大盘的带动效应呢？

本次联合调查分别从 “您认为深港

通获批对

A

股市场有何影响？ ”、“沪港

通可交易港股大多为蓝筹股， 您预计深

港通的港股交易标的会包含香港创业板

个股吗？”、“如果深港通能够投资价格更

便宜的香港创业板个股， 您会参与

吗？ ”、“深港通对深市中小板、创业板个

股有何影响？ ”和“您对中小板和创业板

市场未来一个月的走势有何预期？”

5

个

方面展开， 调查合计收到

1185

张有效

投票。

深港通影响深远

今年

4

月份沪港通获批后市场对于

深港通的议论升温， 自年初深圳市政府

将探索建立“深港交易通”系统列入工作

计划， 到

6

月份广东金改文件提出逐步

实现深交所与港交所的互联互通， 再到

近日深圳官员在前海金融创新政策宣讲

推介会上表示“深港通”已报批，深港通

离我们越来越近了。 不过从周三和周四

深圳市场表现看， 并没有改变短期的调

整格局，这是否意味着深港通对

A

股影

响不大呢？

关于“您认为深港通获批对

A

股市

场有何影响？”的调查结果显示，选择“短

期利好， 将带动

A

股继续走强”、“中长

期利好，吸引更多长线资金”、“对短期和

中长期影响都不大”和“说不清”的投票

数分别为

146

票、

508

票、

339

票和

192

票 ， 所占投票比例分别为

12.32%

、

42.87%

、

28.61%

和

16.20%

。 从调查结果

上看， 投资者偏向于认为， 若深港通推

出，对市场中长期的利好更为明显，将吸

引更多长线资金介入， 但对于市场短期

的影响可能并不大。 由此就能够理解为

何短期股指未出现上涨。

另一方面， 沪港通正式获批后经历

了长达

6

个月的准备期，照此推算，即使

深港通短期获批但正式推出仍需较长时

间。依照先行先试的原则，不排除等沪港

通运行成熟和稳定后再推出深港通的可

能，这也就意味着短期深港通无望。

香港创业板难成热点

目前，沪港通中的港股通股票范围

为恒生综合大型股指数、恒生综合中型

股指数的成分股和同时在香港联合交

易所、 上海证券交易所上市的

A+H

股

公司股票，试点标的多数为蓝筹股。 那

么深港通在设计上是否能突破限制，涉

及恒生综合中型股指数或小型股指数

成分股呢？

关于 “沪港通可交易港股大多为

蓝筹股， 您预计深港通的港股交易标

的会包含香港创业板个股吗？ ”的调查

结果显示，选择“会”、“不会”和“说不

清”的投票数分别为

400

票、

484

票和

301

票，所占投票比例分别为

33.76%

、

40.84%

和

25.40%

。

从调查结果上看， 认为深港通

不会放开香港创业板的投资者略占

多数。

目前沪港通试点范围主要以蓝筹

股为主， 管理层显然希望新政策推出

后确保平稳运行， 避免给市场造成较

大的波动。故市场普遍认为，即使在沪

港通积累充足的经验后推出深港通，

初期范围依然会以蓝筹股为主， 然后

循序渐进式将投资范围放开至香港创

业板市场。

相比目前国内

A

股创业板市场

60

余倍的市盈率，香港成长股市盈率

可以说是地板价，目前市盈率仅有

20

倍左右， 甚至前期低点时只有

10

余

倍。面对如此大的估值差，投资者对香

港创业板市场的参与意愿如何呢？

关于 “如果深港通能够投资价格

更便宜的香港创业板个股， 您会参与

吗？ ”的调查结果显示，选择“会”、“不

会”和“说不清”的投票数分别为

483

票、

616

票和

86

票， 所占投票比例分

别为

40.76%

、

51.98%

和

7.26%

。 从调

查结果上看， 虽然有四成的投资者表

示有机会将会去参与香港创业板，但

表示不会参与香港创业板的投资者则

超过五成。 国内投资者对于香港创业

板的兴趣并不高。 究其原因可能在于

国内投资者买卖股票时主要考虑的并

不是估值高低， 而是买入后能否以更

高的价格卖出以获取丰厚的价差收

益。 国内创业板和香港创业板的一热

一冷折射的是投资者价值取向的差

异。国内以中小散户为主，热衷追逐短

期的投机性机会， 而香港市场以机构

投资者为主， 奉行的则是中长线投资

思路。

A股创业板冲击不大

沪港通的推出激发了市场对于

蓝筹股的关注度，而在创业板享受着

全球最高的估值背景下，深港通是否

会对中小板和创业板的高估值产生

冲击呢？

关于“深港通对深市中小板、创业

板个股有何影响？ ”的调查结果显示，

选择“重大利空”、“有一定负面影响”、

“影响不大”和“说不清”的投票数分别

为

181

票、

566

票、

306

票和

133

票，所

占投票比例分别为

15.27%

、

47.76%

、

25.74%

和

11.22%

。 从调查结果上看，

认为影响不大的投资者比例只有四分

之一， 但认为属于重大利好的比例同

样不高， 表明投资者认为深港通对于

高估值的中小板和创业板具有负面影

响，但程度不大。

以银行股为例， 虽然目前国内多

只银行股

A

股价格低于

H

股，但这种

状况并非一日形成的。 在股改之前由于

股权割裂等因素， 国内银行股市盈率显

著高于香港市场， 但在股改之后银行股

估值才慢慢地与海外接轨。故个人预计，

深港通的推出会在一定程度上改变市场

的喜好，对中小盘高估值产生冲击，但这

种冲击并不会是剧烈的，而是渐进式的。

毕竟市场稳定才是多数人愿意看到的，

而不是要一个毫无生机的市场。

近期中小企业板和创业板市场在持

续反弹之后出现回落，成交同步萎缩，这

究竟是上升途中的正常休整， 还是阶段

性反弹已结束呢？

关于 “您对中小板和创业板市场未

来一个月的走势有何预期？”的调查结果

显示，选择“先抑后扬，将再创新高”、“持

续震荡，难创新高”、“行情结束，下跌为

主”和“说不清”的投票数分别为

386

票、

339

票、

423

票和

37

票，所占投票比例分

别为

32.57%

、

28.61%

、

35.70%

和

3.12%

。

从调查结果上看， 投资者对于中小板和

创业板后市的走向分歧较大， 认为涨跌

平的比例差不多

3:3:3

， 无明确的方向

性。 这或许意味着后市中小板和创业板

的多空争夺将更为激烈。

壳资源价值是关键

综合以上调查结果显示， 投资者认

为深港通的影响主要是吸引中长期资金

进入

A

股市场， 短期对

A

股利好有限，

其对高估值的中小板和创业板有一定负

面影响。不过，投资者对于深港通放开香

港创业板市场的预期不高， 且参与香港

创业板市场的兴趣也不大。此外，对于国

内中小板和创业板未来一个月走势判断

上存在分歧。

笔者认为，虽然近年来

A

股创业板

缺乏成长性， 且享受着全球最贵市场的

待遇， 而香港创业板估值远低于国内创

业板， 但由于不同市场中投资群体和投

资思路的巨大差异， 以及国内相当宽松

的定向增发政策令中小型公司纷纷实施

并购重组， 再加上市场对于一些新兴业

态的追捧， 国内创业板市场的高估值在

短期内不会有实质性的变化。

另一方面， 由于海外成熟市场估值

较低， 企业上市意愿不强，

2013

年香港

和美国分别仅有

104

家和

92

家公司上

市。 但反观国内，由于

A

股市场小盘股

估值高， 一旦上市企业估值将提升数倍

甚至数十倍，导致企业争相上市，进而造

成上市难现象。 即使让渡部分利益给壳

公司股东， 企业通过借壳上市依然可获

得惊人的回报， 这是近年来国内企业热

衷并购重组的主要原因。反过来，并购重

组热又抬高了潜在壳资源的价值，即“高

估值

+

上市难”催热了并购重组，并购重

组又抬高市场估值。 在上述循环未打破

前，创业板估值回归的可能性不大。

但是，随着后续注册制的实施，公司

上市的难度降低， 已上市公司的壳资源

价值将大打折扣， 更多的公司将会考虑

直接上市而非通过借壳上市。而且，随着

退市制度的日益完善， 国内中小板和创

业板的整体估值水平或将逐步与成熟市

场接轨。

一、您认为深港通获批对 A 股市场

有何影响？

� � � � 三、如果深港通能够投资价格更便

宜的香港创业板个股，您会参与吗？

数据来源：大智慧投票箱

� � � �二、 沪港通可交易港股大多为蓝筹

股， 您预计深港通的港股交易标的会包

含香港创业板个股吗？

� � � � 四、深港通对深市中小板、创业板

个股有何影响？

� � � �五、 您对中小板和创业板市场未来

一个月的走势有何预期？


