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手握巨资该怎么花？
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上市公司社会责任信息披露水平显著提升

2014

年，上市公司社会责任报告数量持续稳步增加，共计发布报告

686

份，同比增长

4.26%

。 报告显示，今年综合得分超过

60

分的

B

级公司有

222

家，占总发布报告数的

33.23%

，其中达到

A

级（

80

分以上）水平的有

21

家，而

2013

年达到

A

级和

B

级水平的公司分别为

2

家和

36

家。
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庄心一：资本市场应探索

社会责任型投资机制
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曝光王亚伟奔私业绩
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传公募两巨头

参与中石化混改
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安徽省政府调研铜陵有色

集团或整体上市
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重复质押骗贷

击中P2P风控软肋
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时报观察

In Our Eyes

基金子公司万亿资产

需把好风控关

证券时报记者 程丹

在一个新生的金融形态中， 规模

和风控属于天然的共存矛盾体。 在过

去的一年半时间里， 我们看到了总量

达万亿规模的各基金子公司的野蛮成

长， 也感受到了基金子公司业务在快

速发展过程中的风险所在。上周，华宸

未来、 金元惠理和万家三家公募基金

公司因其各自子公司存在风控合规性

问题， 分别被证监会处以暂停新业务

三个月的处罚。

这给风风火火的基金子公司亮起

了一盏红灯，同时也说明，有“吞象”胆

量却缺乏“打虎”技能的子公司，风控

能力亟需提高至与其体量和业务模式

相匹配的程度。

你方唱罢我登场，在信托、券商资

管等机构均面临一些政策限制的情况

下，“几乎什么都能做” 的基金子公司

成为融资方和其他金融机构的新宠，

助长了基金公司设立子公司的决心。

数据显示， 截至今年

3

月， 国内共有

67

家基金管理公司成立子公司，资管

规模

1.38

万亿元，但其中近七成贡献

来自通道类业务。

然而，通道业务收费虽低，承担的风

险却超乎想象，目前爆出违约风险的多个

基金子公司均为通道业务，部分甚至被视

为优质项目。 同时，部分基金子公司为抢

夺项目， 不但压低费用扰乱市场竞争秩

序，而且罔顾风险，以至于收益与风险严

重背离。 面对惨痛的教训，在制度红利逐

步收窄、监管趋严的形势下，基金子公司

有必要重新估计该类业务的风险，调整业

务方向，重新回到审慎立场上。

一方面， 基金子公司应不断提升风

险意识，完善风控部门配置，强化风控制

度的执行， 谨慎评估高危行业的风险系

数；另一方面，风控的强化势必会抑制基

金子公司在通道业务等高风险项目上的

扩张，有鉴于此，基金子公司应同时进行

战略转型。

值得注意的是， 无论是监管层的导

向，还是自身更高质量的发展，“主动”的

资产管理是基金子公司转型的不二选

择。 目前市面上已经有子公司推出股权

类、对冲类产品，尽管转型前期存在诸多

问题和挑战，但路径已清晰，摸着石头过

河成为大势所趋。

与此同时， 监管层应在鼓励创新的

同时， 进一步规范基金子公司的风险管

理。 基金子公司资本金普遍为千万元量

级， 而公司运作的产品规模却是以亿甚

至几十亿计，无异于小马拉大车，一旦出

现兑付风险， 依靠基金子公司目前的资

本很难承担， 还可能会连累母公司的声

誉，因此也应效仿信托、券商资管业务，

必要时对基金子公司进行资本金约束。

当政策红利逐渐消失， 一系列风险

事件接连爆发， 基金子公司应该放慢脚

步，严把风控关，这是此次监管处罚带给

基金行业的警示。
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预算法修正案获全国人大常委会通过

赋予地方举债权 公开资产负债表

证券时报记者 陈中

十二届全国人大常委会第十次会

议昨日通过了修改预算法的决定。 新

《预算法》给出了解决地方债问题的答

案：赋予地方适度举债权，对地方债实

施分类管理和规模控制， 厘清政府和

企业的责任并公开政府资产负债表。

财政部部长楼继伟在昨日举行的新闻

发布会上表示， 修订后的预算法将从

“怎么借、怎么管、怎么还”三个层面重

点解决地方政府债务管理。

具体来看， 一是通过建立发行地

方政府债券方式的举债融资机制，赋

予地方政府以适度的举债权， 解决怎

么借的问题， 例如现在比较多的地方

政府融资平台； 二是对地方政府债务

实施分类管理和规模控制， 让地方政

府的债务分类纳入预算管理， 接受地

方人大监督和上级行政机关及立法机

关的监督，解决怎么管的问题；三是厘

清政府和企业的责任， 解决怎么还的

问题。

楼继伟表示， 地方融资平台中有

一些实际上是政府通过企业举债，要

分开来看：属于企业的债，政府如果需

要支持，就给予明确的补贴，或以

PPP

模式 （公共部门提供公共物品或公共

服务， 以特许经营权协议为基础而建

立的长期合作关系）给予支持；属于政

府的债务， 完全公益或既是公益且现

金流也不足的债务，就转成政府债务，

纳入预算管理。

“修订后的预算法规定，要建立以

责权发生制为基础的政府财务报告制

度，政府的资产负债表要向社会公开，

引入评级， 总体上是要把地方债纳入

规范管理。 ”楼继伟说。

去年年底，审计署公布了全国截

至去年

6

月份地方债务的情况，地方

政府约有

12

万亿的债务。 楼继伟表

示，到去年年底，从财政管理的角度

来看，规模并没有明显扩大，总的风

险可控。

修订后的预算法明确： 预算分为

公共预算、政府性基金预算、国有资本

经营预算、社会保险基金预算，被称为

全口径预算的“四本预算”。 根据新的

预算法，这四本预算未来都将进行公开。

“前三本预算收入分别来自于税收、

收费和政府性基金等、 国有资本经营收

益，这三本预算必须公开，而且要加强他

们之间的统筹使用。 ”楼继伟表示，在实

践中，从

2013

年开始中央层面已经做到

了四本预算的公开。

2014

年的预算已经

对国有资本经营预算调入一般公共预算

的比例做了提高，今后还要继续提高，这

也是统筹使用的一个方面。

对于第四本预算———社会保险基

金预算，楼继伟解释称，社会保险基金

的收入不全是财政收入，但也是公共资

金。 另外，还有大量的资金来自于公共

预算补贴，因此社会保险基金预算也要

公开。

根据国务院常务会议决定，自今日起至 2017 年底，对获得许可在中国境内销售（包括进口）的纯电动以及符合条件的插电式（含增程式）混合动力、燃料电

池三类新能源汽车免征车辆购置税。 据工信部和国税总局公布第一批免征车辆购置税的新能源汽车车型目录，纯电动汽车领域有比亚迪 e6、江淮和悦 iEV 等 17

款乘用车、75 款客车、5 款专用车入围；插电式混合动力汽车领域有 6款乘用车和 10款客车入围。 图为技术人员在检测刚下线的新能源汽车。 新华社/供图

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

７８４１．７０ １．２７％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２６４２．７２ １．１３％

３９９００５

中小板指

５２０３．０３ １．３２％ ３９９３１４

巨潮大盘

２３７９．２９ １．２０％

３９９００６

创业板指

１４２４．４７ １．４７％ ３９９３１５

巨潮中盘

３２６３．５７ ０．９９％

３９９３３０

深证

１００ ２６８４．９７ １．１８％ ３９９３１６

巨潮小盘

３５９５．４６ １．０８％

３９９００７

深证

３００ ３０４７．３８ １．２０％ ３９９５５０

央视

５０ ３４２０．９７ １．４４％

３９９１０３

乐富指数

４５７１．３６ ０．７９％ ３９９３７９

巨潮基金

４６２２．４５ ０．８１％

３９９３０１

深信用债

１３１．７４ ０．０５％ ３９９４８１

企债指数

１２６．２３ ０．０１％
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多款新能源汽车今起免征车辆购置税

创业板上半年盈利150亿 同比增长15%
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证券法保险法修改获全国人大通过
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