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三星股价逼近熊市 手握巨资该怎么花？

近3个月以来累计下跌超过16%

证券时报记者 吴家明

随着新产品上市在即， 美国苹

果公司的股价近期屡创新高。 作为

苹果公司的最大竞争对手， 韩国三

星公司却刚刚度过了一个严酷煎熬

的夏天： 三星股价近

3

个月以来累

计下跌超过

16%

，濒临坠入熊市的

边缘。

苹果三星

一上一下

市场普遍预计， 苹果公司将于

9

月

9

日召开产品发布会， 除了正

式发布

4.7

英寸和

5.5

英寸大屏幕

iPhone 6

之外， 还会发布可穿戴设

备

iWatch

。 受此提振，苹果公司股

价屡创新高，并在上周五触及

102.9

美元的历史最高水平。

相比之下， 苹果公司最大的竞

争对手三星的股价却一路向下。 作

为全球最大智能手机制造商， 三星

公司的股价自

6

月

3

日创下的阶段

高点以来已下跌超过

16%

， 濒临坠

入熊市的边缘， 同期韩国股市综合

指数上涨

3.7%

。与此同时，三星股价

在刚刚过去的

8

月份累计下跌

8%

，

最新报

123.4

万韩元 （约合

1216

美

元）。 三星股价的下跌正值分析师和

投资者日益看衰该公司及其股票的

前景。 此前，野村证券和现代证券的

分析师纷纷将三星公司的目标股价

从

165

万韩元至

180

万韩元下调至

150

万韩元至

160

万韩元。

韩国友利证券公司分析师彼得

指出， 面对来自小米等中国公司以

及即将发布

iPhone 6

的苹果公司

的激烈竞争， 三星当前季度的运营

利润有可能被压缩至

6

万亿韩元。

三星电子此前公布的二季度业绩显

示，公司的营业利润为

7.19

万亿韩

元， 同比大减

24.6%

， 环比也下降

15.3%

。 美国市场调查机构

IDC

公布

的全球二季度手机市场调查结果，全

球智能手机出货量为

2.953

亿部，

同比增长

23.1%

，但三星电子智能手

机的出货量却同比下降

3.9％

，从

7730

万部减至

7430

万部。

坐拥600亿美元

现金储备及短期投资

尽管股价走势不如预期， 但三

星拥有的现金却比苹果多出很多。

据统计， 三星公司目前坐拥价值

600

亿美元现金储备及短期投资，

比苹果的

380

亿美元还要高出

58%

———颠覆了投资者印象中苹果

现金流最庞大的印象。

不过， 三星却不能一直堆积着

这些钱， 不得不尽快对这

600

亿美

元做出处理决定。 韩国财政部日前

公布的新税法修订案则向三星公司

传递出一个信号：要么花掉，要么就

缴税。 根据韩国财政部公布的新税

法修订案， 规定明年起资本规模超

过

500

亿韩元的公司， 若未把净利

润的

60%

至

80%

用来投资、加薪或

配股， 将必须在未来三年缴纳相当

于总现金储备

10%

的税。

当前， 韩国综合股价指数的

700

多家成分股企业， 账面上合计

持有

8080

亿美元的现金和短期投

资， 这一金额已经超出了荷兰的国

内生产总值。 韩国财政部的新规将

推动企业协助提振国内需求， 也获

得那些急于得到派息的股票投资者

支持。 不过，评级机构穆迪表示，新

的政策将对韩国企业的信用评级产

生负面影响， 因为此举会降低流动

性，可能会损害企业现金流。有分析

人士则表示， 三星的巨额现金储备

可以有所倾斜地使用， 特别是加强

对并购、 智能家居及云服务市场的

投入，以摆脱对消费电子的依赖。

欧盟对俄制裁处两难境地

证券时报记者 吴家明

欧盟领导人特别峰会于当地时

间

8

月

30

日晚在布鲁塞尔落下帷

幕， 乌克兰危机无疑是会上着重讨

论的议题。 就在欧盟酝酿追加对俄

罗斯制裁的同时， 另一场 “紧急峰

会”也在等待着欧盟。

欧盟委员会主席巴罗佐表示，

欧盟准备因乌克兰问题加强对俄罗

斯的制裁，但他同时表示，欧盟仍希

望通过政治途径解决乌克兰危机。

根据特别峰会结束后发布的文件，

欧盟将在一周内拿出建议方案，做

好对俄罗斯采取进一步行动的准备

工作。

自今年

3

月以来， 美国和欧

盟因乌克兰问题对俄罗斯实施多

轮制裁措施。

８

月

７

日，俄罗斯出

台首批有实质意义的反制裁措

施， 宣布暂停进口原产于多个西

方国家的肉类、 奶制品和果蔬等

食品。 市场原本预计，欧盟会立即

对俄发起新的制裁。 不过，斯洛伐

克总理菲佐在峰会后公开声称，

升级制裁“没有意义”，威胁要否

决新的制裁措施， 欧盟最终也没

有立即对俄发起新的制裁。 对此，

有分析人士表示， 面对当前复杂

局势，欧盟既想对俄追加压力，又

要避免因与俄“闹僵”而伤及自身

利益， 特别是俄罗斯手中的能源

牌和贸易牌， 对欧盟发起新制裁

构成了重要掣肘。

越来越多的投资者担心， 欧盟与

俄罗斯之间的制裁和反制裁措施，必

然会导致两败俱伤的局面。据悉，欧盟

的制裁在今年内可能给俄经济造成

２３０

亿欧元的损失， 约占俄国内生产

总值的

1.5%

。 欧盟委员会则预计，对

俄制裁将使欧盟今明两年分别减少

４００

亿欧元和

５００

亿欧元收入。 更有

市场人士担心， 欧美尚有加大对俄罗

斯制裁的余地。 一旦欧美与俄罗斯的

相互制裁进一步升级， 影响范围将波

及世界经济。

欧盟统计局日前公布的数据显

示， 欧元区二季度经济环比零增

长，一季度为增长

0.2%

。 面对俄罗

斯，欧盟一直处于两难境地，特别

是担心制裁俄罗斯对自身经济的

冲击。 据路透社获得的一份声明草

案显示，在意大利的倡议下，欧盟领

导人将在

10

月

7

日再次举行一次紧

急峰会，旨在促进就业和经济增长。

特别峰会后发布的文件也认为，欧

洲尤其是欧元区的经济复苏势头非

常疲弱。

与制裁俄罗斯的 “犹豫不决”相

反， 欧盟特别峰会在人事问题上意

外实现“短平快”，选举波兰总理唐

纳德·图斯克为新一届欧洲理事会

主席， 任命意大利外交部长费代丽

卡·莫盖里尼为欧盟外交和安全政

策高级代表。 至此，加上此前已确定

卢森堡前首相容克为新一届欧盟委

员会主席，欧盟确定新“三巨头”尘

埃落地。

诺基亚再次成为欧洲蓝筹股指数成分股

证券时报记者 吴家明

甩掉手机业务的诺基亚， 复兴之

路再次获得市场的肯定。 据海外媒体

报道， 诺基亚将再次成为

EuroStoxx

50

指数成分股企业。

EuroStoxx 50

指数又被称为欧洲

蓝筹股指数，是由欧洲市场上市的

50

只顶级股票组成的平均指数。 就在去

年

3

月， 诺基亚曾被踢出

EuroStoxx

50

指数成分股企业之列。

曾几何时，诺基亚几乎就是手机

的代名词。 不过，随着苹果、三星等竞

争对手的崛起，诺基亚无法适应智能

手机的快速演变， 手机业务连连亏

损， 这些情况也反映在资本市场上。

在美股市场上，诺基亚的股价从

2007

年

11

月的

42

美元一路跌至

2012

年

7

月的

1.6

美元， 市场对诺基亚股票

似乎已判了“死刑”。

2013

年

9

月，诺

基亚宣布将把手机以及大批专利组

合的授权， 以

72

亿美元的价格转让

给微软，诺基亚因此完全退出手机市

场，公司的设备与服务部门被微软纳

入囊中。

不过， 正是从去年

9

月开始，脱

离手机“苦海”后的诺基亚公司股价

却开始一路上涨， 从

3.9

美元涨至目

前的

8.4

美元， 累计涨幅超过

100%

。

美银美林早在去年

10

月就宣布，将

诺基亚加入自己的 “最青睐科技股”

名单，认为该股存在一系列正面推动

因素。

而在近期， 甩掉手机业务的诺基

亚也有了新动作。 在收购阿尔卡特朗

讯未果的情况下， 诺基亚将目光转向

松下，将收购松下的无线网络业务部。

此外， 诺基亚日前宣布启动

1

亿美元

的基金，用于投资智能联网汽车企业。

香港7月至8月5日

净流入资金超750亿港元

香港金管局近日公布的数据显示，截

至

7

月底，香港货币基础为

13151

亿港元，

较

6

月底增加

523

亿港元， 增幅为

4.1%

。

金管局表示，货币基础增加，主要是由于香

港银行体系总结余增加， 但有关增幅因负

债证明书总额减少而被部分抵销。 而截至

7

月底，香港的人民币存款也增加

1.2%

至

9368

亿元。

金管局发言人表示， 自

7

月至

8

月

5

日，净流入香港的资金超过

750

亿港元。资

金流入受到一系列因素影响， 有各种不同

原因，且随着时间可能有变化。但由于香港

是资金可以自由进出， 因此资金来源地金

管局无法做出判断， 而资金流向会因应市

场情绪及外围环境而变化。

金管局指出，根据监测，最近资金流入

香港的主要原因有三点：首先，每年

6

至

9

月是

H

股派息的高峰期，今年有关的派息

金额庞大，共需约

2000

亿港元。 虽然有关

中资企业手头可能有一定港元资金， 不一

定需要为其

H

股派息全数购入港元，不过

由于整体

H

股派息金额庞大，而这些企业

收入大部分并非港元， 所以这些企业仍会

有非常大的港元需求；其次，不少的跨境并

购活动也推高了港元的需求。其中，为中信

泰富因为收购母公司的资产需要发行总值

约

530

亿港元的新股， 吸引了不少海外投

资者参与， 而新加坡华侨银行为收购香港

永亨银行，则需要支付约

400

亿港元，单是

这两项交易已涉及近千亿港元；第三，部分

港元买盘有可能与海外投资者增持港股有

关，尤其是股市自

7

月下旬，无论恒指和成

交额都上升，显示部分资金进入股市，反映

中国和新兴市场的基本因素改善， 投资者

看好有关市场前景。 （李明珠）

耶伦披露个人财务

包含投资组合和邮票

据海外媒体报道，近日美联储主席耶

伦披露了个人财务状况，有关耶伦的投资

组合甚至集邮的信息也包含在内。

耶伦的投资组合中不包括社交媒体

股和生物技术股，但包括康菲石油公司 、

辉瑞制药和欧迪办公的股票，还包括一些

股票和债券基金。 其中，耶伦不回避高风

险、 高收益资产， 拥有

Vanguard High

Yield Corporate Fund

股份，该基金主要投

资高收益企业债券。 此外，耶伦还持有加

州大学相关的退休计划基金。 数据显示，

耶伦拥有的这些资产价值在过去的

2013

年增加了

8%

。

除了投资股市外，耶伦还有集邮的爱

好。 据悉，耶伦还收集了一套邮票，市场估

计这套邮票价值在

15000

美元至

50000

美元之间。 （吴家明）

首届香港互联网

金融高峰论坛举办

首届香港互联网金融高峰论

坛近日在港举办，与会人士认为，

互联网金融的发展成为一种趋

势，发展前景广阔，同时也给行业

监管带来新的挑战。

香港财经事务及库务局副

局长刘怡翔表示，互联网金融所

涉及的金融服务本质并未改变，

只是提供服务的渠道从实体的

金融机构搬到互联网电子化的

世界里，因此香港目前对于互联

网金融业务的监管政策，基本上

与对传统金融服务的监管政策

相同。

对于日益兴起的互联网金

融，玖富总裁孙雷认为，中国

P2P

借贷行业面临的痛点是与银行征

信系统的不对接。 （朱筱珊）
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