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２０１２

年、

２０１３

年、

２０１４

年

１－６

月帐号交易的交易金额分别为

６８

，

１２０．８３

万元、

７４

，

５０５．９４

万元及

３４

，

２４４．７３

万元， 占当期总交易金额的比例分别为

７．９０％

、

９．６７％

、

１１．７７％

。

Ｄ

、游戏点卡交易

游戏点卡由游戏运营商发行， 游戏玩家可以使用点卡向游戏运营商购买游戏虚拟物品或者购买游戏服务时间。

５１７３

交易平台向注册用户提供点卡交易服

务，并从中收取交易服务费。

（七）主要资产情况

１

、商标

截至

２０１４

年

６

月

３０

日，标的公司拥有的主要商标情况如下：

２

、软件著作权截至

２０１４

年

６

月

３０

日，标的公司拥有的主要软件著作权情况如下：

序号 软件全称 著作权人 取得方式 登记号 作品登记日期

１

酷宝虚拟货币综合交易平台软件

Ｖ１．０

酷宝上海 原始取得

２００５ＳＲ１４３２５ ２００５．１１．３０

２

酷宝虚拟物品自动交易软件

Ｖ１．０

酷宝上海 原始取得

２００７ＳＲ１０２０４ ２００７．７．１２

３

酷宝

Ｃ２Ｃ

点卡交易软件

Ｖ１．１

酷宝上海 受让取得

２００８ＳＲ１９５０６ ２００８．９．１６

４

酷宝虚拟物品求购软件

Ｖ１．０

酷宝上海 原始取得

２００９ＳＲ０４２６０６ ２００９．９．２７

５

酷宝用户支持中心软件

Ｖ１．０

酷宝上海 原始取得

２０１０ＳＲ０７１３１９ ２０１０．１２．２２

６

酷宝用户账号资料自动校验软件

Ｖ１．０

酷宝上海 原始取得

２０１０ＳＲ０７１３２５ ２０１０．１２．２２

７

酷宝企业项目管理软件

Ｖ１．０

酷宝上海 原始取得

２０１０ＳＲ７１３２３ ２０１０．１２．２２

８

酷宝数字编码电子消费券交易平台软件

Ｖ１．０

酷宝上海 原始取得

２０１２ＳＲ００６８６９ ２０１２．２．６

９

酷宝基于北斗和

ＧＰＳ

多模导航的出租车

定位叫车服务平台（移动端）软件

酷宝上海 原始取得

２０１２ＳＲ０４２６８９ ２０１２．５．２４

１０

利诚网络交易

Ｗｅｂ

服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１３ＳＲ１６００７０ ２０１３．１２．２７

１１

利诚基于

Ｂ／Ｓ

结构的网上商城系统软件 金华利诚 原始取得

２０１３ＳＲ０３０８４８ ２０１３．４．２

１２

利诚网络交易商家加盟系统软件 金华利诚 原始取得

２０１３ＳＲ０３０８４４ ２０１３．４．２

１３

利诚电影票在线销售系统软件 金华利诚 原始取得

２０１３ＳＲ０１７９７６ ２０１３．２．２７

１４

利诚

ｏ２ｏ

生活服务平台系统软件 金华利诚 原始取得

２０１３ＳＲ０１７９７４ ２０１３．２．２７

１５

利诚网络交易订单自动处理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１３ＳＲ０１７９２０ ２０１３．２．２７

１６

利诚网络交易服务监测管理软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ１２５２５７ ２０１２．１２．１５

１７

利诚

ＤａｔａＭａｔｒｉｘ

平台建设管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ１２２２０８ ２０１２．１２．１１

１８

利诚基于多维数据模型的分析系统软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ１２２１８８ ２０１２．１２．１１

１９

利诚基于

ＣＴＩ

技术的客服管理软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ１１５３０２ ２０１２．１１．２８

２０

利诚呼叫中心管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ１１５２５１ ２０１２．１１．２８

２１

利诚基于安卓系统交易的客户端管理软

件

金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ０８２９１６ ２０１２．９．３

２２

利诚网络交易全自动分单管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ０８２８９９ ２０１２．９．３

２３

利诚网络交易投诉处理管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ０８２２２８ ２０１２．９．１

２４

利诚账号托管交易订单管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ０６５５８３ ２０１２．７．１９

２５

利诚网络交易代练协商管理软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ０５６７５８ ２０１２．６．２９

２６

利诚基于

ＩＯＳ

系统交易的客户端管理软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ０５６２６５ ２０１２．６．２８

２７

利诚网络交易用户调查问卷管理系统软

件

金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ０４０７９９ ２０１２．５．１８

２８

利诚网络交易卖家系统设置管理系统软

件

金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ０４０４１２ ２０１２．５．１７

２９

利诚网络交易关联营销管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ０３５８７１ ２０１２．５．７

３０

利诚网络交易任务定制管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ０３５６８８ ２０１２．５．７

３１

利诚网络交易新手任务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１２ＳＲ００３８６０ ２０１２．１．１８

３２

利诚网络交易即时营销管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０９４０８４ ２０１１．１２．１３

３３

利诚担保交易审核服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０９１５７４ ２０１１．１２．７

３４

利诚点卡充卡客户服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０９０５１８ ２０１１．１２．５

３５

利诚点卡激活码客户服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０９０２６４ ２０１１．１２．５

３６

利诚寄售交易物服管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０６９２５１ ２０１１．９．２４

３７

利诚网络交易充值风控管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０６２８４３ ２０１１．９．２

３８

利诚寄售交易审核服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０３４９８０ ２０１１．６．７

３９

利诚寄售交易话务服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０３４６７６ ２０１１．６．４

４０

利诚寄售交易客户服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０３２６２３ ２０１１．５．３０

４１

利诚网络交易计时管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０３２２４０ ２０１１．５．２７

４２

利诚担保交易客户服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０３１８８１ ２０１１．５．２６

４３

利诚担保交易仲裁服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０３０８１０ ２０１１．５．２３

４４

利诚点卡交易客服代充管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１１ＳＲ０１１５８８ ２０１１．３．１１

４５

利诚点卡交易卖家直充管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１０ＳＲ０６６１１２ ２０１０．１２．７

４６

利诚虚拟物品托管交易管理系统软件 金华利诚 原始取得

２０１０ＳＲ０６６０２９ ２０１０．１２．７

５０

利诚网络交易充值服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２００９ＳＲ０３３５３８ ２００９．８．２１

５１

利诚网络交易提现服务管理系统软件 金华利诚 原始取得

２００９ＳＲ０３３５３７ ２００９．８．２１

５２

利诚网络交易财务对账管理系统软件 金华利诚 原始取得

２００９ＳＲ０２８９４２ ２００９．７．２２

５３

利诚网络点卡交易服务管理系统软件

Ｖ１．０

金华利诚 原始取得

２００８ＳＲ３８４１４ ２００８．１２．２９

５４

利诚虚拟物品寄售交易管理系统软件

Ｖ１．２

金华利诚 原始取得

２００８ＳＲ２２０１８ ２００８．１０．６

５５

利诚虚拟物品担保交易管理系统软件

Ｖ１．２

金华利诚 原始取得

２００８ＳＲ２２０１７ ２００８．１０．６

５６

利诚

Ｃ２Ｃ

电子商务物流配送管理系统软

件

Ｖ１．２

金华利诚 原始取得

２００８ＳＲ２２０１６ ２００８．１０．６

５７

利诚构件化虚拟金币管理系统软件

Ｖ１．２

金华利诚 原始取得

２００８ＳＲ２２０１５ ２００８．１０．６

５８

利诚虚拟物品担保交易管理系统软件

Ｖ１．０

金华利诚 原始取得

２００７ＳＲ１８８０２ ２００７．１１．２８

５９

利诚

Ｃ２Ｃ

电子商务物流配送管理系统软

件

Ｖ１．０

金华利诚 原始取得

２００７ＳＲ０９３０６ ２００７．６．２６

６０

利诚构件化虚拟金币管理系统软件

Ｖ１．０

［简称： 利诚虚拟金币管理系统］

金华利诚 原始取得

２００６ＳＲ１０７１６ ２００６．８．８

６１

利诚虚拟物品寄售交易管理系统软件

Ｖ１．０

［简称：虚拟物品寄售交易管理系

统］

金华利诚 原始取得

２００６ＳＲ１０２１１ ２００６．７．３１

６２

利诚虚拟物品交易平台交易管理系统

Ｖ１．０

［简称： 利诚交易管理系统］

金华利诚 原始取得

２００５ＳＲ０７３４９ ２００５．７．８

６３

宝酷虚拟物品交易移动应用软件（

Ｗａｐ

版）

ｖ１．１．２

上海宝酷 原始取得

２０１２ＳＲ１００４７４ ２０１２．１０．２５

６４

宝酷虚拟物品交易移动应用软件

（

Ａｎｄｒｏｉｄ

版）

ｖ１．１．２

上海宝酷 原始取得

２０１２ＳＲ１００４７３ ２０１２．１０．２５

６５

宝酷虚拟物品搜索软件

ｖ１．０

上海宝酷 原始取得

２００９ＳＲ０５７３２８ ２００９．１２．１０

６６

宝酷虚拟物品交易流程定制软件

ｖ１．０

上海宝酷 原始取得

２００９ＳＲ０５７３２７ ２００９．１２．１０

６７

宝酷虚拟物品交易超时自动补偿软件

ｖ１．０

上海宝酷 原始取得

２００９ＳＲ０５７３２６ ２００９．１２．１０

６８

宝酷对账软件

ｖ１．０

上海宝酷 原始取得

２００９ＳＲ０４７６４０ ２００９．１０．２０

６９

比奇

ＥＤＭ

管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１４ＳＲ０１３６２４ ２０１４．０１．２９

７０

比奇网络交易折扣营销管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１３ＳＲ１１２４５４ ２０１３．１０．２３

７１

比奇安全口令检测系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１３ＳＲ１０７８１９ ２０１３．１０．１２

７２

比奇安全登录及防护系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１３ＳＲ１０２４８５ ２０１３．９．１７

７３

比奇网络自动化系统风险评估管理系统

软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１３ＳＲ１００５６０ ２０１３．０９．１３

７４

比奇网络安全漏洞应急响应管理系统软

件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１３ＳＲ０９２４３７ ２０１３．８．３０

７５

比奇网络交易直付通管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１３ＳＲ０９００２１ ２０１３．８．２６

７６

比奇基于

Ｊ２ＥＥ

平台的可配置权限系统软

件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１３ＳＲ０８９９９６ ２０１３．８．２６

７７

比奇基于云计算的防护体系框架系统软

件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１３ＳＲ０８９７０１ ２０１３．８．２６

７８

比奇基于云部署框架的搜索系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１３ＳＲ００５８２１ ２０１３．１．１７

７９

比奇网络交易用户纠纷自主处理管理软

件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１３ＳＲ００５３１６ ２０１３．１．１６

８０

比奇网络交易综合防御系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ１２５２６３ ２０１２．１２．１５

８１

比奇网络交易用户注册系统管理软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ１２４８８８ ２０１２．１２．１４

８２

比奇问卷数据分析管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０９６８５０ ２０１２．１０．１５

８３

比奇网络交易批量加币管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０９６４４９ ２０１２．１０．１５

８４

比奇网络交易购物车管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０８２５９０ ２０１２．９．３

８５

比奇网络交易游戏币供货系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０７３７６１ ２０１２．８．１１

８６

比奇网络交易秒杀活动管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０７３５９８ ２０１２．８．１１

８７

比奇网络交易团购活动管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０７１９０５ ２０１２．８．８

８８

比奇咨询建议服务管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０４９１１７ ２０１２．０６．１１

８９

比奇网络交易平台管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０３２６８９ ２０１２．４．２５

９０

比奇网络交易账号自动化注册管理系统

软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０３１１５６ ２０１２．４．２０

９１

比奇网络交易过期数据自动删除管理系

统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０３１１５４ ２０１２．４．２０

９２

比奇合作链接推广管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０３１１５３ ２０１２．４．２０

９３

比奇网络交易用户推荐管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０３１１５０ ２０１２．４．２０

９４

比奇站点自动更新管理软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０３１１４６ ２０１２．４．２０

９５

比奇用户行为分析管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０２３９８２ ２０１２．３．２９

９６

比奇网络交易商城推广管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０２３９０６ ２０１２．３．２８

９７

比奇客服聊天记录分析管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０２３７３６ ２０１２．３．２７

９８

比奇代练工作室即时服务管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０２０６２０ ２０１２．３．１６

９９

比奇迎新春活动管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０２０５７８ ２０１２．０３．１６

１００

比奇用户及留言管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０２０５６９ ２０１２．３．１６

１０１

比奇网络交易交易保权管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０１７２２９ ２０１２．３．６

１０２

比奇网络交易搜索平台管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０１７１６０ ２０１２．３．６

１０３

比奇账号自动化审核管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０１６９６２ ２０１２．３．６

１０４

比奇企业

ＩＭ

管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０１６９５９ ２０１２．３．６

１０５

比奇网游交易信息推广管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０１５００８ ２０１２．２．２９

１０６

比奇

ＣＭＳ

帮助中心管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０１４６４２ ２０１２．２．２９

１０７

比奇网络便民中心管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ０１０１４３ ２０１２．２．１５

１０８

比奇代练服务客户管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ００９２１２ ２０１２．２．１３

１０９

比奇网络交易客户服务管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 受让取得

２００９ＳＲ０４６００７ ２００９．１０．１４

１１０

比奇网络交易在线对账管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 受让取得

２００９ＳＲ０５９８５０ ２００９．１２．２５

１１１

比奇网络交易爱问服务管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 受让取得

２０１０ＳＲ０５１８０３ ２０１０．９．２９

１１２

比奇子牙商务平台一卡通管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０２７９７２ ２０１１．５．１３

１１３

比奇子牙商务平台安全管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０２８３４０ ２０１１．５．１４

１１４

比奇子牙商务平台库存管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０２８３６４ ２０１１．５．１４

１１５

比奇子牙商务平台系统管理软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０２９１８０ ２０１１．５．１７

１１６

比奇子牙商务平台商品管理服务系统软

件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０２９４８９ ２０１１．５．１８

１１７

比奇黑名单用户管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０３０６９３ ２０１１．５．２１

１１８

比奇子牙商务平台供货管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０３０８０８ ２０１１．５．２３

１１９

比奇子牙商务平台直储管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０３１６８４ ２０１１．５．２５

１２０

比奇子牙商务平台财务管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０３２５２１ ２０１１．５．２７

１２１

比奇子牙商务平台客户服务系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０３３７３２ ２０１１．６．１

１２２

比奇子牙商务平台价格管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０３４９５１ ２０１１．６．４

１２３

比奇子牙商务平台信息管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０３７５２６ ２０１１．６．１５

１２４

比奇子牙商务平台用户管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０３７６４２ ２０１１．６．１５

１２５

比奇

５１２

纪念四川地震活动管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０３７８８７ ２０１１．６．１６

１２６

比奇网络交易卖家服务管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０６２８０９ ２０１１．９．２

１２７

比奇短信增值服务管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０６２８３９ ２０１１．９．２

１２８

比奇网络交易礼券促销管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０７０９６６ ２０１１．９．２９

１２９

利诚网络交易积分管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 受让取得

２０１１ＳＲ０７３１５１ ２０１１．１０．１２

１３０

比奇网络交易账户安全管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 受让取得

２０１１ＳＲ０７３１５４ ２０１１．１０．１２

１３１

比奇子牙商务平台销售管理系统软件金

华比奇

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ０９３７２２ ２０１１．１２．１２

１３２

比奇网络交易投诉建议管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ１０４１０２ ２０１１．１２．３１

１３３

比奇网络交易在线答疑管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１１ＳＲ１０４１０３ ２０１１．１２．３１

１３４

比奇网络交易通行证管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ００５７１８ ２０１２．２．１

１３５

比奇半自动网络交易管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ００５７８１ ２０１２．２．１

１３６

比奇广告咨询发布管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ００７８７１ ２０１．２．８

１３７

比奇网络推广综合管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ００７８７３ ２０１２．２．８

１３８

比奇呼叫中心用户呼入管理系统软件

Ｖ１．０

金华比奇 原始取得

２０１２ＳＲ００７８７５ ２０１２．２．８

３

、专利情况

截至

２０１４

年

６

月

３０

日，标的公司拥有的专利申请权情况如下：

序号 申请人 申请号 专利名称 专利类别 专利申请日

１

、 金华比奇

２０１３１０３７４７７０８

一种基于网页模板匹配的

ｗｅｂ

漏洞扫描方法 发明

２０１３．８．２５

２

、 金华比奇

２０１４１００２６３８３Ｘ

一种基于模拟攻击扩展的

ＳＱＬ

注入漏洞挖掘方法 发明

２０１４．１．２１

４

、域名持有情况

截至

２０１４

年

６

月

３０

日，标的公司拥有的域名情况如下：

序号 权利人 域名 有效期

１

金华比奇

５１７３．ｃｎ ２００４．５．４－２０２０．５．４

２

金华比奇

５１７３．ｃｏｍ ２００２．１１．７－２１１０．１１．８

３

金华比奇

５１７３ｅｓｂ．ｃｏｍ ２０１１．５．２７－２０１６．５．２８

４

金华比奇

ａｄ５１７３．ｃｎ ２００８．２．２－２０１６．２．２

５

金华比奇

ａｄ５１７３．ｃｏｍ ２００８．２．２－２０１５．２．２

６

金华比奇

ａｐｐ５１７３．ｃｏｍ ２０１１．９．２１－２０１４．９．２２

７

金华比奇

ｅｚｉｙａ．ｃｏｍ ２００７．４．３－２０１６．４．３

８

金华比奇

ｅｚｉｙａ．ｃｏｍ．ｃｎ ２００７．４．３－２０１５．４．３

９

金华比奇

ｆｏｓｔａｄｍｉｎ．ｃｏｍ ２００９．１２．２－２０１７．１２．３

１０

金华比奇

ｆｏｓｔａｄｍｉｎｄｅｖ．ｃｏｍ ２００９．１２．２－２０１７．１２．３

１１

金华比奇

ｆｏｓｔａｄｍｉｎｔｅｓｔ．ｃｏｍ ２００９．１２．２－２０１７．１２．３

１２

金华比奇

ｆｏｓｔｐａｙａｄｍｉｎ．ｃｏｍ ２００９．１２．２－２０１７．１２．３

１３

金华比奇

ｆｏｓｔｐａｙａｄｍｉｎｄｅｖ．ｃｏｍ ２００９．１２．２－２０１７．１２．３

１４

金华比奇

ｆｏｓｔｐａｙａｄｍｉｎｔｅｓｔ．ｃｏｍ ２００９．１２．２－２０１７．１２．３

１５

金华比奇

ｆｏｓｔｐａｙｄｅｖ．ｃｏｍ ２００９．１２．２－２０１７．１２．２

１６

金华比奇

ｆｏｓｔｐａｙｔｅｓｔ．ｃｏｍ ２００９．１２．２－２０１７．１２．３

１７

金华比奇

ｔａｏｋａ．ｃｃ ２００９．１．１４－２０１７．１．１４

１８

金华利诚

ｄｂ５１７３．ｃｏｍ ２０１３．６．２１－２０１６．６．２１

１９

上海宝酷

５１７３．ｃｏｍ．ｈｋ ２０１１．８．３－２０１６．８．３

２０

上海宝酷

５１７３ｃｄｎ．ｃｏｍ ２００９．７．２８－２０１７．７．２８

２１

上海宝酷

５１７３ｄｅｖ．ｃｏｍ ２００９．９．１－２０１５．９．１

２２

上海宝酷

５１７３ｔｅｓｔ．ｃｏｍ ２００９．９．１－２０１５．９．１

２３

上海宝酷

ｉｄｇ５１７３．ｃｏｍ ２００４．７．２２－２０１６．７．２２

２４

上海宝酷

８８ｊｍｂｉ．ｃｏｍ ２００９．９．３－２０１４．９．４

（八）业务资质情况

１

、业务经营许可证

根据《中华人民共和国电信条例》的规定，从事增值电信业务的企业必须取得所在省、自治区、直辖市通信管理局批准颁发的《增值电信业务经营许可证》。根

据《互联网文化管理暂行规定》和《互联网出版管理暂行规定》的相关规定，金华比奇获得浙江省文化厅颁发的《网络文化经营许可证》。截至

２０１４

年

６

月

３０

日，公司

拥有的主要业务经营许可证如下表：

序号 持证主体 许可证书名称 许可内容 发证机关 有效期

１

金华比奇

增值电信业务

经营许可证

（一）信息服务业务（仅限互联网信息服务）互联网信息服务不含新闻、

出版、教育、医疗保健、药品和医疗器械、广播电影电视节目，含文化、电

子公告服务（二）信息服务业务（不含固定网电话信息服务和互联网信

息服务）

浙江省通信管理

局

２０１４．６．９－ ２０１９．６．８

２

金华比奇

网络文化经营

许可证

利用信息网络进行网络游戏虚拟货币交易 浙江省文化厅

２０１３．１０．３１ －

２０１６．３．３１

２

、高新技术企业

２０１３

年

８

月

１２

日，金华比奇获得浙江省科学技术厅，浙江省财政厅，浙江省国家税务局，浙江省地方税务局联合颁发的高新技术企业证书。具体情况如下：

证书名称 高新技术企业证书

企业名称 金华比奇网络技术有限公司

证书编号

ＧＲ２０１３３３０００３２０

发证时间

２０１３

年

８

月

１２

日

有效期 三年

批准机关 浙江省科学技术厅，浙江省财政厅，浙江省国家税务局，浙江省地方税务局

３

、软件企业认证证书

金华比奇网络技术有限公司符合《进一步鼓励软件和集成电路产业发展若干政策》和《软件企业认定管理办法》的有关规定，获得浙江省经济和信息化委员

会颁发的软件企业认定证书，具体情况如下

证书名称 软件企业认定证书

企业名称 金华比奇网络技术有限公司

证书编号 浙

Ｒ－２００９－０１０９

发证时间

２０１３

年

５

月

２８

日

发证机关 浙江省经济和信息化委员会

金华利诚信息技术有限公司符合《进一步鼓励软件和集成电路产业发展若干政策》和《软件企业认定管理办法》的有关规定，获得浙江省经济和信息化委员

会颁发的软件企业认定证书，具体情况如下：

证书名称 软件企业认定证书

企业名称 金华利诚信息技术有限公司

证书编号 浙

Ｒ－２０１３－０２８０

发证时间

２０１３

年

５

月

２８

日

发证机关 浙江省经济和信息化委员会

二、交易标的的估值

（一）交易标的评估方法及预估值

本次重组的评估基准日为

２０１４

年

６

月

３０

日。在预估阶段，采用收益法对上海宝酷、金华利诚、酷宝上海的股东全部权益价值进行了预估；在正式评估阶段，评

估机构拟采取收益法和资产基础法对标的资产进行评估。

经预估，截至估值基准日

２０１４

年

６

月

３０

日，上海宝酷

１００％

股权预估值约为

１０５

，

１７８

万元，金华利诚

１００％

股权预估值约为

４２

，

４６２

万元，酷宝上海

１００％

股权预估

值约为

２

，

５５６

万元。

（二）本次评估的假设

１

、一般假设

（

１

）交易假设

交易假设是假定所有待估资产已经处在交易的过程中， 根据待估资产的交易条件等模拟市场进行估价。 交易假设是估值得以进行的一个最基本的前提假

设。

（

２

）公开市场假设

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对

资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。公开市场假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

（

３

）资产持续经营假设

资产持续经营假设是指估值时需根据待估资产按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使用，相应确定估

值方法、参数和依据。

２

、特殊假设

（

１

）国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化。

（

２

）标的公司在未来经营期内的所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化。

（

３

）标的公司在未来经营期内的管理层尽职，于基准日后依据具有法律效力的公司章程及相关业务合同或协议确定的管理及经营模式持续经营。

（

４

）标的公司生产、经营场所的取得及利用方式与预估基准日保持一致而不发生变化。

（

５

）标的公司在未来经营期内的主营业务结构、收入与成本的构成以及经营策略等依据基准日后具有法律效力的相关业务合同或协议所确定的状态持续，

而不发生较大变化。不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境等变化导致的主营业务状况的变化所带来的损益。

（

６

）在未来的经营期内，标的公司的期间费用类型及结构不会在现有基础上发生大幅的变化，仍将保持其最近几年的变化趋势持续。鉴于货币资金或银行存

款等资产在经营过程中频繁变化或变化较大，财务费用中不考虑存款产生的利息收入，也不考虑汇兑损益等不确定性损益。

（三）收益法基本思路

１

、计算模型

本次预估的基本模型为：

式中：

Ｃ１

：基准日流动类溢余或非经营性资产（负债）价值；

Ｃ２

：基准日非流动类溢余或非经营性资产（负债）价值。

２

、收益指标

本次预估，使用企业的自由现金流量作为标的公司经营性资产的收益指标，其基本定义为：

Ｒ＝

净利润

＋

折旧摊销

＋

扣税后付息债务利息

－

追加资本

根据标的公司的经营历史以及未来市场发展等，估算其未来预期的自由现金流量。将未来经营期内的自由现金流量进行折现处理并加和，测算得到企业的

经营性资产价值。

３

、折现率

本次预估采用资本资产加权平均成本模型（

ＷＡＣＣ

）确定折现率

ｒ

：

式中：

rf

：无风险报酬率；

rm

：市场预期报酬率；

ε

：标的公司的特性风险调整系数；

βe

：标的公司权益资本的预期市场风险系数；

式中：

Ｋ

：一定时期股票市场的平均风险值，通常假设

Ｋ＝１

；

βｘ

：可比公司股票（资产）的历史市场平均风险系数；

Ｄｉ

、

Ｅｉ

：分别为可比公司的付息债务与权益资本。

（四）关于营业收入及成本预测情况的说明

根据本次预估假设，标的公司基准日后资产规模及其构成保持其最近几年的状态，同时依据具有法律效力的公司章程及相关业务合同或协议确定的管理及

经营模式持续经营，主营业务结构、收入与成本的构成以及销售策略和成本控制等依据基准日后具有法律效力的相关业务合同或协议所确定的状态持续，而不

发生较大变化。对于上海宝酷、金华利诚、酷宝上海，其主营业务为对

ｗｗｗ．５１７３．ｃｏｍ

提供技术许可及技术维护服务，本次预估结合上述各标的公司基准日具有法律

效力的相关业务合同或协议所确定的营业收入和成本构成、毛利水平，并参考基准日后最新经营数据及合同、订单情况，估算其未来各年度的营业收入和成本；

对于上海宝酷的子公司金华比奇，其主营业务为基于

ｗｗｗ．５１７３．ｃｏｍ

为游戏玩家提供交易服务，本次预估结合其基准日业务量及交易额水平，营业收入和成本构

成、毛利水平，并参考基准日后最新经营数据及互联网游戏市场整体发展情况，估算其未来各年度的营业收入和成本。

（五）关于税费及期间费用预测情况说明

１

、营业税金及附加预测情况说明

标的公司所涉营业税金及附加主要包括营业税、城市维护建设税、教育费附加、地方教育费附加等，经核查，税率情况如下表所示：

标的公司 上海宝酷 酷宝上海 金华利诚

营业税

５％ ５％ ５％

城市维护建设税

１％ ７％ ７％

教育费附加

３％ ３％ ３％

地方教育费附加

２％ ２％ ２％

注：上海宝酷之全资子公司金华比奇城市维护建设税税率为

７％

。

本次预估参照各标的公司历史年度经营模式、业务构成及其与流转税的对应关系确定其未来各年度各项税费的计税基础，并结合各项税率估算其未来各年

度营业税金及附加发生额。

２

、营业费用预测情况说明

标的公司营业费用主要为人力资源费、折旧费、专项服务费、交通差旅费等。对于人力资源费，本次预估参照各标的公司历史年度销售人员数量及薪酬福利

水平，结合当地社会平均劳动力成本变化趋势及各标的公司人力资源规划进行估算；对于折旧费等固定费用，本次预估参照各标的公司历史年度折旧率及营业

费用中折旧占总折旧比例，结合各标的公司固定资产规模及结构的预测情况进行估算；对于专项服务费、交通差旅费等变动费用，本次预估参照历史年度该等变

动费用构成及其与营业收入的比率，并结合各标的公司营业收入预测情况进行估算。

３

、管理费用预测情况说明

标的公司管理费用主要为人力资源费、折旧费、研发费、办公水电费、业务招待费等。对于人力资源费，本次预估参照各标的公司历史年度管理人员数量及薪

酬福利水平，结合当地社会平均劳动力成本变化趋势及各标的公司人力资源规划进行估算；对于折旧费等固定费用，本次预估参照各标的公司历史年度折旧率

及管理费用中折旧占总折旧比例，结合各标的公司固定资产规模及结构的预测情况进行估算；对于研发费、办公水电费、业务招待费等变动费用，本次预估参照

各标的公司历史年度该等变动费用构成及其与营业收入的比率，并结合各标的公司营业收入预测情况进行估算。

４

、所得税预测

经核查，上海宝酷和酷宝上海执行

２５％

的企业所得税税率；金华利诚及上海宝酷的全资子公司金华比奇具有高新技术企业资质，享受

１５％

的企业所得税优惠

税率。本次预估以各标的公司未来各年度利润总额的预测数据为基础，根据各标的公司所得税汇算清缴情况，考虑研发费加计扣除对应纳税所得额的调减影响

及业务招待费发生额对应纳税所得额的调增影响等事项后，确定其未来各年度应纳税所得额，并结合相应企业所得税税率估算各标的公司未来各年度所得税发

生额。

（六）预估增值原因

１

、市场趋势及行业政策支持需求持续增长

首先，我国互联网正处于高速增长期。根据中国互联网络信息中心（

ＣＮＮＩＣ

）第

３３

次、第

３４

次《中国互联网络发展状况统计报告》，

２０１３

年至

２０１４

年

６

月，我国网

民规模从

６．１８

亿增至

６．３２

亿，互联网普及率从

４５．８％

增至

４６．９％

，依然保持较高的增长速度。同时，当前互联网普及率相比我国人口基数而言，在城镇化、信息化进

程中，仍具备较大的增长空间和潜力，这为网络游戏行业以及相应的网络游戏虚拟物品交易市场的发展奠定了良好的需求基础。

其次，我国网络游戏行业增长势头稳健。据

ＣＮＮＩＣ

第

３４

次《中国互联网络发展状况统计报告》，截至

２０１４

年

６

月，中国网络游戏用户规模达到

３．６８

亿，网民渗透

率从

２０１３

年底的

５４．７％

升至

５８．２％

，增长

３

，

００８

万，增速高于同期互联网用户的增长速度。据游戏工委《

２０１３

年中国游戏产业报告》，中国游戏行业

２０１３

年市场规模

达到

８３１．７

亿元，同比增长

３８．０％

。另据艾瑞咨询（

ｉＲｅｓｅａｒｃｈ

）统计，

２０１４

年一季度市场规模达到

２５１．３

亿元，同比增长

２３．５％

。艾瑞咨询预计

２０１７

年我国网络游戏行业

市场规模将达到

２

，

２４５．７

亿，市场规模持续较快增长。网络游戏行业的稳定增长为网络游戏虚拟物品交易市场提供了源源不断的交易物品，保障了交易市场交易

的繁荣。

再次，我国网络游戏虚拟物品交易市场所涉政策领域正在不断成熟和完善。随着《关于加强网络游戏虚拟货币管理工作的通知》、《网络游戏管理暂行办法》、

《网络商品交易及有关服务行为管理暂行办法》等一系列相关政策的颁布，网络游戏虚拟物品交易市场的管理政策由行业指导意见上升到部门规章，其法律效力

得到了大幅提升，同时具有规范网络商品交易及有关服务行为，保护消费者和经营者的合法权益，促进网络经济持续健康发展的积极意义。

２

、核心竞争力保障市场领先地位

作为国内领先的网络游戏虚拟物品

Ｃ２Ｃ

交易平台，上海宝酷及其全资子公司金华比奇运营的“

ｗｗｗ．５１７３．ｃｏｍ

”在我国网络游戏虚拟物品交易第三方交易平台

领域占有接近

５０％

的市场份额。截至

２０１４

年

６

月

３０

日，拥有

７

，

５２９

万注册用户及

３５７

万月均活跃用户，稳定而庞大的用户基数保障了标的公司业绩的稳健和持续，同

时支撑了标的公司较强的市场影响力，进而通过品牌效应影响游戏运营商并吸引潜在交易玩家，为业绩增长提供支持。截至

２０１４

年

６

月

３０

日，公司已与

４００

余家游

戏运营商具有合作关系，已上线

３

，

０００

余款游戏供玩家进行游戏虚拟物品交易，同时组建了一个拥有千余名全职客服代表的业务团队，通过专业化分工保障了

７×

２４

小时的客服能力，并提供担保、寄售等多种个性化专业服务，提升了交易便捷性和时效性等方面的用户体验，从而有利于客户忠诚度的培养，为标的公司业绩

持续增长提供支持。

金华利诚专业从事数字产品电子商务服务应用软件研发、技术支撑、网络安全维护等服务，具有较强的软件研发能力，其软件收入在浙江省电子信息企业中

位居前列，曾被评定为

２０１０－２０１２

年国家规划布局内重点软件企业，并具备高新技术企业资质。公司研发中心早在

２００８

年即被批准建设成浙江省省级高新技术企

业研究开发中心，取得软件著作权一百余项，成功注册商标数十项。金华利诚主要为

５１７３

平台运营提供技术许可并进行技术维护服务。

５１７３

平台在我国网络游戏

虚拟物品第三方交易平台领域市场份额较高，注册用户及活跃用户规模较大，交易活跃程度较高，这对其平台相关软件运行的效率和稳定性提出了较高的要求，

因而对标的公司技术许可和技术维护服务的需求较高。根据金华利诚与

５１７３

平台的运营方金华比奇网络技术有限公司签订的业务合同，双方合作关系具有较强

的持续性，在一定程度上保障了金华利诚业绩的持续增长。

３

、资产结构的客观影响

标的公司从事网络游戏虚拟物品交易互联网平台业务，属于较典型的轻资产行业。从账面价值来看，各标的公司固定资产占总资产的比重较低；从资产构成

及属性来看，固定资产主要包括服务器、电脑等设备类资产，购建成本相对较低；从各标的公司对资产的利用方式来看，该等固定资产的购建成本远低于企业利

用其进行互联网平台业务运营所积累的业务经验、市场地位、用户资源等要素所发挥的价值。因而，相比仅从会计核算及历史成本角度出发的净资产账面价值，

预估值能够更加充分、全面地体现各标的公司持有相关资产并运作对应业务所能发挥的价值贡献，本次预估增值是基于标的公司当前资产结构、性质及用途进

行合理判断的结果。

４

、关于上海宝酷

２０１２

、

２０１３

年股权转让与本次交易价格差异较大的说明

本次交易标的中上海宝酷曾在

２０１２

年、

２０１３

年进行过股权转让的情况，具体如下：

序号 时间 转让方 受让方 转让出资额 转让价格

１ ２０１２

年

８

月

熊向东 张秉新

４０

万

４０

万

熊向东 沈冠九

１０

万

１０

万

２ ２０１３

年

４

月 沈冠九 叶宓曚

１０

万

１０

万

上海宝酷前述两次股权转让的价格与本次交易的预估值存在差异的主要原因是：

２０１４

年

８

月以前，上海宝酷及金华比奇受金华利诚协议控制，上海宝酷的股

东并不实际享有其权益，因此前述两次股权转让均为按照出资额进行。

２０１２

年

８

月，张秉新控制的境外融资主体

ｉＭａｘ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ

进行了股份回购，相应境内主体也进行了股权上的调整，

ｉＭａｘ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ

股东

Ａｕｒａ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

的代

表熊向东将其持有的上海宝酷股权分别转让给了张秉新和沈冠九。此次股权转让是配合境外融资主体

ｉＭａｘ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ

股份回购而进行的，且沈冠九与张秉新为

兄弟关系，此次股权转让按照原出资额进行。

２０１３

年

４

月

１１

日，沈冠九与叶宓曚签署了《股权转让协议》，沈冠九将其持有的上海宝酷

１０％

的股权作价

１０

万元转让给叶宓曚。叶宓曚与张秉新为姐弟关系，此

次股权转让按照原出资额的价格进行。

第六章 本次交易对上市公司的影响

一、本次交易对上市公司主营业务的影响

本次重大资产重组前，上市公司主要从事石油化工、煤化工、化工、有色金属等领域压力容器、非标设备的设计、制造。近年来，公司积极推进产品结构调整，

已经形成了蒸发器、煤化工设备、石油化工设备三足鼎立的主营业务产品构成。本次交易完成后，上市公司将由单一的化工装备产品供应商转变为装备制造与网

络游戏虚拟物品交易平台运营并行的双主业上市公司，上市公司将实现多元化发展。

通过本次交易，上海宝酷、金华利诚、酷宝上海三家公司将成为张化机全资子公司，三家公司主要从事网络游戏虚拟物品交易平台的运营管理。标的公司是

国内领先的网络游戏虚拟物品交易平台，与张化机现有化工装备制造业在行业周期性、资产类型、盈利模式等方面存在较大差异，但也具备一定的互补性，有利

于公司未来构建波动风险较低且具备广阔发展前景的双轮驱动业务组合。

二、本次交易对上市公司治理结构的影响

本次交易前，公司已根据《公司法》、《证券法》及中国证监会相关要求设立了股东大会、董事会、监事会等机构并制定相应的议事规则，具有健全的组织结构

和完善的法人治理结构。

本次交易完成后，上海宝酷、金华利诚、酷宝上海三家公司成为张化机的全资子公司，张化机的控制权、法人治理结构以及股东大会、董事会、监事会运作不

会发生变化。本次交易不会对现有的公司治理结构产生不利影响。公司将严格按照相关法律法规及规范性文件的要求，在目前已建立的法人治理结构上继续有

效运作，并继续完善法人治理结构，使其更加符合本次交易完成后上市公司的实际情况。

三、本次交易对上市公司股权结构的影响

本次交易前后，公司的股权结构变化情况如下：

股东名称

本次交易前 本次交易后

持股数 股权比例 持股数 股权比例

１

、陈玉忠

３１８

，

４０８

，

５７４ ４３．０４％ ３９６

，

２９０

，

１９４ ４０．７１％

２

、平安大华基金公司

－

平安银行

－

平安信托平安财富创赢一

期

２４

号集合资金信托计划

２６

，

４００

，

０００ ３．５７％ ２６

，

４００

，

０００ ２．７１％

３

、南京瑞森投资管理合伙企业（有限合伙）

２２

，

０００

，

０００ ２．９７％ ２２

，

０００

，

０００ ２．２６％

４

、张家港市金茂集体资产经营管理中心

１３

，

２００

，

０００ １．７８％ １３

，

２００

，

０００ １．３６％

５

、 广发证券

－

中行

－

广发恒定

３

号张化机定向增发 （限额特

定）集合资产管理计划

１３

，

２００

，

０００ １．７８％ １３

，

２００

，

０００ １．３６％

６

、 民生加银基金公司

－

民生

－

民生加银鑫牛定向增发

３

号分

级资产管理计划

１３

，

０４０

，

０００ １．７６％ １３

，

０４０

，

０００ １．３４％

７

、缪向阳

１３

，

０００

，

０００ １．７６％ １３

，

０００

，

０００ １．３４％

８

、深圳市华利鑫业贸易有限公司

１３

，

０００

，

０００ １．７６％ １３

，

０００

，

０００ １．３４％

９

、上海证大投资管理有限公司

１２

，

１００

，

０００ １．６４％ １２

，

１００

，

０００ １．２４％

１０

、苏州美林集团有限公司

８

，

７９６

，

４５６ １．１９％ ８

，

７９６

，

４５６ ０．９０％

１１

、本次发行股份购买资产对象：

其中：张秉新

－ － １４０

，

１８６

，

９１６ １４．４０％

叶宓曚

－ － １５

，

５７６

，

３２４ １．６０％

１２

、其他股东

２８６

，

５６６

，

９７０ ３８．７５％ ２８６

，

５６６

，

９７０ ２９．４４％

总股本

７３９

，

７１２

，

０００ １００．００％ ９７３

，

３５６

，

８６０ １００．００％

本次交易中，张化机拟向张秉新、叶宓曚发行股份及支付现金购买其分别持有的上海宝酷

９０％

、

１０％

合计

１００％

的股权，以支付现金分别收购香港利诚持有的

金华利诚

１００％

的股权、酷宝香港持有的酷宝上海

１００％

的股权，并向张化机控股股东和实际控制人陈玉忠非公开发行股份募集配套资金。本次交易前陈玉忠持有

张化机

４３．０４％

的股权，交易完成后持有张化

４０．７１％

的股权，仍然为公司的控股股东和实际控制人。因此，本次交易不会导致上市公司实际控制权发生变化。

四、本次交易对上市公司盈利能力的影响

本次交易完成后，“

ｗｗｗ．５１７３．ｃｏｍ

”网络游戏虚拟物品交易平台运营业务及相关资产将全部进入上市公司，有助于增强公司盈利能力和可持续经营能力，提升

公司抗风险能力。

如标的股权交割于

２０１４

年度内完成，张秉新、叶宓曚、酷宝香港、利诚香港承诺上海宝酷、金华利诚以及酷宝上海

２０１４

年度、

２０１５

年度、

２０１６

年度逐年实现的

合并净利润分别不低于

１１

，

０００

万元、

１３

，

２００

万元、

１５

，

２００

万元；如标的股权交割于

２０１５

年度内完成，

２０１５

年度、

２０１６

年度、

２０１７

年度标的资产逐年实现的净利润分

别不低于

１３

，

２００

万元、

１５

，

２００

万元、

１７

，

５００

万元，上述净利润是指上海宝酷、金华利诚、酷宝上海备考合并报表中扣除非经常性损益后归属于母公司股东的合并

净利润。因此，本次交易完成后，公司的总体盈利能力将大幅提升。

由于与本次发行股份及支付现金购买资产交易相关的审计、评估和盈利预测审核工作尚未完成，标的公司经审计的财务数据、资产评估结果、经审核的盈利

预测数据将在《张家港化工机械股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》中予以披露。

五、本次交易对同业竞争与关联交易的影响

（一）本次交易对同业竞争的影响

本次交易完成后，公司的控股股东和实际控制人未发生变更，公司控股股东、实际控制人及其控制的关联企业未投资、经营与“

５１７３

”相同或类似的业务。同

时，交易对方并不拥有或控制与上市公司或标的公司存在竞争关系的企业，也未在与上市公司或标的公司存在竞争关系的任何经营实体中担任董事、监事或高

管的情形。因此，本次交易不会产生同业竞争。

作为本次交易对方的张秉新、叶宓曚、利诚香港、酷宝香港分别出具了《避免和消除同业竞争的承诺函》。

（二）本次交易对关联交易的影响

１

、本次重组构成关联交易

由于本次重组涉及上市公司向其控股股东、实际控制人陈玉忠发行股份募集配套资金，本次重组构成关联交易。

２

、本次重组完成关联交易变化情况

本次交易完成前，上市公司与标的公司之间不存在关联关系和关联交易，与交易对方之间亦不存在关联关系和关联交易。

本次交易完成后，张秉新、叶宓曚将分别持有张化机

１４０

，

１８６

，

９１６

股、

１５

，

５７６

，

３２４

股，合计

１５５

，

７６３

，

２４０

股的股份，二人作为一致行动人将成为上市公司持股

５％

以上的股东。

张秉新、叶宓曚分别持有浙江贝付

９％

、

８％

的股权，因此浙江贝付属于标的公司的关联方，本次交易完成后，浙江贝付将成为上市公司的关联方。

５１７３

用户通

过浙江贝付进行充值、提现以及标的公司向其支付佣金的行为将构成与上市公司的关联交易，预计该交易将持续发生，成为未来上市公司的日常性关联交易。

此外，张秉新控制的金华蔷薇将其名下房产出租给上海宝酷子公司金华比奇用于日常办公，由此将产生持续的日常性关联交易。

交易对方张秉新和叶宓曚均签署了《关于减少和规范关联交易的承诺函》，具体内容如下：“对于确有必要且无法避免的关联交易，本人将遵循市场化的公

正、公平、公开的原则，按照有关法律法规、规范性文件和公司章程等有关规定，履行包括回避表决等合法程序，不通过关联关系谋求特殊的利益，不会进行任何

有损张化机和张化机其他股东利益、特别是中小股东利益的关联交易。”

六、对上市公司现金分红政策的影响

根据《公司法》、《上市公司监管指引第

３

号—上市公司现金分红》、《上市公司章程指引》（

２０１４

年修订）的有关规定，上市公司拟对现金分红政策进行修订，该

修订已经上市公司第二届董事会第二十二次会议审议通过，但尚需股东大会的批准。上市公司修订后的现金分红政策如下：

（一）利润分配政策的基本原则

公司充分考虑对投资者的回报，每年按当年实现的可供分配利润的规定比例向股东分配股利，可供分配的利润均按合并报表、母公司报表可分配利润孰低

的原则确定；公司的利润分配政策保持连续性和稳定性，同时兼顾公司的长远利益、全体股东的整体利益及公司的可持续发展；公司优先采用现金分红的利润分

配方式。

（二）利润分配形式

公司采用现金、股票或者现金与股票相结合的方式分配股利。在有条件的情况下，公司可以进行中期利润分配。

（三）现金分红的具体条件和比例

１

、除特殊情况外，公司在当年盈利且累计未分配利润为正的情况下，应当采取现金方式分配利润，且以现金方式分配的利润不少于当年实现的公司可供分

配利润的

１０％

。特殊情况是指：

（

１

）审计机构对公司该年财务报告出具非标准无保留意见的审计报告；

（

２

）公司未来十二个月内拟进行收购资产、对外投资和投资项目（募集资金投资项目除外）的累计支出达到或超过公司最近一期经审计总资产的百分之三

十。

２

、公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平以及是否有重大资金支出安排等因素，区分下列情形，并按照公司章程规定

的程序，提出差异化的现金分红政策：

（

１

）在满足现金分红条件下，公司发展阶段属成熟期且无重大现金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在该次利润分配中所占比例最低应达到

８０％

；

（

２

）公司发展阶段属成熟期且有重大现金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在该次利润分配中所占比例最低应达到

４０％

；

（

３

）公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在该次利润分配中所占比例最低应达到

２０％

。

３

、公司最近三年以现金累计分配的利润不得少于最近三年实行的年均可供分配利润的百分之三十。

（四）发放股票股利的具体条件

公司在经营情况良好，并且董事会认为公司股票价格与公司股本规模不匹配、发放股票股利有利于公司全体股东整体利益时，可以在满足上述现金分红的

条件下，提出股票股利分配方案。

（五）利润分配方案的实施

公司股东大会对利润分配方案做出决议后，公司董事会须在股东大会召开后二个月内完成股利（或股份）的派发事项。

（六）利润分配政策的变更

公司应当根据自身实际情况，并结合股东（特别是公众投资者）、独立董事的意见制定或修改利润分配政策。但公司保证现行及未来的利润分配政策不得违

反以下原则：即在公司当年盈利且满足现金分红条件的情况下，公司应当采取现金方式分配股利，以现金方式分配的利润不少于当次分配利润的

２０％

。

如因外部经营环境或者自身经营状况发生较大变化而需要调整利润分配政策的，将以股东权益保护为出发点，在股东大会提案中详细论证和说明原因。调

整后的利润分配政策不得违反中国证监会和证券交易所的有关规定；有关调整利润分配政策的议案，须经董事会、监事会审议通过后提交股东大会批准，独立董

事应当对该议案发表独立意见。董事会审议制定或修改利润分配相关政策时，须经全体董事过半数表决通过方可提交股东大会审议。股东大会审议制定或修改

利润分配相关政策时，须经出席股东大会会议的股东所持表决权的三分之二以上表决通过。

（七）公司利润分配的审议程序

１

、公司的利润分配方案由经营管理层拟定后提交公司董事会、监事会审议。董事会应当认真研究和论证公司现金和股票股利分配的时机、条件和最低比例、

调整的条件及其决策程序要求等事宜，充分考虑公司盈利规模、现金流量状况、发展资金需求、融资成本、外部融资环境等因素科学地制定利润分配方案，独立董

事应当发表明确意见。独立董事可以征集中小股东的意见，提出分红提案，并直接提交董事会审议。股东大会对利润分配方案进行审议前，公司应当通过多种渠

道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东的意见和诉求。监事会应对董事会制定公司利润分配方案的情况及决策程序进行监督。股东

大会对利润分配方案作出决议后，董事会须在股东大会召开后

２

个月内完成现金或股票股利的派发事项。

２

、公司因本条第三项规定的特殊情况而不进行分红时，董事会应就不进行现金分红的具体原因、公司留存收益的确切用途及预计投资收益等事项进行专项

说明，经独立董事发表意见后提交股东大会审议，并在公司指定媒体上予以披露。

第七章 本次交易涉及的有关报批事项及风险因素

一、本次交易涉及的审批风险

本次重大资产重组预案及相关议案已经本公司第二届董事会第二十二次会议审议通过。截至本预案签署之日，尚需履行的审批程序包括但不限于：

１

、待本次交易涉及的审计、评估和盈利预测等相关工作完成后，本公司将再次召开董事会审议通过重大资产重组报告书及与本次交易有关的其他议案；

２

、本公司召开股东大会审议通过本次交易；

３

、中国证监会核准本次交易。

本次交易能否获得上述批准或核准，以及最终获得上述批准或核准的时间存在不确定性，特此提请广大投资者注意投资风险。

二、本次交易可能被取消的风险

公司制定了严格的内幕信息管理制度，公司与交易对方在协商确定本次交易的过程中，尽可能缩小内幕信息知情人员的范围，减少内幕信息的传播。但仍不

排除有关机构和个人利用关于本次交易内幕信息进行内幕交易的行为，公司存在因股价异常波动或异常交易可能涉嫌内幕交易而暂停、中止或取消本次交易的

风险。

此外，本次交易预案公告后，若标的资产业绩大幅下滑，或出现不可预知的重大影响事项，可能导致本次交易无法进行的风险，或即使继续进行将需要重新

估值定价的风险。

三、资产评估及盈利预测风险

由于与本次交易相关的审计、评估和盈利预测工作尚未完成，本公司只能根据现有的财务和业务资料，在假设宏观环境和公司经营未发生重大变化前提下，

对本次交易完成后上市公司财务数据进行初步测算，本预案所引用的标的资产预估值、盈利预测值可能与最终经具有证券期货相关业务资格的中介机构评估或

审核后出具的数据存在差异，敬请投资者关注。

四、标的资产增值率较高的风险

本次交易的标的资产为上海宝酷

１００％

股权、金华利诚

１００％

股权和酷宝上海

１００％

股权，标的资产的预估值、初步定价及增值率情况如下：

标的名称

净资产

（万元，未经审计）

预估值（万元） 增值率

上海宝酷

９

，

０２１．７０ １０５

，

１７８ １

，

０６５．８３％

金华利诚

５

，

９９９．６２ ４２

，

４６２ ６０７．７４％

酷宝上海

２

，

４１５．４６ ２

，

５５６ ５．８２％

交易标的初步定价增值较高，一方面是由于标的公司从事的为网络游戏相关的电子商务行业，具有“轻资产，高收益”的特性，另一方面是由于网络游戏及电

子商务产业目前均处于快速发展阶段，未来具有良好的发展空间。在此提请投资者关注本次交易定价预估值溢价水平较高的风险。

五、网络游戏行业波动风险

标的公司主要从事网络游戏虚拟物品交易平台的运营业务，致力于向客户提供游戏虚拟物品的交易信息，并提供交易撮合、担保及过户等服务。公司的客户

主要是网络游戏用户，网络游戏行业发展情况对公司业务有直接影响。

目前，网络游戏行业处于高速发展阶段，而且受益于智能手机技术的不断完善、网络传输技术的不断进步，游戏行业在较长时期内仍将处于发展和上升阶

段。但若未来游戏行业增长速度放缓乃至回落，则会导致游戏用户数量下降，虚拟物品交易活跃度和交易量下降，这将在一定程度上对标的公司所在行业的市场

容量和业务规模的增长产生不利影响。

报告期内，标的公司端游物品交易的金额以及在标的公司营业收入中的占比较高，且主要交易物品为游戏币、装备、帐号等。如果未来端游增速放缓甚至进入

下降周期，或者端游内角色扮演类等可交易物品较多的游戏增速放缓甚至进入下降周期，或者随着端游的不断发展或端游运营商改变其收费模式导致可交易性

游戏物品的内容发生重大变化，而标的公司不能采取有效的措施迅速适应这种变化，则会对标的公司的经营业绩产生不利影响。

报告期内，页游和手游物品交易在标的公司的营业收入中占比较低，而近几年页游和手游增速较快，如果标的公司不能快速切入该等游戏的虚拟物品交易领

域，未能及时跟上该细分行业的发展形势，则对标的公司的经营业绩将产生不利影响。

六、市场与行业竞争风险

互联网具有明显的注意力经济特征，网站的知名度、点击率和类似行业网站的竞争将在很大程度上影响到标的公司的客户数量和盈利能力。

目前国内网络游戏和电子商务行业竞争激烈，虚拟物品交易平台领域专业化运营公司数量相对较少，标的公司在电子商务中的游戏虚拟物品交易领域已经

取得了领先的市场地位。

如果未来新的综合类网站或其他专业网站改变经营策略而进入该领域，则有可能进一步加剧行业竞争，若标的公司不能持续维持现有服务的竞争力，未能利

用服务及品牌优势维持市场份额，在行业竞争加剧的情况下，可能出现现有用户流失或对新用户的吸引力降低的状况，从而影响标的公司业务及经营状况。

而且，目前游戏虚拟物品交易平台的盈利来源主要是在交易成功后向卖家收取一定的佣金，若主要竞争对手采取激进的竞争策略，如大幅降低佣金水平甚至

免收佣金等，则标的公司可能面临注册用户大量流失的风险，从而对标的公司的经营业绩产生不利影响。

七、标的资产营业收入或净利润大幅下滑的风险

报告期内标的公司的净利润稳定增长，但是营业收入出现一定程度的下降。标的公司未来的盈利能力除了受游戏行业发展趋势变化的影响外，还受市场的竞

争程度、运营服务的市场认可程度、自身运营能力等因素的影响。如果未来端游进入下降周期，或者标的公司不能快速切入快速增长的手游虚拟物品交易领域，或

者未来新的综合类网站或其他专业网站改变经营策略而进入该领域或者主要竞争对手采取激进的竞争策略（如大幅降低佣金水平甚至免收佣金等）导致标的公

司注册用户大量流失，或者公司自身的服务及运营能力下降，均会导致标的公司市场地位出现不利变化，导致标的公司营业收入或净利润出现大幅下滑。提请投

资者关注标的资产未来盈利能力大幅下滑的风险。

八、标的资产不能实现业绩承诺的风险

根据上市公司与张秉新、叶宓曚、利诚香港、酷宝香港签署的《盈利预测补偿协议》，本次交易的业绩承诺期间为从本次交易实施完毕当年起的连续三个会计

年度（如本次交易于

２０１４

年度实施完毕，则业绩承诺期间系指

２０１４

年、

２０１５

年及

２０１６

年，如本次交易实施完毕的时间延后，则利润承诺补偿年度顺延），标的资产上

海宝酷、金华利诚、酷宝上海备考合并报表扣除非经常性损益后的归属于母公司股东的净利润不低于本次重组标的资产评估机构为本次交易出具的资产评估报

告中收益法评估采用的对应年度预测净利润。

未来，若未来标的公司客户端游戏市场份额下降、或者在游戏虚拟物品交易领域有新的竞争对手快速崛起，导致市场竞争加剧，标的资产存在实际盈利未能

达到预期的风险，尽管《盈利预测补偿协议》中约定业绩补偿方案可以较大程度地保障上市公司及投资者的利益，降低收购风险，但仍然会影响到上市公司未来

的整体经营业绩。

九、本次交易产生的商誉减值风险

根据《企业会计准则》的相关规定，本次交易系非同一控制下的企业合并，购买方对合并成本大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，

应当确认为商誉，且不作摊销处理，需要在未来每年会计年度末对其进行减值测试，减值部分计入当期损益。标的资产增值较大，本次交易完成后本公司合并资产

负债表中将形成较大数额的商誉。若标的资产未来经营中无法实现预期的盈利目标，将可能产生较大的商誉减值，从而对公司经营业绩产生不利影响。

十、政策监管风险

标的公司主要从事网络游戏虚拟物品交易平台的运营业务，主要受到电子商务、网络游戏两个行业的政策影响。目前，电子商务的主管部门为工信部、商务

部；网络游戏行业的主管部门为工信部、文化部、出版总署等。

标的公司子公司金华比奇已就业务合法经营取得了应取得的批准、许可及相关备案登记手续，包括增值电信业务经营许可证、网络文化经营许可证等。但若

监管部门未来出台新的政策，变更业务资质或许可需求，而标的公司未能达到新政策的要求及时取得相应资质或许可，将对标的公司的持续经营产生不利影响。

同时，电子商务在我国起步至今仅十余年，并呈高速发展态势，在迅速发展的过程中出现了一些网络违法犯罪和与社会风气相违背的现象，造成了一些社会

负面影响。对此，近年相关监管部门逐渐重视行业的健康发展，针对电子商务行业制定较为严格的资质管理及内容审查等监管措施。虽然目前国家对互联网电子

商务发展持支持、鼓励的态度，但如果未来对互联网行业加强管制，有可能会对公司的业务经营产生影响。

此外，标的公司业务直接受游戏行业发展情况影响，未来若由于国家政策变化而导致游戏行业整体发展受到影响，标的公司的经营将受到影响。

十一、核心经营及研发人员流失风险

标的公司主营电子商务平台的开发及运营，其核心运营及研发人员构建了其核心竞争力。在平台开发方面，需要产品设计、程序开发、美工等各方面人才的通

力协作；在游戏平台运营方面，需要商务、运营、市场、客服、运维等方面的人才。标的公司作为一家电子商务行业的企业，对核心人才的依赖度较高，如果不能有效

维持核心人员的激励机制并根据环境变化而持续完善，将会影响到人员积极性、创造性的发挥，甚至造成核心人员的流失。

十二、组织架构整合风险

本次重组完成后，为了标的公司稳定运营，依据双方签订的协议，盈利预测业绩承诺期内由张秉新担任标的公司及金华比奇的总经理，并全面负责标的公司

及金华比奇的运营管理工作，依照法律法规和公司章程独立行使职权，之后总经理人选由各方协商并由标的公司董事会任命。自交割之日起，标的公司核心管理

层将与标的公司签订期限不少于

３

年的聘用合同，或就原已签署的聘用合同签署补充协议，该等聘用合同或补充协议将约定该等人员于任职期间及离职后

２

年内

不得在相关行业任职。

张化机承诺，盈利预测业绩承诺期内标的公司及金华比奇的运营管理模式和各项管理、激励政策、员工薪酬福利政策等事项由总经理张秉新决定。标的公司

及金华比奇除财务负责人外的高管均由总经理张秉新提名并由标的公司及金华比奇的董事会聘任； 标的公司及金华比奇的财务负责人由张化机推荐并由标的

公司及金华比奇的董事会聘任。

同时，按照上市公司的管理规范及内控制度要求对标的公司经营管理进行规范；将标的公司的财务管理纳入上市公司统一财务管理体系，控制标的公司及上

市公司的财务风险；将通过协议安排、激励机制维持标的公司核心管理层稳定、降低核心人员流失风险，以有效降低团队整合的风险。

未来，如果张秉新管理的标的公司运营出现困难，或者未来整合进度及整合效果未能达到预期，将直接导致标的公司规范治理及内部控制无法达到上市公司

要求、上市公司无法对其进行有效控制的情形，进而对上市公司整体规范运作、财务状况及经营业绩等造成不利影响。

十三、劳动力成本上升的风险

近年来我国由于劳动力短缺导致用工成本持续上升，尤其是经济发达的广东、上海、浙江等地区尤为明显。根据国家统计局资料显示，近几年城镇年平均真实

劳动报酬增幅均保持在

１０％

以上。

标的公司提供游戏虚拟物品交易的认证、撮合、担保等服务，需要大量的人力投入。截至本预案签署之日，标的公司员工总数达到一千五百余人，薪酬支出占

标的公司运营支出比重较高。劳动力成本的快速上升将对标的公司盈利造成一定的影响。

十四、知名品牌及知识产权无法持续维持的风险

经过多年的不断投入，标的公司拥有的

５１７３

品牌已成为虚拟物品交易平台领域知名品牌，拥有包括域名、相关软件著作权在内的大量知识产权，是标的公司

维持行业竞争优势的重要资源。

标的公司将会持续加大品牌宣传力度、提高客户服务水平、提升公司品牌知名度，但是未来一旦行业竞争更趋激烈或发生对

５１７３

品牌造成不利影响的偶发性

重大事件，维持和提升品牌认知度将会日趋困难，不利于稳定原有老客户和吸引新客户，对于经营活动将会产生不利影响。标的公司已通过与核心技术骨干及合

作方签署保密协议等措施来保护商业机密及专有技术等知识产权，以维持在该领域的竞争优势，但是若未来竞争对手通过自主研发获得类似技术或相关保密措

施未能达到预期效果而导致相关知识产权被侵权使用，将会对标的公司造成不利影响。

十五、税收优惠风险

根据《中华人民共和国企业所得税法》、《中华人民共和国企业所得税法实施条例》中关于高新技术企业税收优惠政策的规定，上海宝酷子公司金华比奇于

２０１３

年

８

月

１２

日获得了浙江省科学技术厅、浙江省财政厅、浙江省国家税务局、浙江省地方税务局联合颁发的《高新技术企业证书》，证书认定期限为三年（

２０１３

年

度、

２０１４

年度、

２０１５

年度），因此金华比奇目前执行

１５％

的企业所得税税率。

企业在取得高新技术企业证书后需每三年进行审核，审核合格且通过税务机关年度税收优惠备案后的企业方可享受政策规定的有关鼓励及优惠政策。如果

标的公司未通过高新技术企业审核或未通过税务机关年度减免税备案，或者国家关于税收优惠的法规变化，标的公司可能无法在未来年度继续享受税收优惠，

将对其经营业绩产生一定的不利影响。

十六、交易平台的系统安全性的风险

标的公司为网络游戏虚拟物品交易平台运营商，日常经营中需要稳定的网络设施和及时的设施维护，并为用户提供安全可靠的网络服务，保护用户的账户数

据，并确保用户的资金安全，避免因黑客攻击、软件漏洞等因素而导致用户相关信息的泄露而造成损失。

平台运营的软件及硬件的建设及维护是一个长期的不断更新完善的过程，虽然标的公司已经采取了包括服务器托管、加强软件安全、严控数据管理、提高备

份频率等有效的措施保证了计算机系统和数据安全性，但如果出现设备故障、软件漏洞、网络恶意攻击、电力供应故障等不可控因素，将可能会导致标的公司出

现系统崩溃、数据丢失、服务中断等严重后果，给标的公司的正常运作和市场声誉造成较大的损失。

尽管标的公司为用户提供的是游戏虚拟物品交易的平台服务，但是为了保障用户账户的安全，标的公司

２００９

年

５

月起加入了由游戏运营商、交易平台、支付服

务商及安全设备供应商等成员组成的防盗号绿色联盟，并与“网上交易保障中心”合作。标的公司交易平台还设有安全中心模块，主要执行对骗术进行归类、曝光，

防骗知识宣讲、

５１７３

网站、客服、银行账户、邮箱的真假验证等措施，标的公司还自主研发了安全控件，对用户出现异地登陆、消费异常时交易平台会联系用户本人

核对。另外，交易平台还为用户提供了动态密保护以及在支付资金时核对提示问题

／

答案或手机验证码的验证服务，保障用户的账户安全。

２０１３

年

４

月，标的公司还

引入中国人保的虚拟物品交易安全险，供用户选择。但由于互联网技术的不断发展以及用户风险防范意识的不同等因素，用户的游戏帐号、游戏物品、

５１７３

账户等

仍然存在被盗的风险，进而对标的公司的经营产生一定不利影响。

十七、第三方支付平台系统安全性风险

标的公司的注册用户若要购买游戏物品，需要先对其标的公司账户进行充值，交易完成后，卖方可将其账户中的余额进行提现。根据中国人民银行颁布的《非

金融机构支付服务管理办法》，未经中国人民银行批准，任何非金融机构和个人不得从事或变相从事支付业务。因此，标的公司须与第三方支付机构合作，进而为

注册用户提供充值和提现服务，而公共网络安全保存和输送注册用户的个人或账户资料等保密资料是维持消费者对收付款渠道信心的关键，如果用户资金因第

三方支付机构的系统失灵、出错或盗用资金而影响用户将资金存入或提出，或遭受金钱损失，将会影响标的公司交易平台的正常运营。

因此，标的公司可能因为第三方支付平台系统的安全故障而影响用户存入、提出资金或者完成交易，而使标的公司面临诉讼及因未有效保障用户保密资料或

造成用户损失而承担责任，进而影响标的公司的声誉及业务。

十八、与浙江贝付关联交易定价不公允的风险

标的公司注册用户充值方面，标的公司主要与浙江贝付、支付宝、财付通、快钱等第三方支付机构进行合作，由该等第三方支付机构作为用户充值的通道；用

户提现方面，标的公司仅与浙江贝付进行合作，由浙江贝付对标的公司提现用户进行批量付款服务。第三方支付机构根据充值或提现资金金额的一定比例收取

佣金。

本次交易的交易对方张秉新、叶宓曚分别持有浙江贝付

９％

、

８％

的股权，因此浙江贝付属于标的公司的关联方，标的公司用户通过浙江贝付进行充值、提现以

及标的公司向其支付佣金的行为构成标的公司的关联交易。

本次交易完成后，标的公司与浙江贝付的关联交易仍将持续发生，如果将来出现关联交易定价不公允的情形，将会影响标的公司的经营情况，进而影响上市

公司的业绩。

十九、上市公司股价波动风险

本次交易将对上市公司的生产经营和财务状况产生重大影响，上市公司基本面的变化将影响上市公司股票的价格。另外，行业的景气变化、宏观经济形势变

化、国家经济政策的调整、公司经营状况、投资者心理变化等种种因素，都会对股票价格带来影响。为此，本公司提醒投资者，需正视股价波动及今后股市中可能涉

及的风险。

第八章 保护投资者权益的安排

为充分保护投资者尤其是中小投资者的合法权益，本公司将按照有关法律法规及上市公司相关制度，于本次重组过程中采取以下安排和措施：

一、严格履行上市公司信息披露义务

本公司及相关信息披露义务人严格按照《证券法》、《上市公司信息披露管理办法》、《关于规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知》、《重组管理办法》等

相关规定，切实履行信息披露义务，公平地向所有投资者披露可能对上市公司股票交易价格产生较大影响的重大事件。上市公司筹划本次重大资产重组时，及时

向深交所申请停牌并披露影响股价的重大信息。本预案披露后，本公司将继续按照相关法规的要求，及时、准确地披露本公司重大资产重组进展情况。

二、严格履行上市公司审议及表决程序

本公司在本次交易过程中严格按照相关规定履行法定程序进行表决和披露。本次交易预案在提交董事会讨论时，独立董事就该事项发表了独立意见。本次交

易标的将由具有证券业务资格的会计师事务所和资产评估公司进行审计和评估，待相关审计、评估工作完成后，上市公司将编制重组报告书并再次提交董事会审

议，独立董事将再次对本次交易的公允性发表独立意见，独立财务顾问和法律顾问将对本次交易出具独立财务顾问报告和法律意见书。

根据《重组管理办法》等有关规定，本公司董事会将在审议本次交易方案的股东大会召开前发布提示性公告，提醒股东参加审议本次交易方案的股东大会。本

公司将严格按照《关于加强社会公众股股东权益保护的若干规定》等有关规定，在表决本次交易方案的股东大会中，采用现场投票和网络投票相结合的表决方式，

充分保护中小股东行使股东权利。

三、关联方回避表决

由于本次重组涉及向上市公司实际控制人陈玉忠发行股份募集配套资金，故本次交易构成关联交易。因此，在上市公司董事会、股东大会审议相关议案时，关

联董事、关联股东将回避表决。

四、本次拟注入资产不存在权属纠纷的承诺

根据本次全体交易对方出具的承诺，其持有的标的公司股权不存在出资不实或者影响标的公司合法存续的情况，上述股权未设置抵押、质押、留置等任何担

保权益，也不存在任何可能导致上述股权被有关司法机关或行政机关采取查封、冻结等限制权利处分措施的未决或潜在的诉讼、仲裁以及任何其他行政或司法

程序。

五、发行价格与标的资产作价的公允性

根据《重组管理办法》的相关规定，本次交易中，发行股份购买资产及募集配套资金的发行价格不低于上市公司审议本次交易的董事会决议公告日前二十个

交易日的上市公司股票均价，即上市公司因筹划本次重组申请停牌前二十个交易日的上市公司股票均价。

本次交易中，本公司聘请独立第三方审计、评估机构按照相关法律法规及执业守则对标的资产进行审计、盈利预测及资产评估。标的资产作价以评估报告的

评估值为依据，由交易各方协商确定。

六、股份锁定安排

交易对方张秉新、叶宓曚因本次交易获得的上市公司股份自上市之日起

１２

月内不转让，此后分步解锁，具体为：披露标的公司于上述上市公司股份上市日后

当年度专项审核意见后，张秉新、叶宓曚可转让

２５％

的股份（不能早于股份上市之日后

１２

个月）；披露标的公司于上述上市公司股份上市之日后第二年度专项审核

意见后，张秉新、叶宓曚可转让

３０％

的股份；披露标的公司于上述上市公司股份上市之日后第三年度专项审核报告意见及《减值测试报告》后，张秉新、叶宓曚可转

让

４５％

的股份。

股东

可解锁股份比例

上市之日起

１２

个月

上市之日起

１２

个月后且当年度专

项审核意见出具后

第二年度专项审核意见

出具后

第三年度专项审核报告意见及减值

测试报告出具后

张秉新

－ ２５％ ３０％ ４５％

叶宓曚

－ ２５％ ３０％ ４５％

实际解锁股份数须扣除因盈利预测补偿而需由张化机回购的股份数（若有）。本次交易实施完成后，张秉新、叶宓曚由于张化机配股、转增股本等原因增持的

张化机股份，亦应遵守上述约定。

本次募集配套资金新增发行股份自上市之日起三十六个月内不转让。

七、期间损益的归属

自评估基准日至交割日期间，标的资产产生的损失由原股东承担，即如果期间内因标的资产亏损而造成标的资产在交割日的价值低于评估值，差额部分由交

易对方按其持股比例以现金补足；标的资产自评估基准日至交割日期间内实现的盈利归上市公司所有，即期间内不得分配公司利润。上述期间损益将根据具有证

券从业资格的会计师审计后的结果确定。

八、标的资产利润补偿的安排

根据《重组管理办法》和中国证监会的相关规定，标的资产采用收益法进行评估并作为定价依据的，上市公司应当在重大资产重组实施完毕后

３

年内的年度报

告中单独披露相关资产的实际盈利数与评估报告中利润预测数的差异情况，交易对方应当对标的资产未来三年的盈利进行承诺并作出可行的补偿安排。上市公

司本次重大资产重组的利润补偿安排详见“第四章 本次交易的具体方案 二、交易具体方案 （五）业绩承诺、补偿方案安排”。

九、股价波动及股票买卖查询情况

（一）连续停牌前公司股票价格的波动情况

根据《关于规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知》（证监公司字［

２００７

］

１２８

号）第五条的相关规定，本公司对公司股票连续停牌前二十个交易日的股

票价格波动情况，以及该期间与中小板综合指数、深圳工业指数波动情况进行了自查比较。自查比较情况如下：

项目

公司股票停牌前第

２１

个交易日（除权

后）

（

２０１４

年

４

月

２３

日）

公司股票停牌前一个交易日（

２０１４

年

５

月

２３

日）

涨跌幅

股票收盘价（元

／

股）

６．５８ ６．３５ －３．５０％

中小板综合指数（点）

６

，

２３１．５５ ６

，

０７８．３６ －２．４６％

深证工业指数（点）

２

，

１７６．３４ ２

，

０８５．４２ －４．１８％

剔除大盘因素影响涨跌幅

－１．０４％

剔除同行业板块因素影响涨跌幅

０．６８％

综上，剔除大盘因素和同行业板块因素等影响，张化机股价在本次停牌前

２０

个交易日内累计涨跌幅未超过

２０％

，无异常波动情况。

（二）关于相关主体股票买卖查询情况

根据《重组管理办法》，《关于规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知》（证监公司字【

２００７

】

１２８

号），以及《中小企业板信息披露业务备忘录第

１７

号—重

大资产重组相关事项》的有关规定，本公司重组停牌前

６

个月，本公司及本公司董事、监事、高级管理人员及其直系亲属，交易对方张秉新、叶宓曚及其直系亲属，

交易对方利诚香港、酷宝香港及其主要管理人员及其直系亲属，标的资产上海宝酷、酷宝上海、金华比奇、金华利诚及其董事、监事、高级管理人员及其直系亲属，

本次重大资产重组中介机构及相关人员及其直系亲属买卖本公司股票情况进行了自查， 根据各方的自查报告及中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出

具的查询记录，在张化机停牌前六个月内至本预案公布之日，除了上市公司副总经理常武明卖出张化机股票、独立财务顾问国信证券自营部门买卖张化机股票

的情况外，其他自查主体在自查期间均不存在买卖上市公司股票的情形，也不存在泄露本次重大资产重组内幕信息以及利用本次重大资产重组信息进行内幕交

易的情形具体情形如下：

１

、上市公司副总经理常武明买卖张化机股票的情况说明

上市公司副总经理常武明曾于

２０１３

年

１１

月

２９

日卖出张化机股票

５０

，

２４８

股，股票卖出行为前已向上市公司董事会提交了问询函，董事会也进行了书面确认，其

股票卖出行为属于高级管理人员解除限售股的正常减持，且均发生于本次事项开始筹划之前，与本次筹划事项不存在关联。

常武明对上述买卖股票的情况出具声明：“本人卖出张化机股票行为系本人依据对证券市场、行业的判断和对张化机投资价值的认可而为，纯属个人投资行

为。本人在卖出所持张化机股票时并未获知张化机关于本次重大资产重组谈判的任何信息，亦对具体重组内容及具体方案实施计划等毫不知情，不存在获取本

次重大资产重组内幕信息进行股票交易的情形。本人及近亲属将严格遵守相关法律法规及证券主管机关颁布的规范性文件规范交易行为。”

２

、独立财务顾问国信证券自营部门买卖张化机股票的情况说明

（

１

）国信证券买卖张化机股票的情况

在张化机因重大资产重组事项停牌前六个月内，国信证券证券自营账户分别在

２０１３

年

１１

月

２２

日买入张化机股票

６００

股并于当日用以申购

ＥＴＦ

基金、在

２０１４

年

３

月

６

日通过

ＥＴＦ

基金赎回取得

２００

股张化机股票并于当日全部卖出，除此之外，国信证券其他账户或部门在张化机股票因重大资产重组事项停牌前六个月内不存

在买卖、持有张化机股票的情况。

（

２

）国信证券自营账户买卖张化机股票的原因

国信证券是嘉实中创

４００ＥＴＦ

（

１５９９１８

）基金的做市商，定期会根据产品流动性、做市商报价成交以及市场交易情况调整自身基金仓位，调整仓位则会涉及申

购或者赎回该

ＥＴＦ

基金份额，若申购基金份额则需先买入基金内一揽子股票，若赎回基金份额则会获得基金内的一揽子股票。

张化机股票为中创

４００

指数的成分股，属于该基金投资范围，

２０１３

年

１１

月

２２

日，公司自营部门在做市过程中进行了仓位调整，相应进行了该

ＥＴＦ

基金份额的申

购交易，因此先买入了当日基金内的一揽子股票，其中包括

６００

股张化机股票，并于买入股票当日将

６００

股张化机股票连同其他成分股换购成中创

ＥＴＦ

，当日收盘

并不直接持有张化机股票。

２０１４

年

３

月

６

日，公司自营部门进行了该

ＥＴＦ

基金份额的赎回交易，并被动取得了一揽子股票，其中包括

２００

股张化机股票，并于获得股

票当日将

２００

股张化机股票全部卖出，当日收盘并不持有张化机股票。

因此，

２０１３

年

１１

月

２２

日公司买入张化机股票、

２０１４

年

３

月

６

日卖出张化机股票是因为做市业务需要，分别执行嘉实中创

４００ＥＴＦ

基金（

１５９９１８

）份额申购、赎回交

易而引起的被动交易，而非针对张化机个股的投资行为。

国信证券自营账户买卖时间较张化机股票因重大资产重组事项停牌时间较远，当时张化机尚未筹划重大资产重组，而且买卖张化机股票也严格遵守了证监

会和交易所的监管要求以及公司自营交易的规定，因此前述股票买卖不涉及利用内幕信息进行交易的情况。

国信证券已建立了健全的信息隔离墙制度来规范利益冲突部门之间的信息隔离，自营部门并无人员参与本次重组的筹划，也未和投资银行部门的项目组人

员有过接触，因此自营部门买卖张化机股票是基于其独立的投资决策，与本次重组并不存在关联，也不会影响本公司担任本次交易的独立财务顾问。

本公司将于本次交易的重组报告书公告之日前，对相关人员买卖本公司股票的情况再次进行查询。

十、其他保护投资者权益的安排

根据《重组管理办法》，本公司已经聘请国信证券作为本次交易的独立财务顾问对本次交易进行核查，并出具独立财务顾问核查意见。上市公司已经聘请具有

相关证券期货业务资格的资产评估机构对标的资产进行评估。待本次交易的审计、评估及盈利预测工作完成后，本公司将编制重组报告书，本公司聘请的独立财

务顾问和法律顾问将根据相关法律法规要求对本次交易出具独立财务顾问报告和法律意见书。

第九章 独立财务顾问核查意见

本公司已聘请国信证券担任本次交易的独立财务顾问。国信证券在审核本预案后认为：

（一）本次交易符合《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》和《上市规则》等相关法律、法规的规定。

（二）本次标的资产权属清晰，标的资产按约定进行过户或转移不存在重大法律障碍，有利于提高上市公司的盈利能力，符合上市公司及全体股东的利益。

（三）本次发行股份的定价方式合理、公允，不存在损害上市公司股东利益的情形，相关不确定性因素和风险已经进行了披露。

（四）本次交易符合相关法律法规及中国证监会规定的重大资产重组条件，重组预案符合法律、法规和中国证监会及深交所的相关规定，所披露的信息真实、

准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

第十章 其他重要事项

一、独立董事意见

本公司独立董事本着认真、负责的态度，审阅了公司董事会提供的关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的所有相关文件，基于

独立判断立场，对本次重大资产重组事项发表如下独立意见：

１

、本次交易的相关议案，在提交董事会会议审议前，已经我们事前认可。

２

、董事会已按照《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条的要求对本次交易相关事项做出明确判断，并记录于董事会决议记录中。

３

、本次交易构成重大资产重组。本次交易所涉及的预案以及签订的相关交易协议，符合国家有关法律、法规、规范性文件及《公司章程》的规定，本次交易方案

具备可操作性。

４

、公司本次交易所涉及标的资产的定价，将以经各方同意聘请的具有证券从业资质的评估机构，以各方协商确定的评估基准日（

２０１４

年

６

月

３０

日）对标的资产

价值进行评估后所得的评估值为参考依据，经各方协商确定。标的资产的定价原则具有公允性、合理性，不存在损害上市公司及其股东特别是中小投资者利益的

情形。

５

、通过本次交易，将有利于提高公司的资产质量和盈利能力，有利于增强公司的持续经营能力和核心竞争力；将有利于改善公司资产结构和产业布局，有利

于公司的长远发展。

６

、本次非公开发行股份募集配套资金的募集对象为张化机控股股东陈玉忠，因此本次交易构成关联交易，本次董事会审议和披露的有关事项的程序符合国

家有关法律、法规、规范性文件及《公司章程》的规定。

７

、本次交易所涉及的相关议案经公司第二届董事会第二十二次会议审议通过。董事会会议的召集召开程序、表决程序及方式符合国家有关法律、法规、规范

性文件及《公司章程》的规定。

８

、本次交易方案符合国家有关法律、法规、规范性文件及《公司章程》的规定，遵循了公开、公平、公正的准则，符合公司和全体股东的利益，对全体股东公平、

合理。同意本次董事会就公司本次发行股份购买资产并配套融资的总体安排。

９

、鉴于公司本次交易所涉及的标的资产的审计、评估工作尚未完成，同意本次董事会审议本次交易相关事项后暂不召开股东大会。

二、董事会关于重组履行法定程序完备性、合规性及提交的法律文件有效性的说明

根据深交所相关规定，公司董事会就本次重大资产重组履行法定程序的完备性、合规性及提交法律文件的有效性说明如下：

（一）关于本次重大资产重组履行法定程序的说明

１

、经公司就本次重大资产重组事项向深圳证券交易所申请，自

２０１４

年

５

月

２６

日起公司股票连续停牌。

２

、公司股票停牌后，公司开始对重大资产重组方案进行充分的论证，并与本次重大资产重组的交易对方进行沟通，形成初步方案，并与其签署了保密协议。

３

、停牌期间，公司每周发布一次重大资产重组事件进展情况公告。

４

、停牌期间，公司按照重大资产重组相关法律、法规、规范性文件的要求编制了本次重大资产重组的预案，确定了中介机构，并与其签署了保密协议。

５

、公司的独立董事会前认真审核了本次交易相关文件，对本次交易事项进行事前认可，同意提交公司董事会审议，并对该重大资产重组暨关联交易事项发表

了独立意见。

６

、

２０１４

年

８

月

２８

日，公司与张秉新、叶宓曚、利诚香港、酷宝香港签订了附条件生效的《发行股份及支付现金购买资产协议》；与张秉新、叶宓曚、利诚香港、酷宝

香港签订了附条件生效的《盈利预测补偿协议》；与陈玉忠签订了附条件生效的《认购协议》。

７

、

２０１４

年

８

月

２８

日，公司聘请的独立财务顾问国信证券股份有限公司就本次交易预案出具了核查意见。

８

、

２０１４

年

８

月

２８

日，公司召开了董事会会议，审议并通过了公司本次交易的相关议案，涉及关联方回避表决的议案，关联董事均回避表决。

综上，公司已按照《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》、《上市公司信息披露管理办法》、《关于规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知》、《上市规则》、

《备忘录

１７

号》等有关法律法规、规范性文件的规定及公司章程的规定，就本次重大资产重组相关事项，履行了现阶段必需的法定程序，该等法定程序完整、合法、

有效。

（二）关于提交法律文件有效性的说明

根据《重组管理办法》、《准则第

２６

号》以及《备忘录

１７

号》的规定，公司董事会就本次重大资产重组事宜拟提交相关的法律文件，公司董事会及全体董事作出如

下声明和保证：公司就本次重大资产重组所提交的法律文件不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，公司董事会及全体董事对前述文件的真实性、准确

性、完整性承担个别及连带责任。

公司董事会认为，公司本次重大资产重组事项履行的法定程序完整，符合相关法律法规、部门规章、规范性文件及公司章程的规定，本次向深圳证券交易所提

交的法律文件合法有效。

三、各方关于不存在依据《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》第十三条不得参与任何上市公司重大资产重组情形的说明

（一）上市公司关于不存在依据《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》第十三条不得参与任何上市公司重大资产重组情形

的说明

作为本次重大资产购买的买方，上市公司及上市公司董事、监事、高级管理人员、上市公司控股股东、实际控制人及其控制的企业不存在因涉嫌重大资产重组

相关的内幕交易被立案调查或者立案侦查，最近三年不存在被中国证监会作出行政处罚或者司法机关依法追究刑事责任的情况。故上市公司不存在《关于加强与

上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》第十三条规定中不得参与任何上市公司重大资产重组的情形。

（二）交易对方及募集配套资金非公开发行对象关于不存在依据《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》第十三条不得参与

任何上市公司重大资产重组情形的说明

经交易对方张秉新、叶宓曚、利诚香港、酷宝香港确认，张秉新、叶宓曚、利诚香港、酷宝香港及其控制的企业不存在因涉嫌重大资产重组相关的内幕交易被立

案调查或者立案侦查，最近三年不存在被中国证监会作出行政处罚或者司法机关依法追究刑事责任的情况。故张秉新、叶宓曚、利诚香港、酷宝香港不存在《关于

加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》第十三条规定中不得参与任何上市公司重大资产重组的情形。经募集配套资金非公开发行对

象陈玉忠确认，陈玉忠及其控制的企业不存在因涉嫌重大资产重组相关的内幕交易被立案调查或者立案侦查，最近三年不存在被中国证监会作出行政处罚或者

司法机关依法追究刑事责任的情况。故陈玉忠不存在《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》第十三条规定中不得参与任何上

市公司的重大资产重组情形。

（三）其他参与方关于不存在依据《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》第十三条不得参与任何上市公司重大资产重组情

形的说明

本次交易的各中介机构等参与方确认，各参与方及其及其经办人员，不存在因涉嫌本次重大资产重组相关的内幕交易被立案调查或者立案侦查，最近三年不

存在受过中国证监会作出的行政处罚、未受过任何刑事处罚，也未涉及任何与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁。故上述参与方及其经办人员不存在《关于加

强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》第十三条规定中不得参与任何上市公司重大资产重组的情形。

第十一章 声明与承诺

本公司及全体董事承诺保证本预案的内容真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对公告内容的真实性、准确性和完整性承担个别和

连带的法律责任。

与本次重大资产重组相关的审计、盈利预测及评估工作尚未完成，本预案涉及的相关数据尚未经过具有证券期货相关业务资格的审计、评估机构的审计、评

估。本公司董事会及全体董事保证本预案所引用的相关数据的真实性和合理性。

公司全体董事签名：

陈玉忠 王胜 赵梅琴

钱润琦 谢益民 张剑

匡建东 �黄雄 � � � �陈和平

张家港化工机械股份有限公司

年 月 日


