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一方电气主要生产

３５ｋＶ

及以下交联电力电缆， 包括额定电压

０．６／１ｋＶ

聚氯乙烯绝缘电力电缆、

１～３５ｋＶ

交联聚

乙烯绝缘电力电缆，产品标准适用国家标准

ＧＢ／Ｔ１２７０６．１－２００２

；煤矿用阻燃电力电缆，适用于煤矿井下电力传输，

产品标准适用煤炭行业标准

ＭＴ８１８．１１～１３－１９９９

《煤矿用阻燃电缆第

２

单元：煤矿用额定电压

１０ｋＶ

及以下铜芯固定

敷设阻燃电力电缆》。

其中额定电压

６ｋＶ

到

３５ｋＶ

交联聚乙烯绝缘电力电缆主要生产流程如下：

额定电压

０．６／１ｋＶ

聚氯乙烯绝缘电力电缆（阻燃）生产流程如下：

对于无卤低烟特种电缆，如额定电压

３ｋＶ

及以下交联聚乙烯绝缘无卤低烟阻燃

Ｃ

类，生产流程如下图：

２

、架空绝缘线

主要用于电网建设和改造的

３５ｋＶ

及以下输电工程，城市输电网、照明线路，电气化铁路、公路、机场等输电，

长距离、大跨度、高落差，负荷较大等场所输电线路使用。

一方电气生产的架空绝缘线包括：

额定电压

１ｋＶ

及以下架空绝缘电缆，适用于交流额定电压

０．６／１ｋＶ

及以下架空绝缘电缆线路用引户线，产品标

准为：国家标准：

ＧＢ／Ｔ １２５２７－２００８

《额定电压

１ｋＶ

及以下架空绝缘电缆》；企业标准为：

Ｑ／ＺＹＤ ００１－２００９

《额定电压

１ｋＶ

及以下钢芯铝绞导体架空绝缘电缆》。

额定电压

１０ｋＶ

架空绝缘电缆，适用于交流额定电压

１０ｋＶ

架空电缆线路，产品标准为：国家标准：

ＧＢ／Ｔ １４０４９－

２００８

《额定电压

１０ｋＶ

架空绝缘电缆》；企业标准为：

Ｑ／ＺＹＤ ００２－２００９

《额定电压

１０ｋＶ

钢芯铝绞导体架空绝缘电缆》。

额定电压

３５ｋＶ

架空绝缘电缆，适用于额定电压

３５ｋＶ

的架空电力线路，产品标准适用国家标准：

ＧＢ１４０４９－１９９３

《额定电压

１０ｋＶ

、

３５ｋＶ

架空绝缘电缆》。

集束平行架空绝缘电缆，适用于架空固定敷设、引户线等，敷设方便，产品标准适用企业标准：

Ｑ／ＺＹＤ ００５－

２００９

《额定电压

１ｋＶ

集束平行架空绝缘电缆》。

一方电气生产的架空绝缘线主导产品额定电压

１ｋＶ

、

１０ｋＶ

架空绝缘线生产流程如下：

３

、裸电线

主要用于户外大跨度、远距离输电、室内汇流排和配电柜、箱内连接及电力、交通、电信工程与电机、变压器和

电器的连接和输变电场所，其中用于户外大跨度、远距离输电，通过铁塔、水泥杆塔架设在空气中的裸电线又称

为架空导线，是裸电线的主要品种。

圆线同心绞架空导线是我国架空输电线路中最广泛的架空导线，也是组成电网的重要产品之一，产品标准

为：

ＧＢ／Ｔ １１７９－２００８

（等同

ＩＥＣ１０８９

（

１９９１

））《圆线同心绞架空导线》。一方电气生产的架空导线以铝绞线、钢芯铝绞

线为主。

裸电线生产流程如下：

４

、电气设备用电缆

用于从电力系统的配电点把电能直接送到各种用电设备、器具的电源连接线路，包括各种工农业装配中的

电气安装线和控制信号用电线电缆（即控制电缆）、布电线、轨道交通用电线电缆，适用于地铁、地下商场、高层建

筑、智能通讯大楼、电站等供电线路中要求阻燃的场合。

一方电气生产的电气设备用电缆主要为控制电缆、布电线及部分农用直埋线、预分支线等，主要品种有：

聚氯乙烯绝缘和护套控制电缆，适用于交流额定电压

４５０／７５０Ｖ

及以下的电力信号控制、监控回路及保护线路

等场合，产品标准适用国家标准

ＧＢ／Ｔ９３３０－２００８

；

额定电压

４５０／７５０Ｖ

及以下聚氯乙烯绝缘无护套电缆电线，布电线的一种，适用于交流额定电压

４５０／７５０Ｖ

及以

下的动力装置的固定敷设，产品标准适用国家标准

ＧＢ／Ｔ ５０２３－２００８

及机械部推荐标准

ＪＢ８７３４－１９９８

；

额定电压

４５０／７５０Ｖ

及以下聚氯乙烯绝缘聚氯乙烯护套电缆电线， 布电线的一种， 适用于交流额定电压

４５０／

７５０Ｖ

及以下的动力装置的固定敷设，产品标准适用国家标准

ＧＢ／Ｔ ５０２３－２００８

及机械部推荐标准

ＪＢ８７３４－１９９８

；

农用直埋铝芯塑料绝缘塑料护套电线，可用于供农村地下直埋敷设，连接交流额定电压

Ｕ０／Ｕ

为

４５０／７５０Ｖ

及以

下固定线路和电器设备用。

以额定电压

４５０／７５０Ｖ

及以下聚氯乙烯绝缘控制电缆为例，其主要生产流程如下：

（二）主要经营模式及收入确认政策

１

、主要经营模式

（

１

）采购模式

一方电气所需的原材料主要为铝材、铜材、钢材，以及绝缘料、护套料等辅助材料，水、电等能源动力。对主要

原材料及辅料，采购部门会综合考察质量、价格、交货期、付款方式等因素，对每种主要材料确定三家以上的供应

商作为公司的长期战略供应商。销售部获得订单后，生产部根据生产计划向采购部提交采购清单，采购部与备选

的长期供应商确认价格、交货期等因素，最终选择质优价廉、货到付款、供货周期短的供应商，与其签订产品购销

合同。根据原材料市场各自的供应特点，铝材、铜材一般为订单式采购，先付款后发货；绝缘料、护套料等一般为

现货采购，按一定周期结算。

（

２

）生产模式

一方电气采用“以单定产”的生产模式，即根据所获得的订单情况组织生产。由于不同客户所需产品的规格

不同，一方电气产品具有定制生产的特点，需要根据订单情况来确定生产计划。订单签订后，销售部门根据订单

内容出具生产通知单，经销售、财务、采购、生产各部门审核确认后，生产部组织生产。大部分产品的质量标准及

生产工艺均需遵循相应的国家标准及企业标准，对于按照客户需求改动常规工艺的产品，技术部对工艺设计进

行确认。一方电气产品的主要工序一般包括拉丝、绞线、挤塑、成缆，拉丝及绞线工序是对铝材、铜材等导体材料

的拉伸、绞合处理；挤塑用于加装护套及绝缘，包括对聚氯乙烯等绝缘料的物理或化学处理过程；成缆工序是对

包括线芯、填充材料、铠装等成分进行绞合成型的处理过程。质检部对各个工序均进行过程检验，并在产品完成

后对每盘产品进行出厂检验，出具合格证明。

目前，一方电气生产能力涵盖了从原材料投入到最终产品实现所需的全部生产工序，仅在订单集中、短期内

公司供货能力不能满足时，进行个别的对外委托加工。

（

３

）销售模式

一方电气的销售以直销为主，通过参与国家电网等大型客户的招投标获得订单是主要销售模式之一，产品

报价基本上采用“原材料成本

＋

生产加工费”的报价模式，并参考合同技术难度、竞标对手报价情况最终确定投标

价格。同时对非电网客户如建筑企业、冶金煤矿企业等进行直销，也通过代理商进行销售。全资子公司一方电缆

从事电线电缆产品的外贸经销业务，主要通过阿里巴巴、中国制造等电子商务网站，与国外代理商合作，参与国

外客户的国际招标。根据客户需求，一方电缆向一方电气、郑州宇晨电缆电线有限公司等电线电缆生产企业进行

采购，或者采购指定原材料后委托一方电气加工，并根据向供应商的询价结果，向国外客户进行报价。

一方电气制订了具有市场竞争力的销售人员业绩考核制度，对销售人员完成销售情况、回款情况等进行综

合考核，进行奖励提成，鼓励员工扩大销售。技术部提供售前咨询、售后服务，在电缆品种选择、敷设方式、电缆维

护方面提供咨询与服务。

（

４

）持续经营能力

一方电气目前产品齐全，涵盖

２００

多个型号，近万种规格，具备阻燃、耐火和无卤低烟电缆、矿用电缆等特种电

缆生产能力，具备为国内外各级重点工程提供全方位配套的能力，下游涵盖了电力、能源、交通、石油、化工、钢铁、

市政、大型场馆、民用建筑等多个领域，是河南省内少数持续中标国家电网集中采购的线缆生产企业之一。

一方电气注重产品质量，在原材料采购、生产、销售等各环节实施严格的质量控制，近二十年来从未发生重

大的质量事故，被授予“河南省优质产品”和“河南省著名商标”。按照电线电缆相关强制性产品认证规定，获得了

“聚氯乙烯绝缘聚氯乙烯护套电缆、聚氯乙烯绝缘无护套电缆电线”的

ＣＣＣ

认证证书及矿用产品安全标志证书，并

通过了

ＩＳＯ９００１

：

２００８

质量管理体系认证、

ＩＳＯ１４００１

：

２００４

环境管理体系认证和

ＧＢ／Ｔ２８００１－２００１

职业建康安全管理

体系认证，资质齐全，品质可靠。

２

、收入确认政策

收入确认的总体原则：商品所有权上的主要风险和报酬转移给购买方；企业既没有保留与所有权相联系的

继续管理权，也没有对已售出的商品实施有效控制；收入的金额能够可靠地计量；相关的经济利益很可能流入企

业；相关的已发生或将发生的成本能够可靠地计量时，作为商品销售收入确认的原则。

收入确认的具体标准：内销收入以产品已发出，并经客户验收确认后，开具销售发票，作为确认收入的时点；

外销收入以出口产品已装运发出，取得出口报关单、货款收款凭据，同时，主要风险和报酬已经转移作为收入确

认的时点。

（三）主要产品生产和销售情况

１

、主要产品生产情况

报告期内，交联电缆、架空绝缘线及裸电线三类主要产品产量如下：

单位：千米

产品名称 年生产能力

２０１４

年

１－５

月

２０１３

年

２０１２

年

产量 产能利用率 产量 产能利用率 产量 产能利用率

交联电缆

３

，

２４７ ５３１ ３９．２７％ １

，

１４５ ３５．２６％ ６８７ ２１．１５％

架空绝缘线

１０

，

０６４ ３

，

５３９ ８４．３９％ ４

，

９００ ４８．６９％ ５

，

１２９ ５０．９６％

裸电线

１３

，

５３５ ２

，

７０７ ４８．００％ ７

，

５８５ ５６．０４％ ５

，

５７２ ４１．１７％

由于一方电气的拉丝机、绞线机、挤塑机、成缆机等主要生产设备对不同电线电缆产品处理工序具有通用

性，各产品的加工工序主要根据是否包覆绝缘料、护套料、是否铠装、线芯数量、绞合方式等有所不同，不同规格

的同类产品加工周期也不同，表中年生产能力为假设按报告期内产品结构安排生产计划情况下，以各类产品中

最常用规格为标准，估算出的主要产品产能。

２

、报告期内主要产品销售情况

（

１

）主要产品销量及产销比例

单位：千米

项目

２０１４

年

１－５

月

２０１３

年

２０１２

年

产量 销量 产销比 产量 销量 产销比 产量 销量 产销比

交联电缆

５３１ ５３１ １００％ １

，

１４５ １

，

１４５ １００％ ６８７ ６０３ ８８％

架空绝缘线

３

，

５３９ ３

，

５３９ １００％ ４

，

９００ ４

，

９００ １００％ ５

，

１２９ ４

，

７８１ ９３％

裸电线

２

，

７０７ ２

，

３７８ ８８％ ７

，

５８４ ８

，

７７９ １１６％ ５

，

５７２ ６

，

１６６ １１１％

（

２

）主要产品销售价格变动情况

主要产品报告期内平均价格如下：

万元

／

千米

项目

２０１４

年

１－５

月

２０１３

年

２０１２

年

交联电缆

６．３７ ９．９３ １１．０２

架空绝缘线

０．７５ ０．７８ ０．９７

裸电线

１．２８ ０．９９ １．２１

一方电气产品销售以订单销售为主，产品规格型号较多，不同规格型号产品的价格差异较大，使得各期产品

的平均价格波动较大。以交联电缆为例，一方电气的销售以参与国家电网公司及省级电网公司统一招标为主，各

期中标型号不确定。

２０１３

年一方电气销售的交联电缆共有

７４２

种规格型号， 单价从

１．４

元

／

米至

７９３．００

元

／

米不等。

２０１３

年交联电缆销售单价

２００

元

／

米以上产品销量占交联电缆总销量的

１２．１５％

，销售金额占比为

５９．９６％

；销售单价

５０

元

／

米以下产品销量占比为

５０．３３％

，销售金额占比为

９．６１％

；

２０１４

年

１－５

月，单价

２００

元

／

米以下交联电缆产品销量

占比降至

６．８１％

，销售金额占比降至

３９．９９％

；单价

５０

元

／

米以下产品销量占比达到

６２．２４％

，销售金额占比为

１１．８３％

。

３

、报告期内前五名客户情况

年度 序号 客户名称 金额（万元） 占比（

％

）

２０１４

年

１－５

月

１

国网河南省电力公司

１

，

６６５．２３ １５．８２

２ ＮＡＴＩＯＮＡＬ ＣＡＢＬＥＳ ＩＮＤＵＳＴＲＹ １

，

０９８．４１ １０．４３

３ Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｔｒａｄｉｎｇ ａｎｄ Ｅｎｇｉｎｅｅｒｉｎｇ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ １

，

００３．８１ ９．５３

４ ＡＤＶＡＮＣＥＤ ＰＲＯＤＵＣＴ ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ ＰＴＹ ＬＴＤ ５８８．５０ ５．５９

５ ＳＡＧＥＷＯＯＤ ＬＩＭＩＴＥＤ ３９８．１２ ３．７８

合 计

４

，

７５４．０７ ４５．１５

２０１３

年

１

国网河南省电力公司

７

，

２８６．８５ ２６．８１

２

国网山西省电力公司

１

，

５８１．９１ ５．８２

３ Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｔｒａｄｉｎｇ ａｎｄ Ｅｎｇｉｎｅｅｒｉｎｇ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ １

，

４６１．８２ ５．３８

４ Ａｎｇｅｌｉｑｕｅ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｌｉｍｉｔｅｄ １

，

４４５．９９ ５．３２

５ Ｑｕａｌｉｔｙ Ｔｒａｄｅ ＆ Ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎ Ｌｔｄ １

，

０３８．７１ ３．８２

合 计

１２

，

８１５．２８ ４７．１５

２０１２

年

１

国网河南省电力公司

５

，

０９３．２０ ２３．２２

２ ＴＨＡＭＥＳ ＥＬＥＣＴＲＩＣＡＬ ＬＴＤ １

，

９０２．３０ ８．６７

３

北京博望盛达商贸有限公司

９９２．９５ ４．５３

４ ＦＲＯＧ ＣＡＢＬＥＳ ＰＶＴ ＬＴＤ ６４５．８０ ２．９４

５ ＩＣＣ

？

ＣＡＢＬＥ

？

ＣＯＲＰ． ４４５．７４ ２．０３

合 计

９

，

０７９．９８ ４１．３９

报告期内，一方电气各期向单个客户的销售金额均不超过其营业收入的

３０％

，不存在严重依赖少数客户的情

形。（四）主要原材料采购和能源供应情况

一方电气主要原材料包括铝材、铜材、钢材、绝缘料、护套料，主要从周边省市质量可靠、供货稳定、价格合理

的长期供应商处采购，市场供应充足，一方电气长期稳定合作的供应商包括茌平信源铝业有限公司、河南省新昌

铜业有限公司、茌平信发汇润铝制品有限公司等。主要能源为电力，由河南省电力公司郑州市供电局供应。

１

、一方电气生产成本构成情况如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

１－５

月

２０１３

年

２０１２

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比

材料成本

７

，

７８８．１５ ９３．４１％ １６

，

８２５．３９ ９４．６５％ １２

，

２６９．９８ ９３．６７％

人工费用

２６９．８２ ３．２４％ ４４７．４８４０１２ ２．５２％ ３５２．８７ ２．６９％

制造费用

２７９．３４ ３．３５％ ５０２．９１８８１８ ２．８３％ ４７６．３６ ３．６４％

合计

８

，

３３７．３２ １００％ １７

，

７７５．７９ １００％ １３

，

０９９．２１ １００％

２０１２

年、

２０１３

年和

２０１４

年

１－５

月，一方电气的生产成本构成基本稳定，材料成本占生产成本的比例较高，符合

电线电缆行业 “料重工轻”的特点。

２

、各期采购原材料及能源数量及金额如下：

单位：吨、度、万元

项目

２０１４

年

１－５

月

２０１３

年

２０１２

年

数量 金额 数量 金额 数量 金额

铝材

２

，

８２４ ３

，

８２５ ６

，

１６４ ９

，

１８５ ４

，

９７１ ８

，

０１１

铜材

６９０ ３

，

３８３ １

，

３１３ ７

，

００５ ４８１ ２

，

８０２

钢材

８６０ ４５９ ２

，

０３８ １

，

１７８ １

，

７００ １

，

０８７

绝缘

７０１ ８５９ １

，

４１８ １

，

７６６ １

，

２８３ １

，

５５３

护套

３０９ ２５２ ７３０ ５５０ ６８７ ５１８

电

２

，

０１８

，

８２５ １５６ ２

，

９８５

，

１２４ ２４４ ２

，

８２２

，

１００ ２１６

３

、主要供应商情况

年度 序号 供应商名称 金额（万元） 占比

２０１４

年

１－５

月

１

茌平信源铝业有限公司

２

，

０３４．０３ ２５．９４％

２

河南省新昌铜业有限公司

９９７．２３ １２．７２％

３

偃师市亿佳金属制品有限公司

７９２．５０ １０．１１％

４

洛阳金龙精密铝材有限公司

６５９．５８ ８．４１％

５

江苏德威新材料股份有限公司

４２８．１５ ５．４６％

合计

４

，

９１１．４９ ６２．６３％

２０１３

年度

１

茌平信源铝业有限公司

６

，

１４３．４２ ３５．２２％

２

河南省新昌铜业有限公司

４

，

４４７．９９ ２５．５０％

３

茌平信发汇润铝制品有限公司

１

，

２６７．３８ ７．２７％

４

江苏德威新材料股份有限公司

１

，

１１４．５６ ６．３９％

５

山东祥瑞铜材有限公司

７４３．３２ ４．２６％

合计

１３

，

７１６．６８ ７８．６３％

２０１２

年度

１

茌平信源铝业有限公司

４

，

０５６．６８ ３０．５９％

２

巩义市新昌铜业有限公司

１

，

６２２．４８ １２．２４％

３

茌平信发汇润铝制品有限公司

１

，

３２８．５５ １０．０２％

４

江苏德威新材料股份有限公司

９１８．９６ ６．９３％

５

北京国电万和科技发展有限公司

５８９．８０ ４．４５％

合计

８

，

５１６．４７ ６４．２２％

（五）安全生产、环境保护及质量控制情况

１

、安全生产情况

一方电气安全生产领导小组是一方电气安全生产的组织领导机构， 全面负责一方电气安全生产管理工作，

研究制订安全生产技术措施和劳动保护计划、实施安全生产检查和监督、调查处理事故等工作。一方电气已获得

ＩＳＯ９００１

：

２００８

质量管理体系和

ＯＨＳＡＳ１８００１

：

２００７

职业健康安全管理体系的认证， 并依据相关要求制定了严格的

《安全生产与劳动保护制度》，安全生产机构健全，在日常生产工作中贯彻“安全第一，预防为主”的方针，改善劳动

条件，保护劳动者在生产过程中的安全和健康。并坚持定期或不定期的安全生产检查制度，对不安全隐患，做到

及时发现、及时整改。

报告期内，一方电气在安全生产中能够遵守国家和省、市有关安全生产管理相关法律法规，没有发生重大生

产安全事故。

２

、环境保护情况

２００５

年

６

月

２４

日，郑州高新技术产业开发区管理委员会出具了建设项目环境影响登记表的审批意见，同意一

方电气“电线电缆及电气设备”项目的生产经营。

一方电气产品在生产过程中有少量废水、废油产生，一方电气已采取有效环保措施，排放达到国家环保相关

标准，

２０１１

年

１

月，一方电气顺利通过了

ＩＳＯ１４００１

：

２００４

环境管理体系认证。

郑州高新技术产业开发区管理委员会建设区环保局出具证明， 证明一方电气能够遵守国家各项环保法律、

法规及政策，未发生环境污染事故，无违反环保法律、法规的现象。

３

、质量控制情况

一方电气生产及检验过程严格执行电线电缆产品的国家标准、行业标准及自身制订的企业标准，制订了《巡

检管理制度》、《质量管理制度》、《质量检验制度》、《检验室管理制度》、《原材料采购程序及标准》等覆盖生产管理

各个环节的质量管理制度，以确保生产过程可控，产品质量安全、稳定。质量管理具体由质检部负责，包括制定检

验规范，对原材料进行入库前检验、对各工序运行及半成品检验、成品出厂检验以及售后维护服务。

（

１

）原材料检验制度

原材料到货后，供应部开具《请验单》，质检部接到《请验单》后，安排检验员进行抽样，根据原材料技术标准和

检验规程进行检验和试验，做好检验和试验记录，并填写《原材料检验报告》，对合格的原材料通知入库，并办理入

库手续。对不合格的原材料进行退回处理。对可降级使用的原材料，通知降级入库，并办理入库手续。

（

２

）生产过程及半成品检验制度

一方电气在生产过程中实施以专职检验为主，自检、互检与专职检验相结合的方法，层层把关。机台长要根

据工艺要求进行自检，下道工序要对上道工序的产品进行互检，并将检验结果填写到生产记录和产品流转卡上，

注明检验数据、操作者、生产日期。检验员负责按《半成品检验规范》规定，对生产过程进行监督，填写《巡检记录》；

对半成品进行检验在《产品流程卡》上签字认可。如在生产过程检验中发现产品不合格，则在产品上挂“停”牌标

识，禁止转入下道工序生产，开出《不合格品报告单》。操作者要对检验不合格项目进行调整和修复，直到符合工艺

要求。

（

３

）成品检验制度

产品生产完工后，由生产车间负责把产成品送进成品试验场。成品检验员对送进场的产成品进行验证，首先

核查生产流转卡，检查产品标识，核查产品型号、规格、数量、生产过程中的检验记录，对没有生产过程中的检验记

录或检验记录不合格的产成品，有权拒绝检验，对生产记录齐全的产成品，按照相应的技术标准进行检查试验，

对经检验合格的产成品要填写《产品合格证》及《产品检验报告》。所有产品经检验合格，并挂有《产品合格证》，方

可进库出厂。

外部和内部反映的质量问题反馈给质检部后，由质检部会同技术部、生产部进行技术分析，形成书面报告，

追查质量责任并按制度进行处理。

（

４

）质量控制评价

报告期内， 一方电气产品运行记录良好， 未出现重大质量纠纷， 通过了

ＩＳＯ９００１

：

２００８

质量管理体系认证、

ＩＳＯ１４００１

：

２００４

环境管理体系认证和

ＧＢ／Ｔ２８００１－２００１

职业建康安全管理体系认证。郑州市质量技术监督局高新技

术产业开发区分局出具证明称，一方电气严格遵守国家有关质量监督法律、法规和规范性文件从事生产经营活

动，自

２０１１

年

１

月

１

日以来未发生过违反国家质量监督法律、法规和规范性文件的情况，未受到过质量技术监督管

理部门的行政处罚。

七、一方电气主要资产、对外担保、主要负债及其他情况

（一）一方电气的主要资产情况

截至本报告书签署日，一方电气及其子公司的主要资产情况如下：

１

、商标

序号 注册人 名称 注册号 核定使用商品 有效期

１

一方电气

３３５８３２５

电源材料（电线、电缆）；光电开关

（电器）；电站自动化装置；电缆；电

线（商品截止）

自

２０１４

年

４

月

１４

日

至

２０２４

年

４

月

１３

日

２

、土地使用权

序号 土地使用证号

使用权

人

座落 用途

使用权类

型

面积（

ｍ

２

） 终止期限

他项

权利

１

郑国用（

２００８

）第

０３８２

号

一方电

气

药厂街南、长椿

路东

工业用

地

出让

２５

，

９６１．０

２０５５

年

６

月

１

日

抵押

注：该项土地已抵押给招商银行股份有限公司郑州九如路支行，有效期至

２０１４

年

１２

月

２８

日。

３

、房产

序号 房地产权证号 位置

建筑面积

（

ｍ

２

）

土地使用证

号

取得时间 他项权利

１

郑房权证高开字第

２００９１５４４

号

高新技术产业

开发区长椿路

７

号

１

幢

１

，

１７５．５２

郑国用

２００８

第

０３８２

号

２００９

年

１２

月

２５

日

２０１１．１２．２８

—

２０１４．１２．２８

抵押给招商

银行股份有限公司郑州九如路支行

２

郑房权证高开字第

２００９１５４５

号

高新技术产业

开发区长椿路

７

号

２

幢

３

，

２１７．５６

郑国用

２００８

第

０３８２

号

２００９

年

１２

月

２５

日

２０１１．１２．２８

—

２０１４．１２．２８

抵押给招商

银行股份有限公司郑州九如路支行

３

郑房权证高开字第

２００９１５４６

号

高新技术产业

开发区长椿路

７

号

３

幢

５

，

３９９．３１

郑国用

２００８

第

０３８２

号

２００９

年

１２

月

２５

日

２０１１．１２．２８

—

２０１４．１２．２８

抵押给招商

银行股份有限公司郑州九如路支行

４

郑房权证高开字第

２００９１５４７

号

高新技术产业

开发区长椿路

７

号

４

幢

２

，

３３１．２０

郑国用

２００８

第

０３８２

号

２００９

年

１２

月

２５

日

２０１１．１２．２８

—

２０１４．１２．２８

抵押给招商

银行股份有限公司郑州九如路支行

５

郑房权证字第

１３０１１１４１３２

号

高新技术产业

开发区长椿路

７

号

５

号楼

７

，

９００．３２

郑国用

２００８

第

０３８２

号

２０１３

年

６

月

１９

日

无

注： 一方电气尚有部分已建成的实验楼、二号办公宿舍楼及交联净化室未办理房产证，使用面积合计为

１

，

６００．１５

平米，占全部房屋建筑物使用面积的

７．４％

。

４

、经营资质

序

号

公司

名称

名称

证书编号

／

注册号

／

登记号

／

批准文号

颁发

／

变更时间 颁发单位 有效期

１

一方电

气

全国工业产品

生产许可证

豫

ＸＫ０６－００１－０００６９ ２０１２

年

１

月

１２

日 河南省质量技术监督局

至

２０１７

年

１

月

１１

日

２

一方电

气

河南省排放污

染物申报登记

注册证

郑高开环注字［

２０１２

］第

０９４０４１０２

号

２０１２

年

４

月

９

日

郑州高新技术产业开发

区管理委员会建设环保

局

至

２０１５

年

４

月

８

日

３

一方电

气

中国国家强制

性产品认证证

书

２００３０１０１０５０８６８２１ ２０１４

年

３

月

３１

日 中国质量认证中心

至

２０１５

年

３

月

２６

日

４

一方电

气

中国国家强制

性产品认证证

书

２００３０１０１０５０８６８１９ ２０１４

年

３

月

３１

日 中国质量认证中心

至

２０１５

年

３

月

２６

日

５

一方电

气

矿用产品安全

标志证书

ＭＩＡ０９０９１８ ２０１２

年

１

月

１９

日

安标国家矿用产品安全

标志中心

至

２０１７

年

１

月

１９

日

６

一方电

缆

自理报检单位

备案登记证明

书

４１００６０２１２３ ２００８

年

８

月

５

日

中华人民共和国河南出

入境检验检疫局

－

７

一方电

缆

对外贸易经营

者备案登记表

４１００６７５３８９６９１ ２００８

年

６

月

１６

日 郑州市商务局

－

８

一方电

缆

进出口货物收

发货人报关注

册登记证书

４１０１３６２３２５ ２００８

年

６

月

２３

日

中华人民共和国郑州海

关

至

２０１５

年

７

月

１

日

上述《全国工业产品生产许可证》核准范围为“电线电缆”，具体包括以下五类：架空绞线、塑料绝缘控制电缆、

额定电压

１ｋＶ

和

３ｋＶ

挤包绝缘电力电缆、额定电压

６ｋＶ

到

３０ｋＶ

挤包绝缘电力电缆、架空绝缘电缆；

ＣＣＣ

强制性产品

认证证书认证的产品分别为““聚氯乙烯绝缘无护套电缆电线”、“聚氯乙烯绝缘聚氯乙烯护套电缆”。

除上述商标及经营资质外，截至本报告书签署日，一方电气及其子公司没有其他与生产经营有关的专利权、

非专有技术、特许经营权等无形资产。

（二）一方电气的主要对外担保情况

截至本报告书签署日，一方电气尚未履行完毕的对外担保情况如下（含最高额保证）：

单位：万元

序

号

被担保

方

授信银行

关联

关系

担保金

额上限

被担保方

实际贷款

金额

担保期限 担保原因

是否

提供

反担

保

是否互

保或对

保

是否产

生担保

费用

是否

履行

完毕

１

恒天电

缆

交通银行

股份有限

公司河南

省分行

无

１０

，

０００ ６

，

０００

债务履行期限

届满日

２０１５．３．２６

后两

年止

为一方电气

贷款提供担

保

否 是 否

仍在

履行

２

郑州恒

天铜业

有限公

司

上海浦东

发展银行

股份有限

公司郑州

分行

无

１

，

０００ ５００

债务履行期限

届满日

２０１４．１１．２６

后

两年止

关联公司恒

天电缆为一

方电气贷款

提供担保

否 否 否

仍在

履行

３

郑州恒

天铜业

有限公

司

中国银行

股份有限

公司新郑

支行

无

４００ ４００

债务履行期限

届满日

２０１５．１．３０

后两

年止

关联公司恒

天电缆为一

方电气贷款

提供担保

否 否 否

仍在

履行

４

人民电

缆集团

有限公

司

中国民生

银行股份

有限公司

郑州分行

无

２

，

０００ ２

，

０００

债务履行期限

届满日

２０１４．９．１７

后两

年止

为一方电气

贷款提供担

保（已履行完

毕）

否 否 否

仍在

履行

５

郑州竹

林松大

耐材有

限公司

上海浦东

发展银行

股份有限

公司郑州

分行

无

１

，

６５０ １

，

５００

债务履行期限

届满日

２０１５．２．１８

后两

年止

关联公司郑

州竹林松大

电子科技有

限公司为一

方电气贷款

提供担保

否 否 否

仍在

履行

一方电气可供银行抵押担保的资产较少，为缓解资金需求压力，一方电气与部分公司或其关联公司通过互

相提供担保的方式，以增加贷款规模。截至本报告书签署日，一方电气对外担保中最高额保证额度总计为

１５

，

０５０

万元，实际承担的对外担保金额

１０

，

４００

万元，其中向恒天电缆提供了最高额度为

１

亿元的保证，实际担保金额为

６

，

０００

万元，恒天电缆该借款已提供最高额抵押，同时由河南省大河筑路有限公司和张福林提供最高额保证。担保损

失的风险较小。

最近两年及一期，一方电气不存在因被担保方违约而承担担保责任的情形。为减少未来承担担保责任的风

险，一方电气股东常正卿、崔自标承诺，将促使一方电气在过渡期内，除互保外不以一方电气及一方电缆为主体

签署新的对外担保合同，不新增对外担保和保证义务；对一方电气已提供的最高额保证，被担保方尚未使用的贷

款及保证额度，一方电气不再就新增贷款、债务签订相应保证合同、核保书；互保单位贷款到期后，一方电气为其

新发生的贷款提供担保的额度不超过已解除担保责任的额度。

同时，根据《发行股份及支付现金购买资产协议》，一方电气股东常正卿、崔自标保证：一方电气截至交割日前

已经对外作出的任何形式担保（包括但不限于担保合同、单方担保、单方承诺）均不会对一方电气造成任何损失

（包括但不限于担保责任损失），若造成损失，则该等损失全部由常正卿、崔自标按本次交易前各自持有一方电气

的股权比例以现金方式向一方电气补偿，且常正卿、崔自标之间承担连带责任。

（三）一方电气的主要负债情况

１

、银行借款

截至

２０１４

年

５

月

３１

日，一方电气银行借款余额为

２

，

６００

万元，全部为短期借款。一方电气银行借款具体情况如

下：

序号 借款银行 借款起止时间

借款金额（万

元）

利率

借款性

质

抵押

／

担保情况

１

中国银行股份有限公

司郑州高新技术开发

区支行

２０１３．０６．２４

至

２０１４．０６．２４

１

，

０００

年利率

７．８％

担保借

款

担保人：恒天电缆、一方电

缆、常正卿

２

郑州银行股份有限公

司宝龙城支行

２０１３．７．３１

至

２０１４．７．３１

１

，

１００

年利率

８．４％

担保借

款

担保人：郑州竹林松大电子

科技有限公司、常正卿、张

咏辉、李海莲

３

上海浦东发展银行股

份有限公司郑州分行

２０１３．１０．２５

至

２０１４．１０．２４

５００

按贷款基准年

利率上浮

３０％

计算

担保借

款

担保人：恒天电缆、常正卿

２

、应付票据

截至

２０１４

年

５

月

３１

日，一方电气应付票据余额为

６

，

８００

万元，全部为银行承兑汇票。一方电气应付票据具体情

况如下：

单位：万元

承兑银行 金额 签发日期 到期日 保证金 备注

郑州银行股份

有限公司宝龙

城支行

５０ ２０１４．０３．２４ ２０１４．０９．２４ ２５

另由郑州竹林松大

电子科技有限公司

及常正卿、张咏辉、

李海莲作连带保证

担保

５０ ２０１４．０３．２４ ２０１４．０９．２４ ２５

５００ ２０１４．０３．２４ ２０１４．０９．２４ ２５０

２００ ２０１４．０３．２４ ２０１４．０９．２４ １００

招商银行股份

有限公司郑州

九如路支行

１

，

０００ ２０１４．０４．０３ ２０１４．１０．０３ ４００

另由恒天电缆作最

高额连带保证担保，

由一方电气以土地

及房产作抵押

１

，

０００ ２０１４．０４．１５ ２０１４．１０．１５ ４００

１

，

０００ ２０１４．０４．１５ ２０１４．１０．１５ ４００

１００ ２０１４．０４．２１ ２０１４．１０．２１ ４０

１００ ２０１４．０４．２１ ２０１４．１０．２１ ４０

８００ ２０１４．０５．０４ ２０１４．１１．０４ ３２０

１

，

０００ ２０１４．０５．０４ ２０１４．１１．０４ ４００

中国民生银行

股份有限公司

郑州分行

１

，

０００ ２０１４．０５．２０ ２０１４．１１．２０ ５００

另由恒天电缆及常

正卿作连带保证担

保

合计

６８００ ２９００

（四）一方电气最近两年及一期主要税种和税率情况

最近两年及一期，一方电气及其子公司主要税种和税率情况如下：

税目 纳税（费）基础 税（费）率

所得税 应纳税所得额

２５％

增值税 销售收入

１７％

、

０％

（出口销售）

城市建设维护税 应纳增值税额

７％

地方教育费附加 应纳增值税额

２％

教育费附加 应纳增值税额

３％

一方电缆为外贸出口企业，出口销售产品增值税实行“先征后退”办法，出口销售环节的增值税免征，货物出

口后按采购成本与退税税率计算退税。最近两年及一期，一方电缆出口销售产品的退税率主要为

１７％

和

１３％

。

最近两年及一期，一方电气不存在享受税收优惠及收到其他税收返还的情形。

（五）最近两年及一期非经常性损益情况

一方电气最近两年及一期非经常性损益明细情况如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

１－５

月

２０１３

年

２０１２

年

计入当期损益的政府补助，但与公司正常经

营业务密切相关，符合国家政策规定、按照

一定标准定额或定量持续享受的政府补助

除外

－ － ２０．００

同一控制下企业合并产生的子公司期初至

合并日的当期净损益

４５８．９２ ９００．９４ ８８３．９１

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

７．４６ １４．８２ －６．０６

小计

４６６．３８ ９１５．７６ ８７７．８４

减：所得税影响额

１．８６ ２．２２ ３．４８

非经常性损益净额

４６５．３７ ９１２．０６ ８９４．３６

减：少数股东权益影响额

１８３．５７ ３６０．３８ ３５３．５６

归属于母公司普通股股东净利润的非经常

性损益

２８０．９４ ５５３．１６ ５４０．８０

最近两年及一期，一方电气非经常性损益主要为收购一方电缆

１００％

股权，形成的同一控制下企业合并产生

的合并前净利润。

八、交易标的评估情况

根据中天华资产评估公司出具的中天华资评报字［

２０１４

］第

１２３４

号《资产评估报告》，以

２０１４

年

５

月

３１

日为评估

基准日，分别采用资产基础法及收益法对一方电气进行评估，并采用收益法的评估结果作为一方电气

１００％

股权

的评估结论，具体评估情况如下：

（一）评估结果

中天华资产评估公司采用资产基础法和收益法， 对一方电气

１００％

股东权益在评估基准日的价值进行了评

估，评估基准日一方电气经审计后的总资产账面值为

２３

，

９５６．９１

万元，总负债账面值为

１３

，

３５７．９４

万元，净资产账面

值为

１０

，

５９８．９６

万元，资产基础法下，一方电气股东全部权益的评估值为

１３

，

５５２．５７

万元，评估增值率为

２７．８４％

；收

益法下，一方电气股东全部权益的评估值为

１７

，

６７５．５７

万元，评估增值率为

６６．７７％

。

（二）评估结果的差异分析及最终结果的选取

１

、评估结果的差异分析

本次评估采用收益法得出的股东全部权益价值为

１７

，

６７５．５７

万元，比资产基础法测算得出的股东全部权益价

值

１３

，

５５２．５７

万元高

４

，

１２３．００

万元，高

３０．４２％

。两种评估方法差异的原因主要是：

（

１

）资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产投入（购建成本）所耗费的社会必要劳

动，这种购建成本通常将随着国民经济的变化而变化；

（

２

）收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的是资产的经营能力（获利能力）的大小，这种获利能

力通常将受到宏观经济、政府控制以及资产的有效使用等多种条件的影响；

（

３

）收益法不仅考虑了账面资产对一方电气股东全部权益价值的影响，也考虑了以下因素对一方电气股东

全部权益价值的影响：

Ａ

、专业的经营管理团队

一方电气已通过了

ＩＳＯ１４００１

：

２００４

环境管理体系和

ＯＨＳＡＳ１８００１

：

２００７

职业健康安全体系认证，管理体系与同

行业相比更加规范。一方电气拥有严格的成本管理体系，在各环节上能有效控制成本和期间费用。

Ｂ

、营销团队

一方电气目前的外贸销售人员不仅懂销售，还懂产品，人员专业性强，能够在专业技术方面直接和客户交

流，并提出合理性建议，更好的站在客户的角度思考问题，增大外贸成单的几率。

Ｃ

、企业品牌

一方电气经过多年发展，产品的质量受到河南省网和国家电网的一致好评，产品曾多次获得省市“最具发展

潜力品牌”、“信誉产品”、“河南省优质产品”和“河南省免检产品”等荣誉。

综上所述，从而造成两种评估方法产生差异。

２

、评估结果的选取

通过以上分析，收益法以企业整体获利能力来体现全部股权价值，把企业作为一个有机整体，立足于判断资

产获利能力的角度，将企业预期收益资本化或折现，以评价评估对象的价值。相对收益法而言，资产基础法评价

资产价值的角度和途径是间接的，在进行企业价值评估时无法反映评估对象的综合获利能力和综合价值效应。

本次评估目的为购买资产，从本次市场主体（受让方）考虑，购买资产的价格主要取决于未来的投资回报情

况，回报高则愿意付出的价格也高，这与收益法的思路相吻合；收益法评估值更能满足交易双方的要求，有利于

评估目的的实现。

因此，本次评估选用收益法评估结果作为本次股权交易价格的参考依据，由此得到一方电气股东全部权益

在基准日时点的评估值为

１７

，

６７５．５７

万元。

（三）资产基础法评估情况

１

、评估结果

采用资产基础法对一方电气的全部资产和负债进行评估得出的评估基准日

２０１４

年

５

月

３１

日的评估结论如下：

在评估基准日

２０１４

年

５

月

３１

日， 一方电气申报总资产账面值为

２３

，

９５６．９１

万元， 总负债账面值为

１３

，

３５７．９４

万

元，净资产账面值为

１０

，

５９８．９６

万元；总资产评估值为

２６

，

９１０．５１

万元，增值额为

２

，

９５３．６０

万元，增值率为

１２．３３％

；总

负债评估值为

１３

，

３５７．９４

万元， 无增减值； 净资产评估值为

１３

，

５５２．５７

万元， 增值额为

２

，

９５３．６０

万元， 增值率为

２７．８７％

。评估结果详见下表：

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００

流动资产

１ １７

，

５４６．６８ １７

，

９４０．４４ ３９３．７６ ２．２４

非流动资产

２ ６

，

４１０．２３ ８

，

９７０．０７ ２

，

５５９．８４ ３９．９３

其中：可供出售金融资产

３ ５３０．３２ ５３０．３２

长期股权投资

４ ２

，

８５５．２１ ２

，

９６３．９４ １０８．７３ ３．８１

固定资产

５ ２

，

５１４．１８ ４

，

１９２．８５ １

，

６７８．６７ ６６．７７

在建工程

６ ０．７１ ０．１８ －０．５３ －７４．６５

无形资产

７ ４８５．０６ １

，

２５８．０１ ７７２．９５ １５９．３５

递延所得税资产

８ ２４．７６ ２４．７６

资产总计

９ ２３

，

９５６．９１ ２６

，

９１０．５１ ２

，

９５３．６０ １２．３３

流动负债

１０ １３

，

３５７．９４ １３

，

３５７．９４

负债总计

１１ １３

，

３５７．９４ １３

，

３５７．９４

净资产

１２ １０

，

５９８．９６ １３

，

５５２．５７ ２

，

９５３．６０ ２７．８７

２

、评估增值原因

（

１

）流动资产评估增值

３９３．７６

万元，增值率

２．２４％

，主要为产成品以及已完工待检验的在产品在评估过程中考

虑合理利润所致。

（

２

）非流动资产评估增值

２

，

５５９．８４

万元，增值率

３９．９３％

，其中长期股权投资评估增值

１０８．７３

万元，固定资产评

估增值

１

，

６７８．６７

万元，无形资产评估增值

７７２．９５

万元。

固定资产评估增值主要为房屋建筑物类固定资产评估增值，增值主要原因是：

①

人工、材料、机械台班的价

格近年来有所上涨，从而导致建设成本增加，致使评估增值。

②

部分构筑物和管道沟槽无账面值，评估在申报的

基础上结合现场勘查及基准日同类建筑造价水平确定评估值。

③

资产会计折旧年限部分小于评估参考的房屋建

筑物耐用年限，也是导致评估增值的原因之一。

无形资产评估增值主要为土地使用权评估增值。

（四）收益法评估情况

１

、收益法的应用前提及选择的理由和依据

（

１

）收益法的定义和原理

企业价值评估中的收益法， 是指通过将被评估单位预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估思

路。收益法中的预期收益可以现金流量、各种形式的利润或现金红利等口径表示。

现金流折现方法（

ＤＣＦ

）是通过将企业未来预期的现金流折算为现值，估计企业价值的一种方法，即通过估算

企业未来预期现金流和采用适宜的折现率，将预期现金流折算成现值，得到企业的价值。

（

２

）收益法的应用前提

收益法的应用前提是：企业具备持续经营的基础和条件，经营与收益之间有较稳定的对应关系，并且未来收

益和风险能够预测及可量化。使用现金流折现法的关键在于未来预期现金流的预测，以及数据采集和处理的客

观性和可靠性等。当对未来预期现金流的估算较为客观公正、折现率的选取较为合理时，其估值结果较能完整地

体现企业的价值，易于为市场所接受。

（

３

）收益法选择的理由和依据

评估人员在对本次评估的目的、评估对象和评估范围、评估对象的权属性质和价值属性的基础上，根据国家

有关规定以及《资产评估准则—企业价值》，确定同时按照收益途径、采用现金流折现方法（

ＤＣＦ

）估算一方电气的

股东全部权益价值。

２

、评估假设

（

１

）国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，本次交易各方所处地区的政治、经济和

社会环境无重大变化，无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响。

（

２

）针对评估基准日资产的实际状况，假设企业持续经营。

（

３

）假设公司的经营者是负责的，且公司管理层有能力担当其职务。

（

４

）假设公司在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与目前方向保持一致。

（

５

）假设公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。

（

６

）有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。

（

７

）评估只基于基准日被评估单位现有的经营能力。不考虑未来可能由于管理层、经营策略和追加投资等情

况导致的经营能力扩大。

（

８

）本次评估的各项资产均以评估基准日被评估单位的实际存量为前提，有关资产的现行市价以评估基准

日的国内有效价格为依据；

（

９

）本次评估假设委托方及被评估单位提供的基础资料和财务资料真实、准确、完整；

（

１０

）评估范围仅以委托方及被评估单位提供的评估申报表为准，未考虑委托方及被评估单位提供清单以外

可能存在的或有资产及或有负债；

（

１１

）特别提请报告使用者注意，评估报告中的分析、判断和结论受评估报告中假设和限定条件的限制，当上

述条件发生变化时，评估结果一般会失效。

３

、评估计算及分析过程

（

１

）评估模型

本次评估的基本模型为：

E = B - D

Ｅ

：评估对象的股东全部权益（净资产）价值

Ｂ

：评估对象的企业价值

Ｐ

：评估对象的经营性资产价值

式中：

Ｒｉ

：未来第

ｉ

年的预期收益，本次评估收益口径为企业合并口径自由现金流

Ｒｎ

：为未来第

ｎ

年及以后永续等额预期收益

ｒ

：折现率

ｎ

：未来预测收益期

ΣＣｉ

：评估对象基准日存在的溢余性资产（负债）的价值

Ｃ１

：评估对象基准日存在的溢余现金类资产（负债）价值

Ｃ２

：评估对象基准日存在的其他溢余性或非经营性资产（负债）价值

Ｑ

：评估对象的长期股权投资价值（合并报表以外的长期股权投资）

Ｄ

：评估对象的付息债务价值

（

２

）收益指标

本次评估，使用企业自由现金流作为经营性资产的收益指标，其基本定义为：

Ｒ＝

税后净利润

＋

折旧与摊销

＋

扣税后付息债务利息

－

追加资本

式中：

追加资本

＝

资产更新投资

＋

营运资本增加额

＋

新增长期资产投资（新增固定资产或其他长期资产）

根据企业的经营历史以及未来市场发展等，估算其未来预期的自由现金流量，并假设其在预测期后仍可经

营一个较长的永续期，在永续期内企业的预期收益等额于预测期最后一年的自由现金流量。将未来经营期内的

自由现金流量进行折现处理并加和，测算得到企业的经营性资产价值。

（

３

）预测期

一方电气为正常经营且在可预见的未来不会出现影响持续经营的因素，故本次收益年限采用永续方式。

（

４

）折现率

本次评估采用加权平均资本成本模型（

ＷＡＣＣ

）确定折现率

ｒ

式中：

ｔ

：所得税率

Ｗｄ

：评估对象的债务比率；

Ｗｅ

：评估对象的股权资本比率；

ｒ

ｅ

：股权资本成本，按资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）确定股权资本成本；

ｒ

ｅ

＝ｒ

ｆ

＋βｅ×

（

ｒ

ｍ

－ｒ

ｆ

）

＋ε

式中：

ｒ

ｆ

：无风险报酬率；

ｒｍ

：市场预期报酬率；

ε

：评估对象的特性风险调整系数；

β

ｅ

：评估对象股权资本的预期市场风险系数；

β

ｕ

：可比公司的无杠杆市场风险系数；

βｔ

：可比公司股票（资产）的预期市场平均风险系数

式中：

Ｋ

：一定时期股票市场的平均风险值，通常假设

Ｋ＝１

；

β

ｘ

：可比公司股票（资产）的历史市场平均风险系数

式中： ：一定时期内样本股票的收益率和股票市场组合收益率的协方差；

σ

ｐ

：一定时期内股票市场组合收益率的方差。

Ｄ

ｉ

、

Ｅ

ｉ

：分别为可比公司的付息债务与权益资本。

４

、未来收益的确定

（

１

）业务收入预测

①

主营业务收入预测

一方电气主要从事裸电线和电力电缆的生产销售，有内销和外销，近两年一期的主营业务收入如下表：

单位：万元

产品类别

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

１－５

月

比重 收入 比重 收入 比重 收入

裸电线

１４．１９％ ３

，

０３５．１０ １７．４４％ ４

，

６５２．７９ １４．２２％ １

，

４７１．９０

架空绝缘线

６．７９％ １

，

４５２．０９ ７．６４％ ２

，

０３７．５６ ７．４９％ ７７５．４６

交联电缆

２２．９２％ ４

，

９０１．５５ ２９．１６％ ７

，

７７７．９４ １８．３４％ １

，

８９８．９０

布电线

２．５４％ ５４２．５２ ４．８０％ １

，

２８１．２５ ４．５１％ ４６６．９５

防老化线

０．３４％ ７２．４５ ０．５８％ １５３．４８ ０．２９％ ２９．９３

塑力缆

１．４３％ ３０６．４９ ０．４６％ １２２．２３ ０．８５％ ８８．３０

其他

１．４１％ ３０２．２６ ０．１２％ ３２．７３ ０．６４％ ６５．９６

内销小计

４９．６２％ １０

，

６１２．４６ ６０．２０％ １６

，

０５７．９８ ４６．３３％ ４

，

７９７．４０

外贸

５０．３８％ １０

，

７７４．６７ ３９．８０％ １０

，

６１８．３４ ５３．６７％ ５

，

５５６．５９

外销小计

５０．３８％ １０

，

７７４．６７ ３９．８０％ １０

，

６１８．３４ ５３．６７％ ５

，

５５６．５９

总计

１００．００％ ２１

，

３８７．１３ １００．００％ ２６

，

６７６．３２ １００．００％ １０

，

３５３．９９

Ａ

、外贸的主营业务收入预测对于出口销售，由于出口国家较多，产品类别、型号、价格变化较大，这部分收入

以销售总额的方式预测。结合历史期和

２０１４

年现阶段已实现的收入以及未来的发展，预计外贸销售收入。

Ｂ

、内销的主营业务收入预测

一方电气内销产品主要类别有裸电线、架空绝缘线、交联电缆、布电线和防老化线、塑力缆。考虑到防老化线

以及塑力缆的销售单价受产品型号的影响波动较大，销售数量的波动亦较大，但占总销售收入的比例较小，结合

企业历史以及

２０１４

年业已实现的收入，进行保守预测计入总收入。

其余产品的预测的基本公式为：收入

＝

销售量

×

单价

②

其他业务收入预测

其他业务收入

－

材料销售收入，本次根据企业管理层结合历史情况预计未来各年其他业务收入按照

１１０

万元

考虑。

（

２

）业务成本预测

①

主营业务成本预测

由于签订合同和合同执行有时间差，铝铜价格的波动将会对成公司的毛利率造成影响，一方电气一方面采

取套期保值来降低铝铜价格波动造成的利润波动， 一方面尽量避免签订占用资金量大以及交易时间长的合同。

从历史期看，整个年度内对毛利率影响不大。

外贸合同的签订到执行到收款有时间差，人民币大幅度汇率变动将在一定程度上影响利润水平。对此，一方

电气通过在中国银行做远期结售汇业务，减少汇率变动对毛利的影响。从历史期看，整个年度内该事项对收入的

影响较小。

一方电气内销产品报价基本上采用““原材料成本

＋

生产加工费”的报价模式，在确定销售价的同时，已基本

确定了原材料的消耗量，但在生产过程中会有少量差异，另合同执行的时间差，铜铝价格会稍微变动，对利润造

成影响。生产成本包括原材料、折旧、人工等其他费用，原材料成本占生产成本

９０％

以上，折旧和人工等占比重较

小，成本主要受原材料的影响，其他对利润影响较小。期货套期保值的损益直接进入主营业务成本。鉴于原材料

占成本比重大，在与年度收入配比上，使用年度毛利率来预测成本能准确体现各种因素对利润的影响，且结合一

方电气历史期销售渠道以及销售产品类别的毛利情况来看，历史期的毛利相对稳定，

２０１２

年度和

２０１３

年度的毛利

水平能够体现一方电气的基本毛利情况，因此主要以

２０１２

年度和

２０１３

年度的平均毛利率作为预测基础。对于裸电

线，该类产品

２０１４

年

１－５

月份毛利率较

２０１２

年度以及

２０１３

年度增长较多，是由于销售价格中铝铜成本比重较大、

２０１４

年

１－５

月份铝铜价格下降造成的，考虑到在

２０１４

年

１－５

月份在铝铜价格较低的情况下签订的裸电线销售合同，

预测

２０１４

年

６－１２

月份毛利有下降，整个年度毛利将变化不大。

对于交联电缆类产品，由于

２０１２

年度的主客户国家电网的采购比例较低，

２０１２

年度的毛利率较

２０１３

年度毛利

率较低，预计该类产品的主客户国家电网以后年度的采购比例将按照

２０１３

年的比例发展，因此使用

２０１３

年度的毛

利率作为预测期毛利率。

根据预测的主营业务收入和毛利率来预测主营业务成本。

主营业务成本

＝

主营业务收入

×

（

１－

毛利率）

②

其他业务成本预测

其他业务成本为出口的退税率为

１３％

或者零退税的货物退税额与支付进项税额之间的差额，本次结合历史

期该部分产品占总销售额的情况来预测。

（

３

）期间费用估算

①

销售费用

本次评估结合基准日企业历史年度情况和未来支出计划估算未来各年度的费用。

②

管理费用

本次评估结合基准日企业历史年度情况和未来支出计划估算未来各年度的费用。

③

财务费用

在评估基准日，评估对象经会计师审计的资产负债表披露，账面付息负债合计

３

，

６００．００

万元，其中短期借款

２

，

６００．００

万元，其他应付款

１

，

０００．００

万元，其中其他应付款中的

１

，

０００．００

万元在基准日后归还，不再新借，本次评

估，在短期借款

２

，

６００．００

万元的基础上，按照付息债务的类型、合同约定以及最新基准利率等估算其利息支出。结

合历史期一方电气票据贴现的规模以及票据贴现的贴现率，估算其票据贴现利息支出，对于票据贴现所对应的

一方电气存于银行的承兑保证金按照最新

６

个月期定期存款利率计算利息收入，鉴于企业的货币资金或其银行

存款等在生产经营过程中频繁变化或变化较大，财务费用不考虑流动存款产生的利息收入，另鉴于企业的汇兑

损益发生频繁且总金额较小，亦不考虑汇兑损益，本次评估也不考虑付息债务之外的其他不确定性收支损益。

④

税费估算

经会计师审计的评估对象基准日财务报告披露，评估对象的税项主要有增值税、城建税、教育税附加及地方

教育费附加、所得税等。

增值税：一方电气收入来源于国内和国外，国内增值税税率为

１７％

，国外出口销售产品增值税实行““先征后

退”办法，出口销售环节的增值税免征，货物出口后按采购成本与退税税率计算退税。最近两年及一期，一方电缆

出口销售产品的退税率主要为

１７％

和

１３％

。

城建税、教育费附加及地方教育费附加：城建税按应纳流转税额的

７％

；教育费附加按应纳流转税额的

３％

；地

方教育费附加按应纳流转税额的

２％

。

所得税按应纳税所得额的

２５％

。本次评估根据应纳税所得额的

２５％

的标准估算所得税。

⑤

追加资本估算

追加资本系指企业在不改变当前经营业务条件下，所需增加的营运资金和超过一年期的长期资本性投入。

如经营规模扩大所需的资本性投资（购置固定资产或其他非流动资产），以及所需的新增营运资金及持续经营所

必须的资产更新等。

在本次评估中，评估对象对现有的经营能力进行资本性投资。本报告所定义的追加资本为：

追加资本

＝

资产更新投资

＋

营运资本增加额

＋

新增长期资产投资（新增固定资产或其他长期资产）

资产更新

＝

固定资产更新

＝

房屋建筑物

＋

机器设备

＋

其他固定资产

Ａ

、资产更新投资估算

根据评估对象的发展战略，评估对象未来将进行资产更新改造。

Ｂ

、营运资金增加额估算

营运资金追加额系指企业在不改变当前主营业务条件下，为保持企业持续经营能力所需的新增营运资金，

如正常经营所需保持的现金、产品存货购置、代客户垫付购货款（应收账款）等所需的基本资金以及应付的款项

等。营运资金的追加是指随着企业经营活动的变化，获取他人的商业信用而占用的现金，正常经营所需保持的现

金、存货等；同时，在经济活动中，提供商业信用，相应可以减少现金的即时支付。通常其他应收账款和其他应付账

款核算的内容绝大多为与主业无关或暂时性的往来，需具体甄别视其与所估算经营业务的相关性个别确定；应

交税金和应付薪酬等因周转快，拖欠时间相对较短，且金额相对较小，预测时假定其保持基准日余额持续稳定。

因此估算营运资金的增加原则上只需考虑正常经营所需保持的现金、应收款项、存货和应付款项等主要因素。营

运资金增加额

＝

当期营运资金

－

上期营运资金

其中，营运资金

＝

最低付现成本

＋

应收款项

＋

存货

－

应付款项

本次评估基于企业的具体情况，假设为保持企业的正常经营，所需的最低现金保有量为企业

９０

天的完全付

现成本费用。其中：

应收款项

＝

营业收入总额

／

应收款项周转率

其中，应收款项主要包括应收账款、应收票据以及与经营业务相关的其他应收账款等诸项。

存货

＝

营业成本总额

／

存货周转率

应付款项

＝

营业成本总额

／

应付账款周转率

其中，应付款项主要包括应付账款、应付票据以及与经营业务相关的其他应付账款等诸项。

根据对企业历史资产与业务经营收入和成本费用的统计分析以及未来经营期内各年度收入与成本估算的

情况，预测得到的未来经营期各年度的营运资金增加额。

⑥

净现金流量估算结果

本次评估中对未来收益的估算，主要是在评估对象报表揭示的历史营业收入、成本和财务数据的核实以及

对行业的市场调研、分析的基础上，根据其经营历史、市场未来的发展等综合情况作出的一种专业判断。估算时

不考虑营业外收支以及其它非经常性经营等所产生的损益。

单位：万元

项目

／

年度

２０１４

年

６－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年 永续

营业收入

１９

，

４８８．８５ ３４

，

６５５．８２ ３８

，

２３５．９６ ４０

，

２８７．３１ ３９

，

６０３．７２ ３９

，

６０３．７２ ３９

，

６０３．７２

减：营业成本

１６

，

０７４．９８ ２８

，

３７３．１６ ３１

，

３０４．７５ ３２

，

９６１．２２ ３２

，

３６７．７２ ３２

，

３６７．７２ ３２

，

３６７．７２

营业税金及附

加

４４．４３ ７６．４５ ８６．７１ ９３．１９ ９１．３６ ９１．３６ ９１．３６

销售费用

９０９．３９ １

，

５１５．２３ １

，

６８３．７５ １

，

７７２．１７ １

，

７７２．７０ １

，

７８０．６２ １

，

７８０．６２

管理费用

７９０．９３ １

，

３５５．６０ １

，

４６８．８０ １

，

４９９．８９ １

，

５１１．７６ １

，

５２９．９２ １

，

５２９．９２

财务费用

４０６．８５ ７２０．５１ ７７８．８５ ８１２．５８ ８００．１１ ８００．１１ ８００．１１

营业利润

１

，

２６２．２７ ２

，

６１４．８７ ２

，

９１３．１０ ３

，

１４８．２６ ３

，

０６０．０７ ３

，

０３３．９９ ３

，

０３３．９９

利润总额

１

，

２６２．２７ ２

，

６１４．８７ ２

，

９１３．１０ ３

，

１４８．２６ ３

，

０６０．０７ ３

，

０３３．９９ ３

，

０３３．９９

减：所得税

３１５．５７ ６５３．７２ ７２８．２７ ７８７．０７ ７６５．０２ ７５８．５０ ７５８．５０

净利润

９４６．７０ １

，

９６１．１５ ２

，

１８４．８２ ２

，

３６１．２０ ２

，

２９５．０５ ２

，

２７５．４９ ２

，

２７５．４９

加： 折旧及摊

销

２０５．９１ ４１１．５０ ４５８．０５ ４８１．８０ ４８１．８０ ４８１．８０ ４８１．８０

扣税后利息

９０．３４ １５４．８６ １５４．８６ １５４．８６ １５４．８６ １５４．８６ １５４．８６

减： 营运资金

增加额

７

，

５８８．４１ １

，

８４９．９０ １

，

４７５．７２ ８３５．５７ －２６８．４３ ６．５２ －

资本性支出

５４０．００ ５６０．００ ５００．００ ０．００ ０．００ ０．００

资产更新

１９３．０５ ３６１．４０ ３９１．８３ ３９１．８３ ３９１．８３ ３９１．８３ ３９１．８３

回收营运资金

回收固定资产

付息债务的减

少

１

，

１５９．００

净现金流量

－８

，

２３７．５２ －２４３．７９ ４３０．１８ １

，

７７０．４５ ２

，

８０８．３１ ２

，

５１３．８０ ２

，

５２０．３２

５

、折现率的确定

（

１

）无风险收益率

ｒｆ

，参照国家当前发行的中长期国债利率的平均水平（见下表），按照十年期以上国债利率

平均水平确定无风险收益率

ｒｆ

的近似，即

ｒｆ＝３．９２％

。

(
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