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宗申动力介入无人机领域

股价异动收深交所关注函

� � � �宗申动力（

001696

）今日发布公告

称， 公司将与天津内燃机研究所合作

试制无人机工程样机。昨日，宗申动力

因股票异动而收到深交所关注函。

公告显示，宗申动力于

2014

年

8

月

26

日与天津内燃机研究所签订了

《

TD0

航空发动机项目工程样机试制

协议》和《保密协议》，双方约定将基于

天津内燃机研究所的无人机研发技

术， 拟在

2015

年

1

月

15

日前完成首

轮无人机工程样机的试制，在

2015

年

5

月

1

日前完成样机装机、 试飞及验

收等工作。

此外， 宗申动力于

9

月

2

日收到

深交所 《关于对重庆宗申动力机械股

份有限公司的关注函》，要求对公布消

息前一天股价上涨

8.63%

的异动进行

自查， 提交参与签订上述协议的内幕

知情人名单， 并核查公司及控股股东

的董事、监事、高级管理人员及其直系

亲属是否存在买卖公司股票的行为。

（胡志毅）

四大航空公司上半年汇兑损失27.7亿

共获政府补贴38.7亿元，约占营业外收入的77.85%

证券时报记者 李雪峰

经过去年短暂的止亏后， 以南

方航空为代表的四大航空公司再度

陷入汇兑亏损。 四大航空公司上半

年累计汇兑损失高达

27.7

亿元，而

去年同期则因人民币升值实现汇兑

收益

40.58

亿元。

受汇兑损失及其他因素影响，

南方航空、东方航空、中国国航、海

南航空等四大航空公司中期净利同

比降幅普遍超过

50%

，其中南方航

空亏损

10.18

亿元。 不过，四大航空

公司上半年共获得政府补贴

38.7

亿元，客观上冲抵了汇兑损失。

汇兑损益决定盈亏

截至上半年底， 东方航空外币

带息债务总额为

667.1

亿元， 其中

美元负债占比

96.2%

。

此外，南方航空、中国国航等公

司美元负债在其外币带息总债务中

占比均超过

70%

，部分科目美元负

债占比更高。

如中国国航半年报披露的一年

内到期的长期借款科目明细中，抵

押借款名下美元借款占

85.63%

，信

用借款名下美元借款占比更是高达

98.69%

。 而在今年上半年，人民币

兑美元汇率贬值近

4%

， 令美元负

债高企的四大航空公司汇兑收益大

幅缩水。

数据显示， 南方航空上半年的

汇兑损失在四大航空公司中最多，

高达

10.52

亿元， 约占该公司当期

财务费用的

52.68%

。正因为汇兑损

失高企， 加之南方航空上半年综合

毛利率仅为

9.49%

， 致营业利润亏

损

21.59

亿元。

事实上， 南方航空上半年营业

收入、营业成本及管理费用、销售费

用增幅相近， 但公司去年营业利润

却为

1.94

亿元，远高于今年上半年

的营业利润， 其中的关键因素便是

汇兑损失主导的财务费用。

去年上半年，南方航空因受益

于人民币升值，从而实现汇兑收益

14.35

亿元， 这在四大航空公司中

同样居首。 当期南方航空财务费用

大幅降至

-7.42

亿元， 相当于增厚

南方航空营业利润

7.42

亿元。若无

前述

14.35

亿元的汇兑收益， 南方

航空去年上半年营业利润亦会发生

亏损。

上述情况在其他三家航空公司

同样如此， 中国国航上半年汇兑损

失为

7.21

亿元，去年同期汇兑收益为

11.19

亿元。因此中国国航去年上半年

财务费用仅为

2.18

亿元，营业利润为

12.36

亿元，今年上半年公司财务费用

飙升至

21.95

亿元， 营业利润亏损

3.16

亿元。

此外，东方航空、海南航空上半年

汇兑损失分别为

6.6

亿元、

3.37

亿元，

去年同期汇兑收益分别为

11.74

亿

元、

3.3

亿元。

尽管四大航空公司总计

27.7

亿

元的汇兑损失与

1600

亿元的营业总

收入不具可比性， 然而汇兑损失却一

度成为了影响航空公司营业利润的决

定性因素。

除海南航空外， 其余三家航空公

司上半年毛利率均在

10%

左右，东方

航空毛利率低至

7.8%

。

受毛利率持续低迷及汇兑损失的

双重打压， 上半年四大航空公司营业

利润总计亏损

46.3

亿元，仅海南航空

实现微利

1.58

亿元。若扣除

27.7

亿元

的汇兑损失， 四大航空公司营业利润

将降至

-18.6

亿元。

获政府补贴38.73亿

四大航空公司中，东方航空、南方

航空上半年营业利润分别亏损

23.13

亿元、

21.59

亿元， 中国国航小幅亏损

3.16

亿元，海南航空实现微利

1.58

亿

元。不过，上半年四大航空公司中仅南

方航空净利润亏损

10.18

亿元， 东方

航空最终盈利

1400

万元， 中国国航、

海南航空分别实现净利

4.74

亿元、

4.83

亿元。 这得益于政府补贴。

经测算， 四大航空公司上半年营

业外收入共为

49.75

亿元， 略高于四

家公司上半年营业利润的亏损额

46.3

亿元， 其中来自于政府层面的各种补

贴合计

38.73

亿元， 约占营业外收入

的

77.85%

。

对于南方航空而言， 本次亏损系

自

2005

年

~2006

年连续两次中期亏

损外的第三次亏损，而中国国航

2006

年上市以来未发生中期亏损， 海南航

空历史上仅发生一次中期亏损， 东方

航空则发生了五次中期亏损。

记者注意到， 东方航空上半年在

营业利润亏损

23.13

亿元的情况下最

终实现扭亏，得益于

25.32

亿元的营业

外收入，较去年同期劲增

114.39%

。

东方航空营业外收入明细显示，

公司上半年共获得航线补贴收入

17.16

亿元，节能减排专项资金及其他

补贴收入合计

1

亿元， 此外还包括超

出结算期的票证结算款及燃油附加费

5.55

亿元。去年同期，东方航空获得的

航线补贴收入仅为

6.82

亿元。

事实上， 东方航空近年来屡获政

府大单补贴。 自

1998

年以来，东方航

空仅有

4

个年份中期营业利润为正，

其余

13

个年份中期营业利润均亏损。

但东方航空各年度中期以政府补贴为

主的营业外收入普遍超过

5

亿元，近

三年则超过

10

亿元，故东方航空净利

润实际亏损的年份相对较少。

相比于东方航空， 南方航空上半

年的营业外收入只有

11.12

亿元，不足

以弥补

23.13

亿元的营业利润亏损。

明细显示， 南方航空上半年收到各地

政府给予的航线补贴及其他航空业发

展补贴收入共

8.4

亿元， 去年同期是

2.37

亿元。 由于南方航空收到的补贴

收入不及东方航空， 致使公司上半年

亏损

10.18

亿元。

此外， 中国国航上半年营业外收

入为

8.78

亿元，其中政府补助为

8.18

亿 元 ， 约 占 营 业 外 收 入 总 额 的

93.17%

，足以覆盖公司上半年

3.16

亿

元的盈利利润亏损。

海南航空上半年营业外收入相

对较少，仅为

4.53

亿元，其中航线补

贴、 税费返还及其他财政补贴共为

3.97

亿元。

由此不难理解， 四大航空公司营

业利润主要取决于汇兑收益， 而净利

润则与政府补贴息息相关。 兴业证券

研究员张晓云称， 汇兑损失是海南航

空等公司中期业绩下滑的主要原因。

但他认为，随着旺季需求的爆发，航空

运输仍将超预期。

*

ST超日招标

公开遴选投资人

� � � �

*ST

超日（

002506

）今日公告，鉴于公司

已无能力通过自身完成重整并恢复持续经营

能力和盈利能力，管理人决定通过公开招标

方式遴选投资人。 根据招标文件，投标人参

与

*ST

超日重整的投标保证金不低于

2

亿

元。 投标人应最迟于

2014

年

9

月

14

日前将

投标保证金汇入指定银行账户。

为保证

*ST

超日重整工作能够顺利推

进，保证重整计划能够得到有效执行并最终

实现

2015

年恢复上市的目标，投标人需要在

投标书中明确相关费用和优先偿还债务的资

金安排。 根据债权人申报的债权及管理人的

调查测算，超日太阳重整所需要优先支付的

重整费用、 职工债权及税款债权共计约

1.2

亿元。

*ST

超日因

2011

年

～2013

年连续三年

亏损，其股票于

2014

年

5

月暂停上市。 根据

深交所有关规定，公司须满足最近一个会计

年度经审计的净利润及扣除非经常性损益后

的净利润均为正值，期末净资产为正值，营业

收入不低于

1000

万元等条件方可恢复上市。

（周少杰）

金新农参与设立

3.75亿并购基金

� � � �今年以来，上市公司牵手私募等机构设

立并购基金逐渐成趋势。 金新农（

002548

）今

日公告，公司与子公司前海成农，及公司董

事长兼总经理陈俊海，拟与新疆允公股权投

资合伙企业及深圳市九派资本管理有限公

司共同发起设立，为金新农的产业整合服务

的并购基金———九派金新农产业投资基金，

通过并购、 投资等方式实现外延式扩张，推

动金新农跨越式发展。

公告显示，并购基金总规模不超过

3.75

亿元，存续期限自完成工商登记之日起满三

年止。 其中，金新农和和前海成农分别投资

850

万元和

150

万元， 允公投资和九派资本

分别出资

2700

万元和

300

万元， 陈俊海出

资

3500

万元。

其余不超过

3

亿元并购基金资金，由九

派资本、前海成农负责募集。

金新农表示，通过联合九派资本，利用

并购基金去收购或参股符合发展战略需要

的上下游企业， 以产业整合与并购重组等

方式， 提高和巩固公司在行业内的龙头地

位，并借助专业机构的力量，壮大实力和提

升形象。

同日，金新农拟在安徽省芜湖市设立全

资子公司“华东（或安徽）金新农生物饲料有

限公司”，拟注册资本

3000

万元，准备在华

东重新打造一个新的生产基地，集中生产高

档乳猪料、复合预混料。

此外，公司与芜湖市鸠江区政府签订投

资合作协议，分期使用自有资金

2.5

亿元，投

资建设 “金新农年产

50

万吨绿色无公害猪

饲料及华东总部研发中心项目。

（阮润生）

广陆数测定增募资7.1亿加码文化传媒

证券时报记者 仁际宇

在刚刚完成重大资产重组之

后，广陆数测（

002175

）今日再度

提出非公开增发预案。预案显示，

增发价格为

15.92

元

/

股， 拟募集

资金约

7.1

亿元， 全部用于补充

流动资金。

6

月份，广陆数测刚刚

以发行股份及支付现金方式收购

了中辉乾坤

(

北京

)

数字电视投资

管理有限公司

100%

股权， 从而

切入数字电视领域， 而此次补充

流动资金也与广陆数测的转型有

着紧密的联系。

根据广陆数测的公告， 此次

非公开发行股票数量不超过

4459.8

万股， 其中南通富海投资

管理中心（有限合伙）和宁波博创

金甬投资中心（有限合伙）分别认购

约

1256.3

万股，上海静观创业合伙

企业（有限合伙）认购约

691

万股，

北京广源利达投资发展中心 （有

限合伙） 和自然人石莉均认购

628.1

万股。此次发行股票完成后，

上述投资者所认购的股份自发行结

束之日起

36

个月内不得上市交易

或转让。

对于此次非公开增发募集资金

的投向，广陆数测表示，公司计划与

全资子公司中辉乾坤、中辉华尚

(

北

京

)

文化传播有限公司共同打造“终

端

+

运营服务

+

内容” 的新型产业

链，增强核心竞争力，新型产业链的

构建和运营需要大量资金投入。 此

次募集资金在补充流动资金时，公

司将充分考虑现有业务结构， 在巩

固量具量仪业务龙头地位， 扩大竞

争优势的同时， 大力发展文化传媒

产业。

公开资料显示， 中辉乾坤致力

于数字电视运营平台投资、 搭建和

提供运营服务，为在黑龙江、山东、

河北、 湖南和云南等五省份设立的

7

家合资运营商搭建了运营平台并

提供运营服务。

中辉华尚从事数字电视高清节

目的集成、制作和销售，以中辉乾坤

的数字电视运营平台为基础， 其节

目已经在全国多个省市的有线电视

网络落地。

由此可见， 广陆数测此次再融

资是公司进一步向文化产业转型的

最新努力。今年早些时候，广陆数测

刚刚完成了定向增发收购中辉乾坤

100%

股权的重大资产重组。 彼时，

广陆数测以发行股份及支付现金的

方式， 购买中辉世纪传媒发展有限

公司和中安华视（北京）通信科技有

限公司合计持有的中辉乾坤

100%

股权。 同时向控股股东自然人彭朋

发行约

634

万股， 募集配套资金约

6752.3

万元， 用于支付上述交易的

现金对价和中辉乾坤对德州数字电

视整体转换投入。

另外，广陆数测今日公告称，为

在新的行业和领域不断谋求发展

机遇，同意公司与深圳绿桥鼎毅股

权管理中心（有限合伙）共同发起

设立一家对文化传媒企业以及上

下游企业实施产业并购的合伙企

业。其中，广陆数测出资

5000

万元，

占出资额的

22.22%

。

南京医药为引“外援”再卖亏损资产

证券时报记者 邓亮

南京医药（

600713

）昨日召开

股东大会， 审议并通过非公开发

行股票等

7

项议案， 其中包括挂

牌转让南京同仁堂（黄山）国际健

康产业管理有限公司

49.67%

股

权， 为引入外资战略投资者英国

联合博姿铺路。

继今年上半年挂牌转让河南

金保康

100%

股权后， 南京医药

此次又挂牌转让黄山产业公司

49.67%

股权。 黄山产业公司自成

立以来连续亏损， 账面净资产为

负值， 此次股权转让旨在进一步

降低南京医药的经营风险， 减少

亏损业务单元对公司整体经营业

绩的影响， 同时也是为了引入投

资者英国联合博姿， 加速剥离不良

资产。

南京医药一直积极推进与英国

联合博姿战略合作和非公开发行股

票所涉及的全部法定程序工作，该

项目继

2014

年

1

月取得商务部批

复后， 已于

6

月

3

日正式递交中国

证监会审批。 为充分保护投资者权

益， 本次股东大会对非公开发行股

票方案和《股份认购协议》最终截止

日延长

12

个月的议案予以审议确

认， 不仅向资本市场表明公司与联

合博姿战略合作的信心， 更给予一

直关注公司定增事项进展的投资者

以积极回应。

自南京医药与联合博姿签定

《战略合作协议》至今，中外双方一

直加强在业务层面的互访对接，并

多次就公司发展方向、经营理念、营

运模式、 供应链管理、 物流体系建

设、信息化建设、财务管控等方面进

行深入交流， 在不断增强对业务模

式和发展理念认同感的同时， 也对

双方未来深入合作并通过优势资源

协同发展以最终达成合作目标充满

信心。据了解，联合博姿方的代表也

应邀出席了此次临时股东大会。

关于联合博姿

7

月

6

日宣布其

100%

股权将被沃尔格林公司收购

是否影响联合博姿对南京医药的投

资，南京医药表示，这是沃尔格林和

联合博姿双方战略交易的进程之

一，双方

2012

年

6

月缔结战略伙伴

关系时， 沃尔格林即出资收购了联

合博姿

45%

股权，并约定沃尔格林

有权在大约三年时间内收购联合博

姿余下

55%

股份， 以实现与联合博

姿的完全合并。 该事项没有改变

ALLIANCE HEALTHCARE ASIA

PACIFIC LIMITED

作为联合博姿战

略投资南京医药所设立的特殊目的

公司性质， 该公司仍将是出资

5.60

亿元， 认购南京医药非公开发行

1.07

亿股股票的境外战略投资者，

预计不会影响中国证监会对此案的

审批。

南京医药同时认为， 沃尔格林

和联合博姿合并后， 将打造出首家

世界级的以连锁药店为主导的医药

保健企业， 并在新兴市场中致力成

为医疗保健企业的最佳合作伙伴，

对联合博姿与南京医药之间的战略

合作， 会有显而易见的促进和推动

作用。

金风科技借定增

推员工持股计划

� � � �上市公司员工持股办法施行两年， 试水

员工持股计划的上市公司日渐增多， 也开始

出现各种创新模式。 金风科技（

002202

）今日

推出的定增预案， 实际上就是借券商资管平

台推行员工持股计划。

金风科技非公开发行股票预案显示，公

司计划向王海波等自然人及海通金风

1

号集

合资产管理计划和海通金风

2

号集合资产管

理计划等认购对象发行

4095.30

万股， 发行

价为

8.87

元

/

股，募集资金总额约

3.64

亿元，

拟全部用于补充流动资金。

值得注意的是， 此次发行的发行对象王

海波、曹志刚为公司的董事兼高级管理人员，

吴凯、霍常宝、马金儒、刘玮、周云志、杨华为

公司的高级管理人员。此外，海通金风

1

号集

合资产管理计划及海通金风

2

号集合资产管

理计划由公司部分高管及具备出资能力的员

工实际出资设立，由海通资管全权管理，存续

期限为自资产管理合同生效之日起

4

年。 金

风

1

号计划和金风

2

号计划分别认购

1714

万股和

1956.30

万股。

在此之前已有上市公司借定增推员工持

股计划。今年

6

月初，方正科技在发行股份收

购大股东资产之时， 就已嵌套了一份员工持

股计划。 此外，张江高科、广发证券曾经以信

托形式推出类似的员工持股计划。

（周少杰）

宁波热电三高管

同日宣布辞职

� � � � 宁波热电（

600982

）今日发布公

告称，公司董事会于

9

月

1

日收到董

事长余伟业的书面辞职申请。 余伟业

因工作原因申请辞去董事长职务，辞

职后继续担任董事、董事会审计委员

会委员职务。

同日，宁波热电董事会还收到总

经理江伟程和独立董事黄国强的书

面辞职申请。 在上述

3

位高管辞职

前， 宁波热电二级市场出现异常交

易。

8

月

25

日至

8

月

27

日，宁波热电

连续

3

个交易日涨停。 （李小平）


