
福斯特今登陆上交所

� � � �今天上交所又迎来新军。 福

斯特

(603806)

发行价格

27.18

元

/

股，对应市盈率为

22.28

倍，发行

后总股本

4.02

亿股，发行的

6000

万股今天将上市交易。

公司主营业务包括

EVA

胶

膜、 光伏背板和热熔胶膜，

2014

年半年

EVA

胶膜收入占比达

92%

。

EVA

与背板是光伏组件封

装的关键材料，有一定技术、认证

壁垒。 公司目前拥有

1.9

亿平方

米

EV

胶膜产能， 位居全球前

三、国内第一。公司此次募集资金主

要用于续建光伏材料研发中心项

目、年产

1.8

亿平方米

EVA

太阳能

电池胶膜生产项目、 补充流动资金

等。 公司已预告前三季度净利润将

下降

20%-30%

。 综合中信建投证

券、海通证券等券商观点，行业分析

师预期公司合理价值区间为

28

元

至

41

元。按照新股首日触及涨停限

制、上涨

44%

的惯例，预计福斯特上

市首日将收于

39.14

元。

（朱雪莲）

港股牛市底色下的AH博弈

在恒生指数上月创出6年新高后，H股盘中走势常常强于A股

证券时报记者 罗峰

同股同权的公司在不同市场的股票

会产生怎样的交互影响？ 特别是在沪港

通临近的大势之下。

9

月

3

日取得“金戈”药品生产批件

的公告后，白云山的

A

、

H

股呈现出不尽

相同的走势。

3

日，白云山

A

股高开

7%

后一路走

低，收盘涨

3.44%

；白云山

H

股则大部

分时间在

6%

涨幅位置运行， 收盘涨

5.3%

。

4

日，白云山

A

股

7

次翻绿，收盘

微涨

0.32%

；白云山

H

股则全日红盘运

行，一度涨逾

5%

，收盘涨

3.06%

。

这种情况并非孤例。

白云山的

A

、

H

股有

24%

的差价，

A

股远较

H

股贵，这是同一只股票在沪港

两市出现不同走势的原因吗？ 也许与此

有关。

但从整个港股的盘面看， 结合香港

市场投资蓝筹股、 投资各种指数成分股

的操作，折价、溢价并非首要因素。

事实上，比

H

股（较

A

股）折价品

种更强势的，是溢价品种。 折价的品种

可能一直折价下去，溢价的品种可能一

直溢价下去，投资的偏好已经体现在这

种不同价差当中，这种价差已经持续多

年，特别是香港市场的溢价品种，这种

溢价充分体现了机构投资者的一向偏

好。 在沪港通实施之后，这种现象会改

变吗？

H

股对

A

股溢价的品种近期也常

出现迥然不同的走势。 周四当中国人寿

A

股尚挣扎于红绿线时，其

H

股一直保

持

2%

以上的涨幅， 盘中涨跌幅差一度

超过

3%

，尾盘同时创出近期新高。

昨日中国人寿

A

股大涨

3.45%

创出

今年新高， 仔细观察早盘的投资者恐怕

很难预测当日会由小跌转大涨。

早盘，中国人寿

A

股长时间绿盘运

行，小跌，走势明显很弱，买盘不济，量

也小；同时间的中国人寿

H

股长时间保

持

2%

左右的涨幅。 在下午

14

时之前中

国人寿

A

股未突破之前， 其

H

股早已

触及大半年来的高点

23.65

港元， 并向

今年新高挺进。当中国人寿

A

股收盘前

一个多小时突然崛起、 收盘大涨时，其

H

股依然是保持

2.5%-3%

的涨幅，只

略微再度上涨一两个价位，创出

9

个

月新高。

同股同权的蓝筹股，香港

H

股的

溢价高于

A

股一成多，却可以盘中无

视低价

A

股的跌势， 独立地保持

2%

以上涨幅， 这要多大的支撑力———何

况围绕中国人寿

H

股发行有

70

多种

权证和牛熊证，存在非常复杂的博弈。

当然， 中国人寿的衍生品总体换手低

迷、成交量较小，相比正股

16

亿港元的

成交金额来说影响很小， 难以影响到正

股的价格走势。

港股并非一直是

H

股这么固执地

偏离

A

股走势，从以往行情看，经常出

现

A

股的权重股如银行、能源等股票涨

停而对应的

H

股仅仅小涨的局面。

在香港恒生指数上月创出

6

年新高

后，

H

股的盘中走势常常强于

A

股，呈

现出明显的牛市特征。

港股品种虽多， 在这个机构投资者

主导的市场，他们交易的品种却并不多，

他们交易的首先一般是被分析师研究覆

盖范围的品种，市值小的、财务透明度不

高的股票一般不在覆盖范围， 当大量资

金囤积香港又想交易风险可控的品种

时，往往就扎堆在数百只股票上。

这是港股通之后内地投资者面对的

港股主流市场， 也是不得不面对的恒指

高位运行大背景下的博弈底色。
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名称 异动表现 异动原因

津滨发展

天津板块再度活

跃，包括该股在内的

多只天津股涨停。

在天津举行的 2014夏季达沃斯论坛将于

9月 10 日至 12 日举行。 外交部近日宣布，国

务院总理李克强将于 10 日出席达沃斯论坛开

幕式。 受此消息提振，天津板块在长期调整后

强势上涨，后市建议谨慎。

兴蓉投资

昨日该股以两波

快速拉升的方式在

午前封住涨停板。

该股 2013年 11 月 6 日录得 6.75 元历史

高点后，一直处于下降通道。 不过昨日该股借

涨停突破年线，全天成交量明显放大，不排除有

前期套牢资金出逃可能，后市或有反复，逢低再

予以关注。

中粮生化

该股下午两点后

瞬间拉到涨停位置，

一举突破前期箱体

上沿。

从国家宏观政策上看， 公司有望受益于央

企混合所有制改革。 该股前期一度表现活跃，7

月 17 日后一直处于箱体整理，量能配合良好，

技术指标转强，后市仍可适当关注。

南天信息

借移动支付题材

走强，该股近日连拉

四个涨停板。

公司前期进行重大资产重组事项停牌 3

个月，虽然重组终止筹划，但复牌后大幅拉升，

近日借移动支付概念连收四个涨停板。 不过考

虑到累积涨幅已大，且昨天成交放出巨量，卖出

前五名的席位中有三家机构，后市注意风险。

国金证券分析师张宇：

回避强周期性商品类基金

� � � �日前， 国金证券基金研究中心分析

师张宇做客证券时报网财苑社区（

http://

cy.stcn.com

）， 就合格境内机构投资者

（

QDII

）的投资策略等问题，与网友们进

行了深入交流。

财苑网友： 据统计，7 月和 8 月

QDII 产品净值跌幅较大的主要是商品

和消费品基金，主要原因有哪些？

张宇：

7

月份以来，包括能源、金属

等大宗商品以及黄金等贵金属指数均出

现下行， 大宗商品需求端的中国因素更

趋明显， 在中国经济转型与经济增长率

放缓情况下，大宗商品需求减少。而奢侈

消费品行业集中在美欧， 美国经济复苏

明显，但是欧洲经济复苏缓慢，奢侈品市

场不够景气，盈利能力趋减，也使近期奢

侈品行业

QDII

基金的业绩受到影响。原

油价格暴跌使能源类股票下跌， 市场投

资者预计未来短期原油供给超过需求，

因此近期建议回避能源类

QDII

。

财苑网友： 美股仍在不断创出新

高，落实到美股基金的投资上，投资者

应采取怎样的配置策略？

张宇：美国经济复苏态势良好。美

国第二季度实际国内生产总值（

GDP

）

修正值同比增长

4.2%

，高于此前公布

的

4%

初值， 主要由于企业在建筑物

和设备方面的投资高于此前预期。 美

国

7

月新房开工数据超预期； 二手房

销量大幅增长，房价出现向上拐点。最

近的美股基金建议配置以纳指

100

为

主的指数型，包括国泰纳指

100

、广发

纳指

100

和华安纳指

100

以及国泰美

国房地产。

财苑网友：三季度以来，与内地经

济联系比较密切的 H 股强劲反弹，主

要原因有哪些？

张宇：三季度以来的港股行情，一方

面是流动性原因， 包括港股通进入测试

阶段， 中国政府实施定向的流动性宽松

措施， 以期在调整经济结构和银行资产

负债表的同时， 保证经济增长处于可接

受范围内。另一方面，基于市场对于中国

经济基本面的信心， 包括二季度数据表

现以及宏观领先指标的回升。 中国经济

得益于政府的微刺激政策支持和出口的

逐步恢复而短期见底。

财苑网友： 国内投资者如果想投资

QDII 产品，有什么需要注意的吗？

张宇： 海外市场投资者相对比较陌

生，如果没有很多时间关注，可以选择其

中比较稳健的品种，中长期持有，如美股

中的纳指

100

基金、标普

500

基金，以及

在美国地产复苏下的

REITs

类品种，都

比较稳健； 回避周期性较强的能源类以

及大宗商品类基金。

财苑网友： 上交所已开始港股通的

测试阶段， 投资者应当如何把握 QDII

基金借道沪港通的投资机会？

张宇： 在投资港股的主动型公募基

金品种中， 我们推荐历史业绩优秀的富

国中国中小盘、华安大中华升级、广发全

球精选和华宝海外中国； 在被动型基金

产品中，我们推荐华夏恒生

ETF

及联接

基金，易方达恒生

H

股

ETF

及其联接基

金，以及南方中国中小盘指数型。

财苑网友： 对于因沪港通而关注港

股 QDII 基金的普通投资者而言， 港股

QDII 基金的主要优势有哪些？

张宇： 因为真正的港股通实施预计

要到

10

月份， 港股

QDII

基金的优势在

于投资者可以提前介入港股；此外，公募

基金投资门槛很低，一般

1000

元，而港

股通的合格投资者具有较高的门槛

50

万元。 （黄剑波 整理）

两融交易继续活跃

融资关注股东增持

吴璟 黄德志

最近一周 （

8

月

27

日—

9

月

3

日）， 沪深

A

股市场持续回升，

两融交易仍保持较高活跃度。

其中

5

个交易日累计融资买

入金额为

1781.52

亿元， 比前

5

个交易日增加

3.27%

。 融资偿还

金额增加

7.08%

， 达到

1648.14

亿元。融资余额继续攀升，截至

9

月

3

日， 融资余额为

5236.34

亿

元，比

5

个交易日前增加

2.61%

。

近

5

个交易日融券卖出量为

4162.27

万手，比前

5

个交易日增

加

9.30%

。截至

9

月

3

日，融券余

额为

43.31

亿元， 比

5

个交易日

前增加

11.17%

。

康恩贝

(600572)

：近

5

个交易

日融资买入

0.74

亿元， 比前

5

个

交易日增加

23.77%

； 融资余额为

2.39

亿元， 比前

5

个交易日增加

9.71%

。 近期公司大股东增持

19.95

万股

,

增持均价约为

16.83

元

/

股，略低于当前市价，融资交易

建议关注。

万科

A(000002)

：近

5

个交易

日融资买入

4.06

亿元，比前

5

个交

易日增加

50.12%

； 融资余额为

16.67

亿元， 比前

5

个交易日增加

1.84%

。 近期员工持股公司继续增

持

4629.9716

万股， 融资交易建议

关注。 （作者单位：华泰证券）

体育产业迎利好 江苏舜天终止定增复牌涨停

郑灶金

停 牌 一 个 多 月 的 江 苏 舜 天

(600287)

昨日终止定增并复牌。 因恰

逢国务院部署加快发展体育产业，江

苏舜天昨日复牌一字涨停。

江苏舜天在

7

月

29

日停牌筹划

定增事宜，一个多月后昨日复牌，并公

告继续推进本次重大事项的条件尚不

成熟，决定终止本次重大事项。

虽然终止定增， 不过复牌后公司

股价仍然一字涨停， 截至收盘时涨停

板的封单仍有近

17

万手，全日成交也缩

量，换手率仅

0.59%

，比停牌前一交易日

大幅减少。

江苏舜天昨日的盘后数据显示，各

路游资尤其是武汉游资在大力抢筹。

江苏舜天全日仅成交

1793.6

万元，

仅有

4

家券商营业部抢到筹码，其中，华

泰证券南京中山北路营业部作为买一买

入

696.97

万元；兴业证券在武汉的两家

券商营业部（武汉青年路营业部、武汉公

正路营业部） 则分别买入

688.16

万元、

276.94

万元；另外，湘财证券上海金沙江

路证券营业部也买入

131.52

万元。 卖出

方也均为券商营业部， 卖出金额均为数

十万元， 卖一的中投证券深圳爱国路营

业部卖出

84.57

万元。

江苏舜天复牌不跌反涨， 主要与复

牌时机有关。 近日国务院召开常务会议

部署加快发展体育产业、 促进体育消费

推动大众健身，引发

A

股市场相关题材

股信隆实业、中体产业等连续大涨，雷曼

光电、双象股份近期涨幅也较好。

江苏舜天主营服装进出口业务，不

过， 由于其控股股东江苏舜天国际集团

和江苏省体育局在

2000

年

1

月

7

日共

同建立江苏国信舜天足球俱乐部， 江苏

舜天因此也成为体育概念股， 复牌后受

到市场追捧。

事实上，今年以来，重组失败但复牌

当天放量涨停的个股并不少见， 最典型

的为西宁特钢。 西宁特钢

8

月

21

日公

告， 由于参与方未能在规定时间内就方

案全部内容达成一致意见， 公司决定终

止筹划定增，公司股票在

8

月

22

日复牌

后连续

3

天涨停。 另外，龙生股份、中国

高科等个股走势也类似。

官兵/制图

601628.SH

02628.HK

证券代码 证券简称

周融资

买入金额

(万元)

比上一周增

减幅

最新融资

余额

（万元）

比上一周

增减幅

000050

深天马

A 236449.15 2.05% 158648.48 5.97%

600256

广汇能源

214748.59 86.27% 381867.82 3.63%

600633

浙报传媒

177156.19 -28.41% 153158.24 14.72%

603000

人民网

174993.63 2.05% 164755.71 14.22%

600030

中信证券

165057.10 -1.07% 601632.34 0.02%

002190

成飞集成

149688.29 13.70% 199073.29 9.84%

000009

中国宝安

142606.20 -42.71% 205185.87 9.59%

600893

航空动力

141796.94 301.02% 169900.12 23.98%

000977

浪潮信息

140050.82 26.14% 190511.98 10.11%

600158

中体产业

139474.58 286.31% 110215.55 6.71%

最近一周融资买入金额排名前十的股票

交易概况（8月28日-9月3日）

数据来源：华泰证券

代码 简称 AH折价率（%） A股昨日涨幅 H股昨日涨幅（%） A股今年涨幅 H股今年涨幅 H股代码 H股简称

600027

华电国

-16.78 0.78 0.86 37.68 109.40 01071

华电国际电力股

600011

华能国

-16.03 0.97 1.41 31.86 42.71 00902

华能国际电力股

601857

中国石

-12.50 0.50 1.04 7.17 36.21 00857

中国石油股份

601299

中国北

-5.51 0.00 0.00 8.57 33.79 06199

中国北车

600028

中国石

-12.15 0.00 0.00 30.86 20.69 00386

中国石油化工股

000063

中兴通

-0.52 0.42 0.44 10.35 20.23 00763

中兴通讯

601328

交通银

-5.63 0.46 -0.17 21.93 16.27 03328

交通银行

000002

万 科

Ａ -20.67 1.79 2.00 27.04 15.36 02202

万科企业

601766

中国南

-8.11 0.00 0.00 6.01 14.75 01766

中国南车

601390

中国中

-15.43 0.00 0.94 10.83 12.88 00390

中国中铁

601988

中国银

-7.86 0.37 0.54 11.90 11.90 03988

中国银行

A较H折价股中今年涨幅较大的H股

数据来源：证券时报数据部 朱雪莲
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