
限售股解禁

Conditional Shares

富誉控股的合理憧憬

周显

写《证券时报》的专栏，相比

起写香港的专栏得花上多倍的心

思。 一来因为香港读者更注重可

读性，这是我的强项；而内地读者

更重视文章的内容翔实和分析独

到。为了做到这一点，搜集资料时

非得加倍努力不可。 二来在香港

我算是薄有名气， 写什么都有读

者支持；但在内地，我还是新人一

名，必须加大力度，才能够吸引内

地读者的注意。

在上星期的专栏， 我用夸张

的手法，推介了标准资源

(00091.

HK)

。 在专栏刊出之后，它大涨接

近

50%

，算是有交代了。 由于它

升得太急太快， 虽然我还是继续

看好，但相信要歇上十天八天，回

过气后，才可以继续大升了。

那么， 现在应该买那一只股

票才好呢？ 我的建议是富誉控股

(08269.HK)

。 今年以来， 这公司

的股价慢慢上行，至今已升了

1.2

倍左右。 为什么它的股价会上升

呢？

8

月

1

日，公司发布公告称，

正在签一份备忘录， 购进八艘货

船，代价是每股

0.2198

港元兑换

价的可换股债券。

这宗交易并没有标明买价，但

从其

1000

万港元的经纪佣金去推

算， 应该是

10

亿港元左右的大交

易。 如果以它

5

亿港元的市值去计

算， 要发新股和可换股债券去换一

个货船项目，这便是一宗逆向收购，

即是把公司送给了对方。

凡是逆向收购， 关键点在于对

手是谁：如果对手是有名的大集团，

当然大大有利于股价。 在富誉控股

这个案中，把货船卖给它、换回股票

的公司，是“

Southernpec

”。香港知道

“

Southernpec

”的人并不多，其实它

的中文名就是南方石化， 是中石化

的旗下公司， 是一间年营业额数百

亿元的大机构， 相信不少内地读者

都听过它的名字。

南方石化用

8

艘货船来换这一

家上市公司的控制性股权，自然不可

能是这么简单的一宗交易。 我的“合

理憧憬”是，它借壳上市，逐步注入优

质资产，然后改名为南方石化，前途

也就无可限量了。正是因为有着这个

憧憬，我才会买它，企图以小博大。

（作者为香港知名股评人）

腾信股份等四新股登陆创业板

郭翔

9

月

10

日，将有

4

只新股在深市创

业板上市交易，预计将继续上演上市首

日涨停秀。 我们建议，中签的投资者继

续持有，不急于卖出。

其中，腾信股份（

300392

）发行价格

26.10

元， 预计上市首日价格为

37.58

元；菲利华（

300395

）发行价格

19.13

元，

预计上市首日价格为

27.55

元； 迪瑞医

疗（

300396

）发行价格

29.54

元，预计上

市首日价格为

42.54

元； 天和防务

（

300397

）发行价格

24.05

元，预计上市

首日价格为

34.63

元。

从前期发行情况来看，

8

只新股网

上网下合计冻结资金规模达到

8468

亿

元，打新高烧不退。 平均每家公司冻结

资金超过

1000

亿元。 其中，军工股天和

防务（

300397

）冻结的资金量最高，超过

1700

亿元。 从中签率看，平均网上中签

率水平

0.80%

，要较前两批新股的平均

中签率水平有所提升。 从发行市盈率

看，超过

20

倍的有

6

只，在

20

倍以下

的有

2

只，平均市盈率水平在

21.06

倍，

要较前两批新股有所提高。 在这批新股

中，仅有中来股份（

300393

）启动老股转

让。 另外，从发行绝对价格水平看，相较

前两批新股， 本批新股多为中高价股，

发行绝对价格水平相对较高，有

5

只价

格在

20

元以上，平均为

21.85

元。 随着

此批新股的陆续上市，预计市场炒新热

情仍将延续。

6

月份

IPO

（首次公开募股）开闸后

第二批发行的

12

只新股目前已经全部

上市。 截至

9

日午盘， 随着长白山

（

603099

）连板的结束，

12

只新股在连续

上演涨停秀的集体狂欢之后，均已陆续

开板， 市场表现已呈现出震荡分化态

势。 在陆续开板的个股中，多只个股换

手率高企，获利资金选择撤离、获利了

结的欲望强烈，短线的调整风险已然加

大，投资者对此应予以警惕。

腾信股份（300392）：主要从事互

联网广告和互联网公关服务，其中互联

网广告业务收入占比在

90%

以上。 公司

具体业务内容包括互联网广告及公关

服务的策略制定、 媒介及服务采购、广

告投放、精准营销、广告效果监测及优

化、网站建设及创意策划、舆情监控及

社会化媒体营销等服务；同时还重点储

备了移动互联网营销业务，作为培育并

择机进行扩张的潜在优势业务。

我们判断公司未来

3

年内生保持

平稳增长， 内生增速预计在

15%~20%

左右区间，预测

2014~2016

年净利润分

别为

0.90

亿 、

1.04

亿 、

1.23

亿， 对应

2014~2016

年

EPS

分别为

1.40

元、

1.63

元、

1.92

元。

菲利华（300395）：主要从事高性

能石英玻璃材料和制品以及石英纤维

和制品的生产以及销售业务。 目前公司

共有授权专利

22

项， 其中发明专利

7

项，实用新型专利

15

项。 在石英玻璃这

个典型的技术密集型行业中， 领先

行业的技术优势使公司保持行业龙

头地位。 公司通过积极拓展海外业

务和参加海外行业展会逐步建立了

其品牌在海外的知名度， 特别是在

日本、韩国、台湾等亚洲市场已拥有

良好的口碑。 公司具有年生产石英

玻璃材料

2100

吨的能力，在国内高

性能石英玻璃材料企业中具备较大

的规模优势。 预计公司

2014~2016

年摊薄后每股收益分别为

1.33

元、

1.70

元、

2.22

元。

迪瑞医疗（300396）：主要从事

尿液、尿沉渣、生化、血细胞等医疗检

验仪器以及配套试纸试剂的研发、生

产与销售。 公司已拥有多项专利技

术

,

试纸抗

V.C

、液体尿液分析质控

液技术是国内首创；率先在国内研制

出品

CS-800

型全自动生化分析仪、

H-800

型全自动尿液分析仪，

FUS-100

全自动尿有形成分分析仪采用流式细

胞技术及影像法进行尿有形成分的识

别与分类，填补了国内空白。 参与行业

标准制定且拥有一定的技术储备。 在过

去的十几年间， 公司在国内完成

70

多

个城市的布点工作；同时，自开拓国际

市场以来， 公司产品已销售到全球

100

多个国家和地区。 公司营销网络和营销

队伍在同行业中具有一定的优势。 预计

公司

2014~2016

年摊薄后每股收益分

别为

1.80

元、

2.28

元和

2.77

元。

天和防务（300397）：主要从事应

用于末端防空的战术级及武器系统级

指挥控制系统的研制、生产、销售及技

术贸易。 报告期内，公司的主要产品为

末端防空指挥控制系统系列产品，包括

便携式防空导弹指挥系统系列产品和

区域防空群指挥系统系列产品两个类

别。 相对于传统的军工企业，公司作为

民营企业，市场化运作机制灵活，在根

据市场需求选择产品、持续创新、研发

团队建设、市场运作模式等方面具有优

势。 公司在连续波雷达技术、便携式导

弹作战指挥系统设计技术及光电探测

技术等领域均取得了重大突破，逐渐掌

握了各项关键技术， 填补了国内空白，

总体技术居于国内领先水平。

本次募集资金拟作如下安排： 一、

投资

23689

万元用于西安天伟电子系统

工程有限公司连续波雷达系统系列产

品建设项目；二、投资

10260

万元用于

西安天伟电子系统工程有限公司军民

两用防务技术研发中心建设项目； 三、

若本次募集资金在满足上述投资项目

的资金需求之外尚有剩余，公司拟将剩

余资金用于补充主营业务发展所需的

营运资金。

(作者单位：华泰证券）
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名称 异动表现 异动原因

海伦哲

在连续两个一

字涨停后，昨日打开

涨停，收涨 5%，创出

本轮反弹新高。

公司拟并购巨能伟业进军 LED（发光二极

管）电源领域，巨能伟业拥有 LED显示屏所需

核心部件驱动 IC 和控制系统相关技术及软件

著作权。 公开信息显示，近三日该股前 5大卖出

席位出现 2家机构， 而前 5大买入席位均以营

业部为主，显示机构逐渐获利了结，可逢高出局。

天音控股

公司股价昨天

午后放量涨停，换手

率为 4.06%。

公司控股子公司天音通信有限公司拟出

资人民币 3.8 亿元在青海省格尔木市设立全

资子公司天乐联线科技有限公司，布局移动互

联网，公司股价午后快速封住涨停。 昨日光大

证券宁波解放南路营业部大举买入 1.87 亿

元，该股以资金净流入为主，仍可看高一线。

中原特钢

在同板块个股

抚顺特钢连续大涨

带动下， 该股昨日

放量涨停。

公司是工业专用装备及大型特殊钢企业，

昨日特钢板块在中国航母用钢的炒作下率先

启动，该股放量涨停。公开信息显示，前 5大买

入席位共买入 8300多万元，前 5 大卖出席位

共卖出不足 2100 万元， 资金以净流入为主，

仍可看高一线。

限售股昨解禁 中航动控遭机构抛售

郑灶金

昨日， 两市个股大宗交易成交再次

放出巨量，合计成交

31.73

亿元，为年内

第二高。 个股方面， 除东旭光电成交

12.39

亿元外，兴业证券、铁岭新城、中航

动控等多股的成交金额也超过

1

亿元。

其中，中航动控昨日刚好有

2.02

亿股限

售股解禁， 其当日的大宗交易或许是定

增机构解禁出逃。

机构出手1.78亿

中航动控昨日出现

3

笔大宗交易，

合计成交金额

1.78

亿元，合计股份达到

1120

万股，占总股本的

0.97%

；

3

笔成交

的折价率均较低，一笔

1920

万元的成交

仅折价

2.50%

， 另外两笔金额较大的成

交 （

1.19

亿元、

3987

万元

)

折价率均为

2.80%

。 值得注意的是，上述

3

笔成交均

为机构卖出，券商营业部接盘。

巧合的是，中航动控昨日有

2.02

亿

股限售股上市流通， 占公司总股本的

17.70%

。 公司在

2013

年曾定向发行

2.02

亿股，每股发行价为

8.00

元

/

股；参

与定增的有安徽省铁路建设投资基金有

限公司等

8

家投资者， 上述定增股份

昨日解禁。值得注意的是，中航动控昨

日成交金额有所放大， 全日成交

6.41

亿元，环比增长

128.11%

，当日股价也

收跌

1.74%

。 其成交放量有可能是获

利丰厚的定增股东集体出逃。 相比于

昨日

16.41

元的收盘价， 即使不考虑

分红因素， 定增股东以

8.00

元

/

股的

成本算，获利也已翻番。

昨日， 中航动控

3

笔大宗交易合

计为

1120

万股，且为机构卖出；而上

述

8

家解禁的定增股东持股量均超过

1120

万股，而以机构席位为进出通道

的则有英大基金管理有限公司、 泰达

宏利基金管理有限公司等

4

家。此外，

中航动控最新一季报中， 持有流通股

超过

1120

万股的机构，仅有“中国农

业银行

－

中邮核心成长股票型证券投

资基金”，其持有

1990

万股。

航空发动机概念股大涨

中航动控主营业务是航空、 航天

发动机控制系统产品的研制、生产、销

售等。

8

月底以来，随着军工股的走强

以及大飞机取得进展等相关消息刺

激， 航空发动机的概念股普遍大涨。 其

中，中航动控

8

月

27

日涨停，随后也连

涨多日，

5

个交易日涨近

30%

。其他相关

个股如成发科技、航空动力等也大涨。

中航动控因具有航空发动机业务，

从

2009

年起便被券商一路看好。如去年

5

月底国海证券认为， 中航动控是国内

航空发动机控制系统的唯一制造商，无

论航空制造业还是航空发动机行业，在

中国的发展前景都非常广阔， 长期投资

价值突出。从股价表现上看，中航动控从

2005

年

7

月起一路震荡上行，相比最低

价，复权后涨幅已达

17

倍。

除了中航动控， 昨日还有多只个股

的大宗交易出现机构的身影。兴业证券、

海王生物的卖方均为机构， 分别被卖出

1.96

亿元、

1.38

亿元；而海普瑞、闽发铝

业、龙力生物等

3

股的买方也为机构，分

别买入

1.25

亿元、

4190.20

万元、

1117.87

万元。 而昨日成交最大的东旭光电买卖

方均为机构，

2

笔成交合计

12.39

亿元，

占股本的

5.56%

。

翟超/制图

六家公司今限售股解禁

张刚

9

月

10

日，

A

股市场有鲁泰

A

、双环传动、神州泰岳、华星创

业、华伍股份、万鸿集团共六家上

市公司的限售股解禁。 一家为深

市主板公司， 一家为深市中小板

公司，三家为深市创业板公司，一

家为沪市公司。

鲁泰 A（000726）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际

解禁股数

378.15

万股，占流通

A

股比例为

0.68%

， 占总股本比例

为

0.67%

。该股的套现压力很小。

双环传动（002472）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实

际解禁股数

680.36

万股。 此次实

际解禁股数占流通

A

股比例为

4.10%

， 占总股本比例为

2.36%

。

该股或无套现压力。

神州泰岳（300002）：解禁

股性质为股权激励一般股份， 实际

解禁股数

256.52

万股，占流通

A

股

比例为

0.35%

， 占总股本比例为

0.19%

。 该股的套现压力不大。

华星创业（300025）：解禁股

性质为定向增发限售股， 实际解禁

股数

1014.52

万股， 占流通

A

股比

例为

9.31%

， 占总股本比例为

4.73%

。 该股市场价格远高于定向

增发价，套现压力一般。

华伍股份（300095）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

58.98

万股， 占流通

A

股比

例为

0.39%

， 占总股本比例为

0.29%

。 该股的套现压力很小。

万鸿集团（600681）：解禁股

性质为股改限售股， 实际解禁股数

2513.19

万股。实际解禁股数占流通

A

股比例为

11.35%

，占总股本比例

为

9.99%

。 该股的套现压力或很小。

（作者单位：西南证券）


