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沪指失守2300点 两市成交近5000亿

昨日两市冲高回落，沪指盘中创出 2013 年 3 月 7日以来的新高。午市大盘放量下跌，沪指收于 2293.55点，失守 2300点，跌幅达 1.82%，本周交割的股指

期货 1409合约走势与沪指基本同步，终盘下跌 1.72%；深成指跌去 2.36%，创业板指跌幅达 3.47%。 两市总成交金额 4994亿元，为 2010年 11 月 10 日以来

的天量。 （更多报道见A11版） 翟超/制图
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时报观察

In Our Eyes

证监会八举措推进期货机构创新发展

放宽期货业准入 探索交易商制度

证券时报记者 程丹

昨日，证监会发布了《关于进一步

推进期货经营机构创新发展的意见》

（以下简称《意见》），八项举措明确了

今后一段时期推进期货经营机构创新

发展的总体原则和具体措施。

证监会指出，近年来，我国期货市

场获得了快速发展， 市场功能日益发

挥，服务国民经济的能力进一步提高，

得到了社会各界的广泛认可。 作为连

接交易所和投资者的纽带与桥梁，期

货及衍生品行业也获得了长足发展，

在资本实力、 合规状况等方面得到了

很大的提升。但是，目前期货及衍生品

行业业态还较为单一， 服务能力与实

体经济的需求相比还存在较大差距，

在一定程度上影响和制约了期货市场

的发展。

证监会介绍，新“国九条”以提高

证券期货服务业竞争力为重要目标，

从放宽业务准入、 促进中介机构创新

发展等方面为期货及衍生品行业发展

指明了方向。 为贯彻落实新“国九条”

精神，积极采取措施，加快推动行业创

新发展， 满足实体经济日益多元化的

风险管理和财富管理需求， 证监会发

布了《意见》。

《意见》以增强竞争能力、服务实

体经济为主线， 对期货经营机构创新

发展重点提出了八大举措： 一是大力

提升服务实体经济能力。 包括支持期

货经营机构提供风险管理服务， 进一

步扩大风险管理公司业务试点， 进一

步丰富交易所的基础衍生品工具等内

容。 二是努力增强期货经营机构竞争

力。 包括明确期货经营机构的基本定

位，支持期货公司做优做强，推进期货

公司业务转型升级， 加快发展期货公

司资产管理业务等内容。 三是适时放

宽行业准入。包括支持民营资本、专业

人士出资设立期货经营机构， 研究实

施期货业务牌照管理制度等内容。 四

是探索交易商制度， 培育专业交易商

队伍。 包括探索建立以套期保值和风

险管理为目的的专业交易商制度，支

持金融机构、 产业客户发展成为专业

交易商等内容。 五是逐步推进期货经

营机构对外开放。 包括鼓励外资参股

境内期货经营机构， 支持期货公司为

境外机构参与境内期货市场提供交易

结算服务， 支持期货经营机构在境外设

立、收购公司等内容。六是稳步发展场外

衍生品业务。 包括支持期货经营机构开

展场外衍生品交易， 完善统一适用于证

券期货市场的场外衍生品交易主协议，

加快基础设施建设等内容。 七是加强投

资者保护。包括完善投资者适当性制度，

完善投资者投诉处理和工作机制， 大力

推进诚信文化建设等内容。 八是加强风

险防范。 包括严格落实期货经营机构风

险防范的主体责任， 加强信息技术安全

保障，进一步推进监管转型，强化行业自

律等内容。

证监会表示，《意见》 的出台将进一

步推动期货经营机构创新发展， 进一步

提升期货行业在服务实体经济、 促进经

济结构转型升级方面的作用。

烧旺期货业创新之火

证券时报记者 程丹

继证券业、基金业创新大会之后，

首届期货创新大会今日召开， 这无疑

给站在十字路口茫然四顾的期货业带

来了新期待。

经过二十余年的发展，我国的期

货市场不仅覆盖了当今世界的主要

商品期货品种，金融期货衍生品市场

也开始平稳起步，成交量名列国际前

茅。但和国内银行、保险公司、证券公

司其他金融机构相比，期货公司却仍

是“小兄弟” ，上半年近 160 家期货

公司贡献的 12.48 亿元净利润尚不

敌一家大型券商，总体资管产品规模

也仅相当于一只股票型私募基金的

体量。

面对日益下滑的手续费收入，再

也无法安身立命的期货经纪业务把期

货公司的大佬们逼到了悬崖边上。 是

坚持传统发展， 还是抢占新领域的市

场制高点？ 是坚守现有的 “草台班

子” ，还是背靠大树好乘凉？如何在混

业经营、 交叉持牌的大背景下进行

“船小好调头” 的种种改革创新尝试？

如何填补经纪业务的衰落所留下的业

务空白？ 这些都成了摆在他们面前的

必答题。

期货行业创新迫在眉睫。事实上，一

些嗅觉灵敏的期货公司已然先行先试，

在现有政策框架下， 开始由传统经纪业

务向提供全面的金融服务转型， 如期货

投资咨询、资产管理业务等，业内多家公

司已经熟门熟路，虽然初期规模不大，成

熟度不高，但这有利于缓解同质化竞争，

突出特色化及专业化发展， 预留出了期

货公司未来拓展业务范围的空间。

为了把创新之火烧得更旺， 今年以

来， 监管层在推进期货公司业务创新方

面举措不少。从“新国九条”全面阐述推

进期货市场建设， 到出台进一步推进期

货经营机构创新发展的意见， 从规范发

展向创新转变， 都预示着期货业创新发

展将见到实质性进展。

需要强调的是， 期货公司要转变传

统的经营思维， 在更广阔的经营领域内

知道自己的优势在哪里，想做什么，能做

什么，围绕自身资源优势精耕细作，仍是

期货业创新的关键。一方面，期货公司要

将套期保值的深度和广度延伸， 根据产

业客户的风险承受能力及经营情况，提

供以风险管理为核心的套保策略和服务

方案， 同时为专业投资者建立强大的技

术平台，打造量化交易产品，协助他们完

善、实施交易策略；另一方面，期货公司

还需不断拓展经营范围， 向个人财富管

理领域进军，打造财富管理服务体系，为

高净值客户提供个性化综合服务， 拓宽

公司利润增长点。

好饭不怕晚， 一场期货业创新变革

的大餐正在酝酿。可以预计的是，期货创

新大会将从制度上为行业松绑并重新定

位，为探索新的商业模式、明晰转型目标

指明方向， 期货公司将拥有更大的自主

创新空间，期货行业有望迎来新的发展。

嘉实元和23日正式发行
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