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低价股反弹风继续吹

不过，截至昨日，还有43股市净率低于1倍，主要集中于钢铁、高速、银行等板块

证券时报记者 朱雪莲

低价股反弹风继续吹。 继前日股

指大跌时低价股屹立不倒后， 昨日低

价股风头未减， 依然是涨幅榜前列的

主要群体。

数据统计显示， 截至昨日收盘，在

当前正常交易的

A

股中，

190

只股票收

盘价低于

5

元， 马钢股份以

1.99

元的

收盘价成为唯一的 “

1

元股”， 山东钢

铁、 海南航空则以

2

元、

2.06

元紧随其

后，包括这三股在内股价低于

3

元的

A

股也只有

30

只。

同时， 破净股数量也大幅缩水，截

至昨日，有

43

股市净率低于

1

倍，主要

分布在钢铁、高速、银行三大板块。

其实低价股大反弹并非近日才开

始。 自

6

月

20

日以来，随着上证综指

开始企稳回升，低价股一马当先，当时

的领涨龙头是大连港， 得益于东亚自

贸概念，该股自

6

月

24

日开始启动，

7

月初即连拉三涨停， 京山轻机则因增

发进军自动化业务而连收四涨停，此

外，以招商轮船、东方航空、宝钢股份、

中国中冶、 中海集运等个股为代表的

强周期性板块也相继摆脱多年的沉闷

而渐趋活跃。

7

月中下旬后，低价股启动冲击第

二波。当时一大代表是永泰能源，该股

在一则页岩气项目进展公告影响下连

拉

5

个涨停板，东北电气也不理会

AH

的高溢价而连续

4

涨停， 其他低价大

盘股也在行业企稳或复苏的利好下迎

来一波反弹；另一方面，受六大试点央

企业混改刺激，中粮生化、际华集团等

涨幅不俗。 但是，板块表现最突出、对

指数影响最大的却是金融股。 在沪港

通以及国企改革等多重因素刺激下，

包括银行、 券商在内的金融大盘股快

速起舞，交通银行、长江证券则是其中

佼佼者。

9

月初至今展开的低价股大反弹则

是第三阶段。 随着市场人气日益高涨、

开户数快速增长，沉寂多年的低价股全

面复苏，反弹呈全方位、大面积展开之

势，中信重工、中国一重、恒天海龙、华

泰股份、梅雁吉祥、华联控股等不同行

业的诸多低价股在没有明显利好的情

况下，短期连续大幅飙升。

可以看到， 当前低价股反弹已渐进

高潮。与此同时，低价股在全面反弹后出

现分化迹象， 特别是累计涨幅已大的低

价股有所疲软。 以昨日为例， 在恒天海

龙、山推股份、世纪星源等涨停、

130

股

上涨之际，还有

48

只低价股下跌，中国

一重、桂冠电力、华泰股份以及永泰能源

等新、老大牛股，当天跌幅都在

3%

以上。

此外，据统计，自

6

月

20

日以来，

上证综指阶段上涨

13.98%

， 在当前股

价低于

5

元的低价股中，还有

9

股跑输

沪指，分别是工商银行、中国银行、农业

银行、建设银行、京东方

A

、中信银行、

沙钢股份、中国联通、成都路桥。

由于

A

股投资者主体包括大量散

户，小市值低价股的群众基础良好，在

当前的牛市氛围下，部分有题材、有业

绩且估值合理的低价股仍有机会可

寻。 不过，随着获利盘增多、股指震荡

加大， 低价股也需警惕涨得快跌得也

快的风险。

北京天聚成投资顾问公司桑东亮：

区别对待国企改革概念股

� � � �日前， 北京天聚成投资顾问公司的

桑东亮做客证券时报网财苑社区（

http://

cy.stcn.com

），就周二

A

股的放量下跌原

因及后市展望发表了自己的观点， 以下

是整理的访谈精华。

财苑网友：

周二大跌的原因是什么

？

桑东亮： 主要是对基本面恶化的忧

虑，其次是

IPO

（首次公开募股），再次是

人民币贬值。对于此前的强势反弹行情，

技术态势上具备牛市特征， 但缺乏基本

面的支持，属于资金推动型行情，是与人

民币单边升值对应的。

财苑网友：

最近几天唱空的机构突

然多了起来

，

对此你是如何看待的

？

A

股

的大蓝筹为何迟迟不启动

？

桑东亮：我认为唱空是有道理的，毕

竟经济数据的恶化超出预期太多。 如果

不采取措施扭转，将影响就业，并引发其

他问题。 而李克强总理达沃斯的讲话几

乎否定了刺激的可能性，因此，市场才以

下挫作出反应。至于大蓝筹，是个动态的

概念， 其基本的特点是股本扩张能力强

和业绩成长稳定。目前看来，以前所谓的

蓝筹，都归于产能过剩行业，因此，除了

有国企改革预期的部分大盘低价股外，

旧蓝筹属于产能过剩行业，政策不支持，

业绩趋势下行，难以有出色表现。

财苑网友：

对此轮国企改革引发

的行情怎么看

？

桑东亮：国企改革预计重点在于：

一、重组；二、混合所有制。作为炒作题

材，是可为的，但由于上涨超过改革后基

本面改观的预期，因此，调整的幅度也可

能大。 其次，关于混合所有制改革，具体

效果难以评估， 但中石化方案出台后的

表现，相信是个模本。

财苑网友：

中石化带头的混合所有

制改革会催生出哪些投资机会

？

桑东亮： 中石化混改方案公布后的

市场表现是最好的回答， 已经连续三天

下挫，并形成了中期下行趋势。 因此，当

下一哄而上炒混改的局面， 有可能因此

被打破。 建议对国企改革， 也要区别对

待。 土地流转与国企改革、户籍改革，都

是现在和将来的大问题和大机遇， 土地

价值的重估将是有关企业的重大利好，

值得继续关注。

财苑网友：

近期

A

股在高位震荡

，

普

通投资者可以把握哪些投资机会呢

？

桑东亮：高位震荡已经演化为下破箱

体下沿，只有短线调整完成或中期底部形

成后，我们才建议挖掘投资机会，相信有

机会的板块及个股具备以下特征： 一、产

业政策支持；二、下跌过程中抵抗强烈或

逆势上涨；三、率先完成底部构造者。

(黄剑波 整理)

� � � �

� � � � 更多内容请访问：http://cy.stcn.

com/talk/view/id-607
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名称 异动表现 异动原因

御银股份

在 具 备 开 展

NFC 支付业务技术

消息刺激下，尾盘快

速涨停。

该股在前期金融机具禁用外资品牌消息

刺激下有过一波上涨，随后震荡回落，近期在

具备开展 NFC（近距离无线通讯技术）支付

业务技术消息的刺激下，再次涨停。 昨日买一

广发证券江门江华路营业部大手买进 2111 万

元。公司题材较多，股价有望继续上涨，投资者

可积极关注。

江钻股份

披露非公开发

行方案， 拟 16 亿收

购中石化石油机械

制造资产，复牌一字

涨停。

9 月 16 日披露非公开发行方案， 拟以

13.65 元 / 股的价格， 向不超 10 名特定对象

发行不超 1.2 亿股，募资总额不超 18 亿元，扣

除发行费用后用于向石化集团收购其持有的

机械公司 100%股权，中石化石油工程机械有

限公司 100%股权交易价格为 16 亿元。 该股

有望连续涨停，不打开涨停不考虑减持。

华胜天成

受牵手阿里消

息的刺激， 该股昨

日上演阳包阴逆转

涨停秀。

公司官方微博显示，旗下的“云悦服务”

正式成为阿里云的首批认证服务商。 受此消

息影响，公司尾盘爆发，放量长阳吞并前一日

阴线。 公司股价经过前期的上涨，目前横向整

理，如果能有效突破前期高位，后市趋势有望

继续。 投资者可根据有效突破情况，决定是否

参与操作。

渝开发

新型城镇化建

设试点工作座谈会

日前召开， 该股放

量涨停， 股价创年

内新高。

9 月 16 日， 国务院总理李克强主持召开

推进新型城镇化建设试点工作座谈会并作重

要讲话。 受此影响，地产板块整体涨幅居前，

该股突破横向箱体，再创年内新高。 昨日主要

是游资在炒作该股，买一中信证券（山东）淄

博柳泉路营业部买进近 900 万元。 该股已经

扭转了前期的下跌趋势，有望继续走高。

五家公司限售股今日解禁

张刚

9

月

18

日，

A

股市场有美的

集团、华兰生物、蓝色光标、佳创

视讯、 狮头股份共五家上市公司

的限售股解禁。 一家为深市主板

公司，一家为深市中小板公司，两

家为深市创业板公司， 一家为沪

市公司。

美的集团（000333）：解禁

股性质为首发原股东限售股， 实际

解禁股数

52876.21

万股。解禁股东

7

家， 实际解禁股数占流通

A

股比

例为

30.90%

， 占总股本比例为

12.54%

。该股的套现压力较大。

华兰生物（002007）：解禁

股性质为股权激励一般股份，实

际解禁股数

122.80

万股，占总股

本比例为

0.21%

。 该股的套现压

力很小。

蓝色光标（300058）：解禁

股性质为定向增发限售股，

2013

年同期定向增发价格为

42.00

元

/

股， 除息调整后为

20.90

元

/

股。

实际解禁股数

2542.86

万股。 解禁

股东

7

家，解禁股数占流通

A

股比

例为

4.12%

， 占总股本比例为

2.64%

。 该股市场价格高于定向增

发价，套现压力一般。

佳创视讯（300264）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

2130.68

万股。 解禁股东

2

家，实际解禁股数占流通

A

股比例

为

15.10%

， 占 总 股 本 比 例 为

9.28%

。 该股的套现压力存在不确

定性。

狮头股份（600539）：解禁股

性质为股改限售股， 实际解禁股数

6956.41

万股。 解禁股东

3

家，均为

国有股股东，无关联关系。第一大股

东为首次解禁， 后

2

家股东此前未

曾减持。

3

家股东所持限售股全部

解禁， 实际解禁股数合计占流通

A

股比例为

43.36%

，占总股本比例为

30.25%

。 该股或无套现压力。

（作者单位：西南证券）

次新股涌入高价股阵营

郑灶金

近期

A

股市场热炒低价股，新能

泰山、 中国一重等个股连续涨停；与

之相反，以贵州茅台为代表的高价股

则普遍低迷。 不过，若从今年或更长

的时间来看， 其实高价股表现也不

错，例如贵州茅台今年以来涨幅已超

4

成， 三六五网更是于本周二创出历

史新高，年涨幅超过

60%

。

值得注意的是，近期高价股结构

剧变，一些原来的高价股经过大跌后

重新崛起； 一些中价股则不断上涨，

成功跻身； 还有一些次新股凶猛无

比，凭着连续的一字涨停步入高价股

行列。

统计显示，截至昨日收盘，两市股

价超过

50

元的有

35

只个股。其中，超

过

100

元的有贵州茅台、三六五网、飞

天诚信、 长春高新等

4

股，

90

至

100

元之间的有朗玛信息，

80

至

90

元之

间的有全通教育等

6

股； 而

50

至

60

元之间的有赢时胜等

16

股。行业分布

上，医药行业最多，此外，软件、互联

网、白酒等多个行业也均有分布。

从股价走势上，这些高价股呈现三

大特征。 第一类为原来的高价股经过大

幅调整后重新上涨， 以贵州茅台为代

表。 贵州茅台在

2012

年

7

月

16

日创下

232.08

元（复权价，下同）的历史最高价

后，一路震荡下跌，在今年

1

月

8

日创

下

103.31

元的一年多新低，不过随后大

幅反弹，最新收盘价为

158.23

元；今年

以来涨幅超过

4

成。 洋河股份走势类

似，其今年以来涨幅更是超过

6

成。 此

外，长春高新、片仔癀等也类似，均为前

期高价股大跌后近期反弹。

第二类高价股为原来价格中等的

个股，经过数年不断上涨后近期成功晋

身高价股，如三六五网。 该股近两年一

直震荡上行， 前日一度创出历史新高，

探至

129.74

元；昨日收报

124.40

元，为

两市第二高价股。

这类高价股在行业分布上以互联网、

软件服务、医药等居多。 例如，朗玛信息、

华东医药、誉衡药业等为代表。一般来说，

这类个股业绩会比较好，才能支撑股价不

断上行。例如，三六五网

2014

年上半年净

利润

8664.33

万元，同比大增

59.91%

。

第三类高价股则为近期的次新股，

如飞天诚信最为典型。 飞天诚信今年

6

月

26

日登陆创业板，发行价仅

33.13

元

/

股。但是在炒新热潮的推动下，其继首日

大涨

44%

后， 再连续收出

11

个一字涨

停，最高价甚至涨至

145.50

元，一度短

暂超过贵州茅台成为两市第一高价股。

这类次新股也分为两类， 一是最近

上市的，如飞天诚信、莎普爱思、艾比森、

迪瑞医疗；二是今年

1

月份上市的，如全

通教育、易事特、东方网力、博腾股份、东

方通、斯莱克。 值得注意的是，最新股价

超过

50

元的次新股有

16

个之多， 占全

部股价超过

50

元的个股近半比例。而雪

浪环境、安硕信息、福斯特等次新股的股

价已非常接近

50

元。在如此之多的次新

股跻身高价股后， 高价股结构变化已是

毋庸置疑的事实。

另外，随着新股上市的常态化，以及

炒新热潮的继续， 未来将有更多的高价

股从次新股中产生。 飞天诚信取代贵州

茅台成为两市第一高价股的故事， 可能

仍将上演。
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