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本周

A

股市场出现宽幅震

荡的走势。周二，上证指数高位放

量大跌，随后股指虽有所企稳，但

由于受到新股发行等因素的制

约，最终未能向上创出新高。

受股指震荡的影响，市场的

抛压有所增强。 一方面，部分低

价股因获利盘较多，二级市场抛

压增大。 另一方面，大宗交易市

场也出现一些产业资本的大举

抛售的迹象。 以某创业板化工行

业上市公司为例，该公司大股东

和二股东在去年减持

2000

余万

股之后， 今年再度大幅减持，甚

至还推出了高比例的送转增股

本题材来进行市值管理。 但如此

大剂量的、批发式的减持行为还

是引发了市场的担忧，毕竟减持

金额在

1000

万元，甚至

2000

万

元还可以理解为改善生活的需

要， 而减持金额在

2

亿元、

3

亿

元， 则有看淡公司前景的嫌疑。

上述现象的出现，使得市场对近

期一些大股东减持的股票承接

力迅速减弱。 而且，近期

A

股市

场出现高位宽幅震荡，也使得市

场人气陡然降温。

不过， 在大宗交易平台中，

也出现一些积极现象。 一是部分

产业前景乐观的个股，出现了大

宗交易价格大幅溢价的态势，如

东方锆业周二出现溢价

17%

的

大宗交易。 由于买卖双方均属于

同一个营业部，不排除是机构对

倒。 但从公司的基本面来看，控

股股东已变更为中核集团，未来

核燃料业务前景乐观，故不排除

有资金看好公司发展前景而加码、

加价买进的可能性。 二是随着股指

的宽幅震荡， 大宗交易专业承接户

也降低了买入节奏， 令大宗交易数

量萎缩，相应也会减缓抛压，有利于

A

股市场的企稳。

重点个股点评

东方锆业（002167）：公司原

为民营上市公司。去年，中核集团用

旗下的中核科技股权与东方锆业原

股东所持有的股权进行置换， 从而

使得中核集团成为东方锆业的控股

股东。 由于东方锆业核燃料业务独

具优势， 因此有望成为中核集团的

核燃料产业整合平台。与此同时，公

司的矿产资源储备不时传出新的乐

观信息，所以公司质地不错，题材也

较多，可跟踪。

湖北能源（000883）：公司现

有资产的盈利能力较为稳定， 水电

提供稳定的现金流， 而火电厂则由

于湖北煤炭价格的回落而出现业绩

回升的趋势。不过，公司亮点还在于

蒙西向华中输煤通道正在建设，公

司围绕此通道储备了大量的电力能

源项目。所以，公司未来的成长趋势

相对乐观，可跟踪。

新日恒力（600165）：公司基

本面正面临着改观。 主要是因为两

点，一是大股东的股权冻结，意味着

大股东财务趋于紧张，有出售股权的

可能性。 二是二股东直接出售股权，

引进新的战略投资者。如此就意味着

公司存在着资产重组的可能。与此同

时，公司在金融股权投资方面，也具

有较为突出的亮点，故可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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大盘料震荡下探 操作宜轻指数重个股

曾博

本周沪深市场出现本轮上涨行情以

来最大的单日跌幅。周二，上证指数跌幅

达到

1.82%

，深成指跌幅为

2.36%

，沪深

总成交金额高达

4994

亿，创出近年来的

历史天量。 截至本周五， 上证指数报收

2329.45

点，全周下跌

0.11%

，深成指收

于

8047.25

点，全周下跌

1.22%

。

从宏观数据上看，

8

月份工业增加

值同比增速仅为

6.9%

，创下

5

年来的最

低纪录。而其他数据也同样不佳，采购经

理人指数（

PMI

）、固定资产投资额、社会

消费品零售总额同比也出现下滑，显示

经济增长乏力。 从此前数据来看，历年

的三季度宏观经济数据概率较大。 今年

三季度数据反映出中国经济仍处于探

底过程中。 由于

10

月份将召开十八届

四中全会，经济微调举措的成效有待检

验，短期基本面的利空态势还将对大盘

带来压制。

再从资金面来看，

9

月

16

日央行对

五大国有银行进行

5000

亿的常备借贷

便利操作（

SLF

），对于季末的流动性紧

张将起到缓解作用。

SLF

通常用于满足

金融机构期限较长的大额流动性需求。

SLF

的最长期限为

3

个月， 目前以

1

至

3

个月期操作为主， 属央行的非常规操

作， 一半由金融机构根据自身流动性需

求申请。操作内容不即时公开，每季度公

布一次前季度每月的余额。 利率水平根

据货币调控需要、发放方式等综合确定。

从这次央行投放

5000

亿

SLF

的举措来

看，是一种对三季度底人造钱荒的防御，

但又不想通过其他途径传递货币政策过

于宽松的信号。从整体效果而言，本次

投放不会对股市的流通性产生太大的

刺激作用， 特别是

9

月下旬还将出现

新股发行高潮。 因此，

9

月底也将是大

盘选择方向的时间节点，个人认为，继

续下探

2200

支撑的概率较大。

说完宏观方面的因素， 再来看看

市场走势。 近期，新股发行节奏有所

放缓，但由于累积上市的次新股越来

越多，因此由某一只新上市的个股连

续打板所引发的整个次新股板块的

活跃度越来越小，所需要资金也越来

越多。 未来新股的火爆程度预计会有

所降低。

从技术层面来看， 上证指数月线已

出现

5

连阳， 因此股指的中期多头趋势

还未发生变化。但从短期来看，本周股指

收出一根放量阴十字星， 后续震荡下跌

的概率较大。从点位来看，上证指数

5

月

线

10

月份将上移到

2220

点附近， 因此

2200

点将具有重要的支撑意义。 操作

上，一旦股指跌破

2200

点，可对手中的

超跌个股进行加仓。

从本轮的上涨关键点位来看，

2130

点一带的跳空缺口在本轮回调中最好不

要回补。 从长远来看，

60

月线目前还在

2440

点一带， 股指要走出长牛，

2440

点

必须站稳。这里指的站稳，是指整根月线

包括最低价都必须站上

2440

点。只有站

上了

2440

点，未来指数的上涨才有更为

坚实的基础。 在此之前，还是以轻指数、

重个股的操作为宜。

（作者系中航证券分析师）
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大跌之后投资者信心依然稳定

调查显示，64.19%的投资者认为本周二的大跌并不意味着本轮反弹行情已经结束

谢祖平

本周， 上证指数最高上摸

2347.94

点，刷新本轮行情的高点，不过，股指升

势并未延续。在

11

家公司获得新股发行

（

IPO

）批文等多重因素影响下，周二沪

深两市股指出现大幅下挫， 创业板指数

单日跌幅达到

3.47%

。 且在股指下挫过

程中，两市成交金额也创出年内新高，其

中创业板单日成交

499

亿元， 仅次于今

年

2

月

25

日创下的

573

亿元的历史纪

录。当日，两市出现一定性的恐慌性杀跌

迹象。 虽然在

5000

亿元

SLF

和央行正

回购利率下调等偏暖消息刺激下， 股指

周三至周五连续反弹，但力度较小，三连

阳也未能收复周二失地。那么，在股指短

期震荡之后，后市会如何发展呢？

本次联合调查分别从 “在本周二的

大跌中，您进行了怎样的操作？ ”、“您认

为本周二的大跌是否意味着本轮反弹行

情已经结束？”、“您认为本轮上涨行情的

主要原因是什么？”、“您认为近期股市资

金的增加主要来自哪里？ ”和“如果反弹

仍未结束， 您更看好以下哪个板块的投

资机会？ ”

5

个方面展开，调查合计收到

1173

张有效投票。

反弹行情并未结束

本周二， 沪深两市股指出现深幅回

落，两市合计

574

家个股跌幅超过

5%

，

其中多数是前期涨幅较大的品种。同时，

从监测的资金流向情况看， 仅少数个股

有资金流入迹象， 多数呈现出流出。 那

么，在股指大幅调整之后，投资者会如何

应对呢？

首先，关于“在本周二的大跌中，

您进行了怎样的操作？ ”的调查结果显

示，选择“减仓”、“增仓”和“未操作”的

投票数分别为

304

票、

282

票和

587

票， 所占投票比例分别为

25.92%

、

24.04%

和

50.04%

。 从调查结果上看，

选择减仓和选择增仓的投资者比例相

当，均在四分之一作用，多空并未呈现

出一边倒的格局。

其次，关于“您认为本周二的大跌是

否意味着本轮反弹行情已经结束？”的调

查结果显示，选择“是”、“不是”和“说不

清” 的投票数分别为

264

票、

753

票和

156

票， 所占投票比例分别为

22.51%

、

64.19%

和

13.30%

。 从该项调查结果上

看， 接近三分之二的投资者认为周二的

大跌并不表示反弹行情结束， 比例上远

超认为反弹结束的投资者。

结合两项调查结果不难看出，虽

然指数出现大跌， 但仅有略超过两成

的投资者看淡后市， 绝大多数投资者

对于后市行情较为乐观， 而且在本周

二股指大跌时也未有大规模的减仓动

作。 不过，相比投资者的乐观情绪，产

业资本第三季度减持的意愿明显上

升，尤其是一些股价大幅上涨的个股，

大股东的大手笔减持动作频频 。

行情主因：

资金推动 + 改革预期

今年

7

月中下旬以来在沪港通以

及国资改革等利好推动下， 沪深股指

出现一波明显的上涨行情， 上证指数

最大涨幅接近

15%

，而中小板和创业

板涨幅则达到

20%

。 那么，推动这波

上涨行情的主要诱因是什么呢？

关于 “您认为本轮上涨行情的主

要原因是什么？ ”的调查结果显示，选

择 “资金推动”、“改革预期”、“经济回

暖”和“说不清”的投票数分别为

501

票、

590

票、

42

票和

40

票，所占投票比

例分别为

42.71%

、

50.30%

、

3.58%

和

3.41%

。 从调查结果上看，投资者的投

票主要集中在改革预期和资金推动两

方面，认为经济回暖的比例不到

4%

。

事实上， 无论从

8

月份公布的全

社会用电量数据， 还是新增固定资产

投资以及信贷规模， 多数经济数据并

不佳， 经济层面并未出现有利于股市

上涨的积极因素。相反，随着央企改革

以及地方国资改革等消息刺激， 中粮

地产、国投新集等品种大幅上扬，市场

围绕着改革题材不断挖掘中低价、中

小市值个股的机会。另一方面，一些具

有市场热门题材的上市公司股价也纷

纷走高， 改革预期和资金推动对市场

的刺激作用显然更为明显。

从改革预期和资金推动这两点

看， 与

2001

年股指上冲

2245

点时情

形较为类似。 当时

A

股市场中重组题

材盛行。 在改革预期及管理层对于上

市公司并购重组审核较为宽松的情况

下， 一大批缺乏内生成长性的上市公

司通过外延式并购重组脱胎换骨，与

当年重组股炒作极为相似。同时，互联

网、电子商务、大数据等新兴业态与当

年网络游戏的炒作也一脉相承， 为数

不少的公司在传统业务经营难扭转的

情况下，通过介入互联网、影视等市场

热门题材，实现市值的爆发性增长。

外资贡献最大

从本轮行情启动以来， 市场一直将

外资抢筹作为

A

股上涨的主要理由。 那

么这波行情真的是外资机构推动的，还

是国内资金所为呢？

关于 “您认为近期股市资金的增加

主要来自哪里？ ”的调查结果显示，选择

“融资盘”、“外资机构”、“内资机构”、“产

业资本”、“散户”和“说不清”的投票数分

别为

239

票、

307

票、

195

票、

109

票、

223

票和

100

票， 所占投票比例分别为

20.38%

、

26.17%

、

16.62%

、

9.29%

、

19.01%

和

8.53%

。从调查结果上看，认为近期股

市资金增量主要来自外资机构的比例最

高，其次为融资盘和散户，而认为产业资

本入市的比例最低。

从近期公布的数据看， 随着市场上

涨，大股东减持数量和频率明显加快，产

业资本抽离的迹象更为明显。 那么外资

和融资情况又如何呢？ 从人民币合格境

外机构投资者（

RQFII

）规模和合格境外

机构投资者（

QFII

）新增开户数情况看，

近期外资出现持续流入。

不过， 相比之下融资对于股市资金

的增加更为明显。 今年

7

月

18

日，

A

股

市场融资余额仅有

3812

亿元，而两个月

后的

9

月

18

日， 融资余额达到

5252

亿

元，增加

1440

亿元。此外，从近期交易公

开信息来看， 一些比较活跃的游资营业

部频频上榜，

QFII

营业部上榜次数并不

多。所以，从资金的进出情况以及市场的

热点等方面看， 更像是国内资金所为。

选股策略依然积极

在周二股指大跌之后，航天军工、土

地流转、 网络安全以及智能概念等轮番

活跃， 其中也不乏低价的大盘股出现在

涨幅前列。那么，后市热点是否依然在军

工、中低价、中小市值方面呢？

关于“如果反弹仍未结束，您更看好

以下哪个板块的投资机会？”的调查结果

显示， 选择 “大盘蓝筹股”、“小盘成长

股”、“滞涨小盘股”、“防御性消费股”和

“说不清” 的投票数分别为

432

票、

458

票、

73

票、

125

票和

85

票，所占投票比例

分别为

36.83%

、

39.05%

、

6.22%

、

10.66%

和

7.25%

。 显然投资者择股的思路主要

集中在低估值和成长性两个方面， 对于

防御性品种兴趣不大。

一、在本周二的大跌中，您进行了

怎样的操作？

� � � � 三、您认为本轮上涨行情的主要原

因是什么？

数据来源：大智慧投票箱

� � � �二、您认为本周二的大跌是否意味

着本轮反弹行情已经结束？

� � � �四、您认为近期股市资金的增加主

要来自哪里？

� � � �五、如果反弹仍未结束，您更看好以

下哪个板块的投资机会？

期指减仓上行 交割日无“魔咒”

证券时报记者 万鹏

昨日是股指期货

9

月合约的交割

日，尽管本周现货市场一度大幅下跌，

但股指期货并未出现 “交割日魔咒”，

全天运行平稳。截至收盘，

IF1410

合约

上涨

30.6

点，涨幅

1.27%

。期指全部合

约累计持仓量为

17.31

万手， 较前一

个交易日下降

1.09

万手， 创出

9

月

3

日以来的新低。

盘面显示， 昨日期指总持仓上午

11

点过后出现全天最高点，此后便一

路下降， 下午

2

点半之后更是加速减

少，而在此期间，价格却不断走高。 这

也显示出， 空头平仓是推动期指上行

的主要动力。从中金所持仓数据来看，

新晋成为主力合约的

IF1410

合约持

仓量达到

13.36

万手，前

20

大多空主

力分别增仓

15016

手和

15233

手。 值

得注意的是，“空军司令” 中信期货一

举平仓了

6385

手

IF1409

合约空单，

但在

IF1410

合约上仅增仓了

2851

手

空单，做空力度大幅减弱。 从前

20

大

机构在

IF1410

合约上的总持仓对比

来看，累计空单为

104909

手，多单为

90295

手，多空比例为

0.86

，是近一段

时间以来多空持仓最为接近的一次。 而在

8

月同一时段，这一比例还仅有

0.81

。

从本轮行情期指总持仓的变化情况

来看，一个明显规律是：高持仓往往对

应期指的高点，低持仓全部出现在底部

区域。 如近

3

个月期指最大持仓（

19.86

万手）出现在

9

月

5

日，这正好是本轮

行情的最高点；而

8

月

4

日则是期指总

持仓的另一个高点（

19.43

万手），这也

是

8

月份的最高点。 相反，持仓量的下

降则赋予了期指新一轮的上涨动力。 由

此来看，本周五期指的减仓上行无疑是

一个好兆头。

本周大宗交易排行榜

成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 名称 金额（万元） 代码 名称 次数 席位 金额（万元）

601318

中国平安

50160.00 601218

吉鑫科技

12

机构专用

130716.5

000413

东旭光电

44836.00 300132

青松股份

11

西南证券股份有限公司上海黄陵路证券营业部

63900.37

601218

吉鑫科技

42260.00 300011

鼎汉技术

9

海通证券股份有限公司上海黄浦区福州路证券营业部

52055.64

300132

青松股份

39475.64 002398

建研集团

8

华泰证券股份有限公司深圳侨香路证券营业部

42317.81

002581

万昌科技

26395.15 002581

万昌科技

7

中山证券有限责任公司上海东园路证券营业部

34620.47

300118

东方日升

23715.00 002600

江粉磁材

7

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

32080.00

600614

鼎立股份

23090.60 002392

北京利尔

6

中国银河证券股份有限公司上海东方路证券营业部

29545.93

002177

御银股份

23043.78 002540

亚太科技

6

东兴证券交易单元

(392033) 26511.95

002585

双星新材

20415.00 300183

东软载波

6

华泰证券股份有限公司上海静安区威海路证券营业部

26268.60

300183

东软载波

20340.60 300251

光线传媒

6

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

25103.00

002342

巨力索具

20150.00 000656

金科股份

5

中信证券股份有限公司总部

(

非营业场所

) 23137.60

000612

焦作万方

19920.00 002018

华星化工

5

海通证券股份有限公司上海建国西路证券营业部

22202.50

002392

北京利尔

19656.56 002260

伊 立 浦

5

华泰证券股份有限公司大连解放路证券营业部

21110.35

600737

中粮屯河

18600.00 002548

金 新 农

5

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

17240.78

002440

闰土股份

18500.00 600614

鼎立股份

5

海通证券股份有限公司常州健身路证券营业部

14415.78

002600

江粉磁材

17520.00 000042

中洲控股

4

华泰证券股份有限公司北京雍和宫证券营业部

14284.58

000042

中洲控股

16688.79 002471

中超电缆

4

上海证券有限责任公司公司总部

13830.00

002614

蒙 发 利

16404.00 002490

山东墨龙

4

国信证券股份有限公司南通跃龙路证券营业部

13402.40

600729

重庆百货

16183.00 002614

蒙 发 利

4

平安证券有限责任公司深圳金田路证券营业部

13360.00

300251

光线传媒

15137.90 300118

东方日升

4

中信建投证券股份有限公司南昌北京东路证券营业部

12598.33

002260

伊 立 浦

14695.20 300186

大 华 农

4

中国银河证券股份有限公司大连延安路证券营业部

12223.50

600718

东软集团

13830.00 600077

宋都股份

4

国泰君安交易单元

(010000) 11856.00

002608

舜天船舶

13402.40 600556

北生药业

4

湘财证券股份有限公司深圳深南大道证券营业部

11454.00

600077

宋都股份

13360.00 600605

汇通能源

4

华泰证券股份有限公司南昌苏圃路证券营业部

10488.00

002482

广田股份

12672.00 000413

东旭光电

3

华泰证券股份有限公司哈尔滨宣化街证券营业部

10075.00

002471

中超电缆

12625.20 000750

国海证券

3

五矿证券有限公司深圳金田路证券营业部

9561.50

002495

佳隆股份

11856.00 002211

宏达新材

3

申银万国证券股份有限公司上海中华路证券营业部

8466.00

600519

贵州茅台

11851.60 002482

广田股份

3

中信证券股份有限公司北京总部证券营业部

8444.29

600016

民生银行

11286.00 002585

双星新材

3

国信证券股份有限公司深圳红岭中路证券营业部

8305.80

300074

华平股份

10488.00 300025

华星创业

3

中信证券（浙江）有限责任公司杭州东新路证券营业部

7995.28

002548

金 新 农

9570.00 300147

香雪制药

3

宏源证券股份有限公司上海康定路证券营业部

7871.80

601599

鹿港科技

9330.00 300236

上海新阳

3

中信证券股份有限公司北京复外大街证券营业部

7618.00

002606

大连电瓷

8762.80 600462

石岘纸业

3

中信证券股份有限公司上海沪闵路证券营业部

7415.10

002023

海特高新

8305.80 600729

重庆百货

3

申银万国证券股份有限公司上海三林路证券营业部

7379.70

002644

佛慈制药

8249.50 601208

东材科技

3

光大证券股份有限公司宁波解放南路证券营业部

5920.00

002489

浙江永强

8187.51 601599

鹿港科技

3

申银万国证券股份有限公司上海松江证券营业部

5911.00

002384

东山精密

8183.50 000404

华意压缩

2

中信证券股份有限公司深圳深南中路中信大厦证券营业

部

5905.20

002398

建研集团

7995.28 000538

云南白药

2

中银国际证券有限责任公司大连黄河路证券营业部

5701.50

300079

数码视讯

7800.00 000612

焦作万方

2

中原证券股份有限公司郑州经三路证券营业部

5634.65

300011

鼎汉技术

7761.93 000666

经纬纺机

2

国元证券股份有限公司合肥金寨路凯旋大厦证券营业部

5530.50

000404

华意压缩

7596.00 000738

中航动控

2

海通证券交易单元

(016606) 5519.03

002540

亚太科技

7000.00 002175

广陆数测

2

东方证券股份有限公司广州平月路证券营业部

5509.00

601208

东材科技

6925.60 002177

御银股份

2

中信建投证券股份有限公司北京南大红门路证券营业部

5455.21

002321

华英农业

6849.00 002183

怡 亚 通

2

英大证券有限责任公司深圳园岭三街证券营业部

5257.43

300241

瑞丰光电

6813.00 002219

恒康医疗

2

中信建投证券股份有限公司南京龙园西路证券营业部

4990.80

300147

香雪制药

6528.50 002229

鸿博股份

2

中信证券股份有限公司上海长寿路证券营业部

4868.50

000656

金科股份

6434.00 002321

华英农业

2

浙商证券交易单元

(018900) 4650.00

002229

鸿博股份

6431.25 002342

巨力索具

2

平安证券有限责任公司上海零陵路证券营业部

4586.00

300172

中电环保

5991.00 002361

神剑股份

2

东方证券股份有限公司上海黄浦区中华路证券营业部

4503.52

002211

宏达新材

5985.16 002373

千方科技

2

中信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

4382.55

002450

康 得 新

5911.00 002384

东山精密

2

国海证券股份有限公司北京和平街证券营业部

4347.00

002197

证通电子

5905.20 002440

闰土股份

2

国泰君安证券股份有限公司北京德外大街证券营业部

4347.00

000728

国元证券

5530.50 002474

榕基软件

2

海通证券股份有限公司北京工人体育场北路证券营业部

4261.00


