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榜 单

招商银行： 零售业务优势凸显，

领先同业， 有利于降低存款成本，提

高银行风险加权资本回报，积累高端

客户拓展中间业务； 资产质量优异，

不良率和拨贷比居行业中上游；公司

渠道价值驱动公司中间业务快速发

展。招行手续费净收入占营业收入比

持续提升，处于行业较高水平，随着

利率市场化进程的推进以及金融脱

媒的深化，未来存贷利差可能面临缩

窄风险，中间业务收入占比的提高有

助于业绩的稳定增长；公司中小企业

贷款业务发展势头良好。公司继续推

进“二次转型” 战略，重点发展中小

企业业务。招行中小企业客户数一直

都保持快速增长态势，招行中小企业

贷款总额增长较快且快于总贷款增

长率，中小企业贷款占总贷款比重也

不断提高，不良率下降，资产质量持

续改善。中小企业贷款利率上浮比率

比例较高，定价水平高于企业贷款总

体水平。

（湘财证券）

格力电器： 凭借产品竞争力，不

断在细分市场提升市场份额，通过费

用率的控制提升公司整体净利率水

平和 ROE 水平，公司对销售渠道的

管理和控制有很鲜明的特色。

（易方达基金）

双汇发展：第一，公司是国内最

大的肉类加工企业，行业龙头，该行

业集中度较低，壁垒极强，很难有颠

覆者能够将其打败。 第二，双汇发展

本质是消费品型企业，外有“双汇”

的品牌拉力和强大的渠道网络，内有

全产业链的经营模式，内部资源整合

+ 上下游传导，在肉价波动周期中灵

活调节，实现盈利的稳定增长。

（长江证券）

云南白药：公司在大健康领域不

断拓展细分市场，成功打造了以中央

产品、透皮产品、健康产品、普药产品

为核心的四大板块，不断进行产品创

新，不断注入新的增长动力。

（天风证券）

中国国旅：不仅是国内最大的旅

行社，更是中国唯一的全国性免税运

营商，免税业龙头。 依托免税业的发

展， 尤其是海南离岛免税政策的实

施， 过去五年公司净利润复合增速

42.4%。往后看：国内免税政策仍有松

绑空间， 海外免税市场面临拓展机

遇，公民旅游市场发展潜力巨大。 因

此，中国国旅未来的发展前景值得期

待。 （海通证券）

长城汽车：公司是中国规模最大

的民营汽车制造企业，是国内最优秀

的民族汽车品牌之一。产品涵盖哈弗

SUV、腾翼轿车、风骏皮卡三大品类。

在国际市场，长城汽车成为中国汽车

企业出口金额和出口量最大的品牌。

（平安证券）

伊利股份：公司在全国化跑马圈

地过程中已经树立了品质可靠的乳

制品公司形象，公司发力高端营养型

产品与饮料型企业错位竞争，且在专

业形象上拉开档次，未来在营养型品

类上的价格提升更为顺畅，奠定了未

来持续增长的基础。

（易方达基金）

白云山：在顺利完成广药、白云

山重组后，广州白云山制药集团股份

有限公司形成 “大南药” 、“大商

业” 、“大健康” 三大板块的战略布

局。“大南药”板块加强中成药、化学

药的内部整合， 保持平稳增长；“大

商业” 依托集团和医药公司平台，积

极探索现代医疗物流服务、电子商务

等创新业务模式；“大健康” 继承

“王老吉” 品牌的优秀传统，2013 年

取得快速增长， 凉茶销售收入突破

100 亿元大关，成为国内凉茶市场的

领导者和药用消费品领域的标杆企

业。 （申银万国）

贵州茅台：面对需求骤降，相比

其他白酒公司产品、渠道、人员调整

刚开始，茅台品牌壁垒突出，价格下

调后能抢夺客户，仍是白酒板块最好

的品种。 （平安证券）

天士力：公司是以制药业为中心

的高科技企业,主营现代中药、化学

药等的科研、种植、提取、销售等。 公

司自行研制成功具有国际先进水平

的大型自动化滴丸生产线,主导产品

复方丹参滴丸以药品身份进入韩国、

越南等国家和地区的医药市场,在马

来西亚、 南非等国家地区建立公司,

形成了多层次的营销体系。公司致力

于打造符合系列标准的一体化现代

中药产业链,率先建立了现代中药和

植物药提取生产质量管理规范

(GEP), 建立了通过国家药品生产质

量管理规范(GMP)认证的现代中药

生产基地。 公司产品以独家品种居

多，具有较强的价格维护体系，保持

了较高的 ROE水平。 （湘财证券）
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