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阿里“近亲股” 大跌 软银雅虎陷估值困境

证券时报记者 吴家明

阿里巴巴上市之后， 公司股价

以及一些“近亲股”的股价表现也成

为市场关注的焦点。就在昨日，在日

本上市的软银集团重挫超过

6%

，

创下

5

月以来的最大跌幅， 而阿里

巴巴在美股开盘后下跌近

3%

。

阿里“近亲股” 下跌

在昨日的日本股市交易时段，

软银集团股价一度跌至

8207

日元，

跌幅超过

6%

。 在

8

月

8

日至

9

月

19

日阿里巴巴准备赴美上市期间，

软银集团的股价上涨近

29%

。 日经

225

指数昨日收报

16205.9

点，下跌

0.71%

， 跌幅有近半数是受到软银

的拖累。

有分析人士表示， 软银集团的

股价出现下跌， 正是由于此前看好

阿里巴巴而购买软银集团股票的投

资者现在能直接购买阿里的股票。

阿里巴巴上市利好已经兑现， 投资

者可能会抽走资金。 新加坡

BGC

Partners

公司日本证券投资经理安

瓦萨德表示，在阿里巴巴上市后，软

银股票将失去此前的“代理”地位。

其实，阿里巴巴另一只“近亲股”雅

虎的股价也在上周五出现下跌，跌

幅达到

2.7%

。

据悉， 软银没有在阿里巴巴上

市时出售股票， 但持股比例从阿里

上市前的

34.1%

摊薄至上市后的

32.4%

。 不过，软银集团依旧是阿里

巴巴上市的大赢家。 软银集团昨日

表示， 公司预计从阿里巴巴的

IPO

中获得了约

5000

亿日元 （约合

46

亿美元）的收益。软银集团首席执行

官孙正义此前表示， 虽然公司对于

目前持有的阿里巴巴股份感到满

意， 但希望在未来能增持阿里巴巴

的股份。

软银雅虎陷估值困境

2000

年，软银集团入股阿里巴

巴， 这可能是历史上最为成功的投

资案例之一。不过，除了投资者抽离

资金转向阿里巴巴外， 也有投资者

开始将视线转向软银的估值困境。

据悉， 软银集团持有的阿里巴巴股

份已经超越该公司的其他业务价

值， 软银集团对阿里巴巴的投资既

是“幸福”，又是“包袱”。

除了阿里巴巴， 软银集团也持

有其他大型上市公司的股份， 其中

最 重 要 的 是 美 国 移 动 运 营 商

Sprint

、互联网门户雅虎日本和在线

游戏开发商

GungHo Online Enter－

tainment

。 市场数据显示，软银控股

的这些公司总市值约为

350

亿美

元，加上阿里巴巴，软银的四大公开

交易投资项目就超过该集团

920

亿

美元的市值。

对于软银面临的估值困境，海

外券商

Jefferies

认为， 这说明投资

者认为软银看似有利可图的日本电

信业务价值不大甚至价值全无。 阿

里巴巴只是软银

1300

多项的投资

之一，而软银还投资了众多处于不

同增长阶段的互联网企业，但投资

者不一定都看好该集团的这些投

资。 有分析人士表示，除非软银能

找到简化业务架构的方式， 否则

该集团的真正价值仍然让人捉摸

不清。

对于雅虎来说， 阿里巴巴的上

市本是喜事一桩。根据之前的协议，

雅虎在此次上市中将抛售阿里巴巴

4.9%

的股票， 将持股比例保持在

16.3%

。 据悉，雅虎通过抛售这部分股

票获得税后收入约

51

亿美元，但这带

来的结果却是雅虎自身的核心业务价

值进一步降低。据海外媒体测算，雅虎

的核心业务价值应该等于现有市值减

去持有雅虎日本和阿里巴巴的股份价

值。目前，雅虎的市值略高于

400

亿美

元， 雅虎还持有日本上市的雅虎日本

35%

的股份， 该公司市值约

230

亿美

元。由此得出，雅虎核心业务当前的价

值为

-121.4

亿美元。

美元连涨10周 创47年来最长上涨周期

分析师称，美元升值将使美国跨国企业的盈利增长受到冲击

证券时报记者 吴家明

近期， 表现强势的美元俨然成

为了全球“最牛”货币。 据海外媒体

报道， 美元指数已经连续上涨

10

周，创下自

1967

年以来的最长上涨

周期。

在昨日的欧洲交易时段， 美元

指数维持在

84.70

的高位附近。近

4

个多月以来， 美元指数呈现稳步上

扬的态势， 从

78

一路涨至目前的

84

，累计升值幅度达到

7.6%

，一度

触及近

14

个月以来的新高。三菱东

京日联指出， 美元指数至少已经创

下自

1967

年以来的最长上涨周期，

但近期仍然具备上涨动能， 因为美

国经济表现仍然强劲。

随着美国经济复苏， 美联储也

将在今年

10

月结束量化宽松货币

政策， 并将从明年开始逐步提高利

率。 美国旧金山联储最新发布的研

究报告更表示， 投资者可能低估了

美联储未来加息的速度， 美联储可能

在不久后早于投资者预期收紧货币政

策。 随着美联储退出量化宽松并酝酿

实施自

2006

年以来的首次加息，一些

债券投资者的神经开始紧绷， 但也诱

使更多资金涌向美元。

日本国际资产管理公司投资经

理

Masataka Horii

表示，汇率将成为

投资回报中贡献最大的部分。 据彭

博调查显示， 分析师们预期至

2015

年底美元兑多数主要货币都将继续

升值。

对于股市而言，投资者将试图从

耐克等跨国大企业即将发布的财报

中得出强势美元带来的影响。 早在今

年

3

月，耐克公司已警告强势美元将

严重拖累业绩表现。 美国证券评级机

构

Janney Montgomery Scott

首席投资

策略师迈克也表示，美元升值很可能

会成为美股“牛市”面临的重大问题，

因为跨国企业的盈利增长将受到冲

击。 此外，国际清算银行此前表示，全

球低利率环境刺激投资者对高收益率

资产的偏好， 也使得新兴市场企业得

以扩大财务杠杆。 由于部分新兴市场

国家的企业债规模已与其国内生产总

值总量相当， 新兴市场债券投资者正

日益变得更加容易受到利率和汇率的

冲击。

有分析人士表示， 美元升值带动

美元资产升值， 也在间接打压黄金价

格。 昨日，国际金价继续下跌， 一度逼

近每盎司

1210

美元水平。

阿里抽水效应致比特币价格持续下跌

证券时报记者 吴家明

近期，比特币的价格持续下跌，有

海外比特币经营与观察机构称， 这是

因为中国比特币投资者都把钱 “挤兑

走”，并用于购买阿里巴巴的股票。

市场数据显示，今年

8

月初，比特

币的美元交易价格接近

600

美元，如

今已经跌至

400

美元下方。 国内交易

平台火币网的交易数据显示， 今年

8

月初， 比特币的交易价格还在

3600

元人民币上方，如今已经跌至

2500

元下方，跌幅超过

30%

。

比特币经营与观察机构称，近

期比特币市场没有面临重大政策风

险， 阿里巴巴赴美上市成为比特币

遭抛售的主要原因， 中国比特币持

有者大规模抛售比特币， 把目光投

向阿里巴巴的首次公开募股。 就在阿

里巴巴上市当天， 比特币的美元交易

价格单日跌幅高达

11%

， 一度跌穿

380

美元的水平。

海外

Bitcoin

杂志撰稿人沃洛表

示，通过分析数据发现，比特币近期的

大单抛售都来自中国。 上个月中国的

交易量比美国高出

52%

。 而在过去一

周， 中国市场的比特币日均交易规模

也从此前的

19000

个增加到

29400

个。 一旦投资者结束对阿里巴巴的投

资， 部分资金或许会重新回流比特币

市场， 但如果阿里巴巴的股价走势强

劲，比特币的价格将继续承压。 不过，

有市场人士认为， 中国比特币投资者

抛售行为并不能被看作是为了购买阿

里巴巴的股票。 此外，比特币兑换成现

金并转到个人投资者手里也需要时间。

阿里巴巴承销商

大赚3亿美元佣金

据海外媒体报道， 阿里巴巴昨日在提

交给美国证券监管机构的文件中称， 为其

上市承销股票的银行总共将获得

3.004

亿

美元佣金，相当于融资额的

1.2%

。

文件显示，阿里巴巴将支付其中

1.218

亿美元的承销费， 出售股权的股东支付另

外的

1.786

亿美元。 一般来说，多数承销费

将流向牵头行， 但阿里巴巴为了更好掌控

承销的过程，并没有设立牵头行，而是指定

花旗、瑞信、德意志银行、高盛、摩根大通和

摩根士丹利共同担任这次首次公开募股的

簿记行。 因此，这

3.004

亿美元的承销佣金

将主要由这六大银行瓜分。 （吴家明）

苹果新款手机上市3天

销量超1000万部

据海外媒体报道， 美国苹果公司昨日

宣布， 在

9

月

19

日开售后的

3

天时间里，

iPhone 6

和

iPhone 6 Plus

的销量已经超

过

1000

万部，创下历史最高纪录。

苹果公司首席执行官库克表示，

i－

Phone 6

和

iPhone 6 Plus

上市后的销量

超出预期， 苹果对产品制造方面的管理十

分得当， 将通过更多的供货实现更大的销

量。 此前，苹果公司曾经宣布，在开始接受

预购后，

24

小时内

iPhone 6

和

iPhone 6

Plus

的预购数量为

400

万部。

环球证券研究公司昨日将苹果公司股

价的目标价从

115

美元调高至

130

美元，

认为苹果公司的创新能力将推动苹果未来

多年的业绩增长。 （吴家明）

新交所明年有望

重迎中国公司上市

新加坡证券交易所时隔两年多有望重

新迎来中国企业的

IPO

。 新交所上市部主

管黄良颖表示， 目前正在接洽一些来自中

国的大型

IPO

项目，预计明年可以看到中

国企业在新交所

IPO

。 此前，最后一家在新

交所上市的企业是新开集团，时间是

2012

年

6

月。

2013

年

11

月

25

日，新交所与中国证

监会合作搭建直接上市框架，允许在中国

境内注册的企业赴新加坡直接上市，而

无需与海外控股公司合作。 不过目前还

没有境内企业运用这一通道在新交所成

功上市。 （李明珠）
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