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中国结算统一账户平台10月8日起对外服务

证券时报记者 程丹

昨日， 中国证券登记结算有限

公司就统一账户平台上线一事进行

安排，

10

月

8

日起进入统一账户平

台上线过渡期，正式对外服务，账户

类数据将由统一账户平台生成，开

户代理机构仍使用沪、 深市场现有

数据接口申报账户业务。

根据证券账户整合工作计划，

中国结算统一账户平台将于“十一”

期间上线。具体来看，统一账户平台

将分为两个阶段切换上线。

第一阶段为“十一”国庆长

假期间，

10

月

1

日

~2

日，统一账户

平台完成中国结算沪、 深分公司

存量账户数据迁移以及系统上

线，

10

月

6

日将组织全市场进行通

关测试，

10

月

8

日起， 进入统一账

户平台上线过渡期， 账户类数据

将由统一账户平台生成， 开户代

理机构仍使用沪、 深市场现有数

据接口申报账户业务。

第二阶段自今年

11

月份起，

中国结算将组织开户代理机构

分批完成统一账户平台新数据

接口切换。

中国结算要求， 开户代理机构

需在

9

月

29

日前， 对通过沪市

PROP

远程电子化方式和深市开户代理机

构网上管理系统申报的业务进行清

理，终止无法办理的业务，同时做好

10

月

6

日的通关测试，并在通关测试

过程中通过新版开户代理机构网站

系统逐项核实开户代理机构及网点

信息。

在账户业务安排方面，

9

月

30

日

15:00

至

10

月

8

日

9:00

的节假

日期间， 中国结算暂停受理账户业

务申请。

自

10

月

8

日起， 开户代理机

构及其网点的新增、变更、终止有

关业务以及证券账户冒开业务报

送至中国结算总部账户管理部办

理，证券账户关键信息双改、不合

格账户解除限制业务， 以及统一

账户平台上线过渡期内发生的风

险处置休眠账户激活、 账户解除

挂失业务可寄送中国结算京、 沪、

深任意一地分公司通柜办理，原

沪、深市场开户专用章可不分市场

通用。

9月汇丰PMI好于预期 经济失速担忧缓解

证券时报记者 许岩

受新出口订单反弹，汇丰

9

月

中 国 制 造 业 采 购 经 理 人 指 数

（

PMI

）初值继

8

月大幅下滑至

50.2

之后小幅回升至

50.5

，好于预期的

50

， 一定程度上缓解对我国经济

短期失速的担忧， 经济下行风险

暂时缓解。

“这预示

9

月经济环比动能在

8

月大幅下降的基础上没有继续下

滑， 环比增速小幅反弹的可能性

大。”中金公司首席经济学家彭文生

表示。

汇丰银行首席经济学家屈宏斌

指出，

9

月份中国制造业表现好坏参

半， 总体而言该数据仍表明轻微扩

张。 房地产下行仍是经济增长最大

下行风险。 预计中国央行将出台更

多货币宽松措施来维稳经济复苏。

数据显示，新订单和新出口订

单有部分改善。 与此同时，就业指

数进一步下滑。 从需求看，

PMI

新

订单指数反弹

1

个百分点，新出口

订单指数反弹

1.9

个百分点， 显示

出口仍将是拉动经济的最重要力

量。 从库存需求看，原材料库存继

续下降，但降幅收窄。 产成品库存

与

8

月持平。

从生产和就业看，

PMI

生产指

数为

51.8%

，与

8

月份持平，也出现

止跌迹象。值得注意的是，

PMI

从业

人员指数低位继续回落， 这可能预

示稳增长压力仍然较大。从价格看，

购进价格和产出价格指数仍然疲

弱， 显示需求和生产的止跌企稳仍

不稳固。

此前出炉的

8

月宏观数据低

迷，尤其是工业增速降至

6.9%

的近

六年低点， 业内对中国经济前景充

满担忧。 汇丰

9

月制造业

PMI

初值

微幅回升，缓解市场紧张情绪。但汇

丰

PMI

就业和价格分项表现低迷，

分析人士指出， 在地产持续疲弱之

际，稳增长压力依然较大；政策面虽

不刺激但会托底， 进一步定向宽松

会有后续动作。

在彭文生看来，

PMI

止跌，预

示经济动能继续显著下滑的可能性

小，但反弹力度仍弱，尤其是

PMI

就

业指数持续恶化， 预示稳增长压力仍

大。 他预计

9

月工业增加值环比动能

回升，同时去年

9

月基数回落，工业增

加值同比增速将较

8

月的

6.9%

小幅

反弹。

光大证券首席经济学家徐高指

出，目前我国经济状况还是偏弱格局，

但从下滑程度看未出现断崖式滑坡。

经济增长三季度面临较大压力， 四季

度能否回升，还看政策能否继续支持。

新疆上市公司开展

投资者网上接待日活动

日前， 由新疆证监局、新疆上

市公司协会主办， 深圳证券信息有

限公司协办的新疆辖区上市公司

2014

年投资者网上集体接待日活

动在中葡股份举行。

新疆证监局相关负责人表示，

将以做好中小投资者保护工作为

主要抓手， 结合辖区监管实际，继

续督促辖区上市公司强化投资者

关系管理，采取多种方式，加强与

投资者特别是中小投资者的信息

沟通，进一步提升新疆上市公司诚

实守信的良好形象；推动辖区上市

公司在提高透明度的基础上，建立

完善以投资者需求为导向的信息

披露制度，督促各公司强化信息披

露主体责任；持续推动上市公司完

善法人治理结构，强化回报股东意

识。 引导中小投资者充分利用网

络投票、 征集投票等方式积极参

与公司决策， 形成投资者保护的

内生机制；鼓励上市公司制定多种

形式的差异化投资者回报机制，在

决策过程中充分听取中小投资者

的意见和诉求，增强回报政策制定

的透明度。

（宋雨）

8家机构上月

获RQFII牌照

昨日， 证监会发布了

8

月份人民币合格境

外机构投资者（

RQFII

）名录，共有

8

家公司获得

RQFII

牌照。

其中包括国泰君安基金管理有限公司、高

泰盆景资产管理（香港）有限公司、联博香港有

限公司、财通国际资产管理有限公司、元大宝来

证券（香港）有限公司、安本亚洲资产（香港）管

理有限公司、法国巴黎投资管理、天达资产管理

有限公司。

至此，已有

95

家机构获批

RQFII

资格。

近期

RQFII

资格获批速度加快， 两个月时

间共有

11

家机构获得“准入证”。

（程丹）

上市公司投资者保护状况评价报告显示

投保满意度连年提升 250家公司获评D级

证券时报记者 程丹

中国证券投资者保护基金公

司日前发布的《

2013

年度中国上市

公司投资者保护状况评价报告》显

示，投资者对上市公司投资者保护

满意度连续三年提升，但仍有超过

一成， 即

250

家上市公司被投资者

保护评价指标体系评为

D

级。

投保基金公司按照上市公司投

资者保护评价指标体系计算被评价

上市公司分值， 依据客观得分的高

低将上市公司分为

A

、

B

、

C

、

D

四个等

级。其中，

2013

年度上市公司评级结

果显示，

A

类上市公司有

318

家，占

比为

12.89%

；

B

类上市公司有

1504

家，占比达

60.96%

；

C

类上市公司有

395

家， 占比为

16.01%

，

D

类上市公

司有

250

家，占比为

10.13%

。

据了解， 在

250

家

D

类上市公

司中， 有

191

家上市公司是因为得

分低于

67.50

分评为

D

级；有

59

家是

因为被采取评级调整措施而评为

D

级。 在

59

家被评级调整的公司中，

37

家是因为当年首次被

ST

处理（含

首次被

*ST

）而被降级；有

17

家是因

为评价期内被证券交易所采取自

律处罚被降级； 有

4

家公司是因为

评价期内被监管部门采取行政处

罚措施被降级； 有

1

家是因为评价

期内被监管部门立案稽查被降级。

报告称，投保基金公司对

2013

年度

2467

家

A

股上市公司投资者保

护状况分别进行了主客观评价。 其

中，客观评价部分以法律法规为依

据，重点从治理结构、信息披露和

经营活动三个方面，考评上市公司

对投资者决策参与权、 知情权、投

资收益权三项基本权利的保护状

况。而主观评价内容则集中于投资

者对自身权益保护状况关注重点、

相应诉求、满意程度和改善程度。

客观评价方面， 上市公司投资

者保护状况持续改善，

2013

年度上

市公司投资者保护状况客观评价平

均得分

74.75

分，同比提升了

1.69%

。

从决定投资者保护状况的三

个维度来看，

2013

年度上市公司

治理结构对股东决策参与权的保

护程度得分为

71.97

分， 同比提升

了

1.98%

。 企业内部控制建设及实

施效果情况、 各项制度制定情况、

股东大会中小股东权利行使保障

状况都有所改善， 与之对应的，经

理层监督激励机制建设和执行状

况则得分有所降低，主要源于高管

的诚信记录”、“前三名高管薪酬与

公司业绩的匹配程度”、“高管期末

持股比例”三个指标得分均出现了

不同程度下降。

上市公司信息披露对股东知

情权的保护程度得分同比上升。 投

资者较为满意企业的日常其他信

息披露状况，以及财务报告信息披

露状况，但“高管平均薪酬与员工

平均工资收入对比” 指标得分较

低，表明上市公司薪酬分配比例存

在一定问题，需引起重视。

同时，

2013

年度， 投资者知情

权保护状况得分最高，提升最快。

在主观评价方面， 报告显示，

投资者满意度连续三年提升，投资

收益权保护满意度提升明显。 与此

同时，总满意度指数的提升幅度明

显降低，说明投资者对投资者保护

的需求在不断提升，诉求在不断变

化，投资者保护工作还需要以投资

者诉求为导向不断推进，客观评价

指标体系也需要以投资者需求为

导向不断调整。

水污染防治行动计划

国庆前后上报国务院

《水污染防治行动计划》（即“水十条”）的编

制进入关键阶段，国庆前后将上报国务院审定，

预计年底前出台。

污水处理和饮水安全仍然是“水十条”编制

工作的重点， 污水处理将着力治理劣五类水及

更差水体； 确保饮水安全主要针对饮用水水源

地等水质较好水体，保证水质不下降、不退化。

相关专家透露，延迟“水十条”出台缘于各

界对其中涉及的诸如污水处理排放标准等问题

一直存在争议， 这也直接影响到工业污水治理

未来

5

年的投资规模。

“水十条”引发的工业污水处理厂新建和改

造涉及规模或达千亿元， 污水改造等环保节水

行业将迎来政策红利。

（田楠）

中上协上门服务周

走进宁夏

昨日， 中国上市公司协会与宁

夏证监局联合举办的 “上门服务周

之走进宁夏” 暨上市公司高管专题

交流会在银川召开。

中上协党委书记、 执行副会长

姚峰在致辞中指出， 此次在充分了

解辖区上市公司实际需求的基础

上，精心设计课题，希望为上市公司

解决实际问题能有所裨益。

宁夏证监局副局长哈达介绍了

宁夏资本市场的整体情况， 并表示

将继续加大与中上协的合作交流，

不断拓展、 丰富辖区上市公司监管

与服务方式，进一步做好政策传导、

沟通交流等工作。

据悉，此次“上门服务周”活

动是中上协今年举行的第五场活

动，此前已举办类似的专题讲座

7

场，覆盖企业约

430

家，参加讲座

和交流的上市公司高管已超过

1100

人。

（孙琳）

降利率成本无灵丹妙药 除了深化改革

证券时报记者 黄小鹏

今年以来

，

国务院常务会议多

次要求降低企业融资成本

。

李克强

总理日前在视察上海自贸区时又提

出

，

希望自贸区的试验能把国内的

利率降下来

。

利率高企问题能否解

决

，

同时也牵动着股市

，

A

股看多派

的一个主要理由就是目前高企的利

率将会实质性降低

。

降利率最简单的办法就是打开

货币阀门

，

增加货币供给

，

但这显然

不是我们所指的概念

。

这里指的是

如何在货币政策中性的情况下

，

把

市场基准利率和风险溢价降下来

，

最终降低实体部门特别是中小微企

业的融资成本

。

这一轮企业融资成本上升大约

从

2011

年开始

，

货币政策从大放水

向正常化回归是其触发点

。

此前

，

全

社会投资战线拉得太长

，

进入紧缩

后为保项目自然高价争夺资金

。

在

经济减速后

，

企业资本回报下降

（

极

端情况是僵尸企业

），

内源融资能力

萎缩

，

维持正常经营需要更多的外

部资金

。

供需失衡之下

，

社会资金价

格自然走高

。

利 率 飙 高 除 上 述 周 期 性 因

素

，

更主要的还是体制性因素

。

中

国经济近年已分化成两大部门

：

有政府隐性担保和无隐性担保的

部门

。

政府融资平台资金需求刚

性

，

对高利率不敏感

，

加上政府担

保

，

平台债利率竟然取代国债

，

被

市场视为无风险利率

。

在限制房

企贷款之后

，

又允许其通过影子

银行融资

，

融资环节过多

，

又是华

山一条道

，“

高无风险利率

+

高渠

道溢价

”

才是其高利率本质

。

房地

产也被认为有政府隐性担保

，

虽

然要加一点点风险溢价

，

但水平

低

，

不是高利率的主因

。

相反

，

尽管政府支持中小微企

业发展

，

但不可能给予它们担保

，

它们在市场的搏杀中只能生死由

命

，

加上先天的规模劣势

，

融资成

本焉能不高

？

中小企业利率的实质

是

“

高无风险利率

+

高风险溢价

”，

前者由隐性担保部门决定

，

而由中

小企业被迫接受

，

后者由中小企业

自身特点决定

。

显然

，

要降低利率

，

一是要降低

风险溢价

，

这只能通过改善中小企

业生存和发展环境来解决

；

二是降

低无风险利率

，

其关键是体制改革

，

撤除对地方平台和房地产部门的隐

性担保

，

改善其野蛮争夺资金的行径

，

无风险利率自然下行

。

深化体制改革才是根本性的

，

但

缓不济急

。

当前有三个具体问题需要

注意

：

一是货币政策总体要松紧适

度

，

避免不合意紧缩带来的风险

；

二

是发挥货币定向

“

滴灌

”

的作用

，

搞

“

节水型

”

货币政策

，“

滴灌

”

从长期看

会造成弊端

，

但当前阶段应该还可继

续试用

；

三是减少融资环节

、

疏通金

融血脉的政策以及配合时点的货币

微调

、

监管措施仍有必要

，

但必须明

白

，

这些只是治表之举

，

不是灵丹妙

药

，

不能取代深化体制改革

。

保监会开展寿险公司

偿二代标准参数测试

近日，保监会印发通知，开展寿险公司偿二

代第一支柱技术方案的“参数测试”，并再次征

求行业对技术方案的意见建议。 这轮 “参数测

试”将在上一轮“方案测试”基础上，进一步甄选

技术方案和检测技术参数。

与上轮“方案测试”相比，在寿险负债评估

的利率曲线选择上，本轮“参数测试”引入终极

利率机制，调整了准备金评估中费用率、退保率

等重要假设， 调整了保险风险最低资本的不利

情景设置，更新了保证利益价值（

TVOG

）的计

算情景，并采用情景法测试分红险、万能险的准

备金损失吸收。

此外，保监会还将在测试前期举办培训会，

讲解技术标准并现场答疑， 以提高测试的质量

和效率。

（曾福斌）

新三板挂牌企业上半年逾七成盈利

证券时报记者 程丹

全国中小企业股份转让系统有

限责任公司昨日公布了上半年新三

板市场挂牌公司的业绩，经统计，上

半年共计

794

家挂牌公司实现盈

利，占比

72%

。

截至

2014

年

8

月

31

日，新三板

1107

家挂牌公司中合计

1102

家按

时披露半年报。上半年挂牌公司营业

收入合计实现

642.21

亿元， 同比增

长

13.35%

；净利润

34.56

亿元，同比

增长

24.86%

； 平均净利润率

5.38%

，

同比提高

0.5

个百分点。 扣非后净利

润合计

28.32

亿元，同比增长

9.72%

。

值得注意的是，

794

家挂牌公

司上半年实现盈利， 占比

72%

，盈

利面同比提高

2.65

个百分点；净利

润合计

44.96

亿元， 平均净利润为

566.27

万元，同比增长

37.45%

。

挂牌公司平均研发投入有所增加。

披露

2014

上半年研发费用的有

805

家

挂牌公司，合计

21.41

亿元，平均研发

费用

265.62

万元，同比增长约

10%

。

上周A股新增开户数

创两年半新高

A

股新增开户数连续五周攀升。 中国证券

登记结算公司最新公布的周报显示， 上周新增

A

股开户数

21.65

万户，环比增加

22.38%

， 创近

两年半来新高，显示出投资者入市积极。

截至上周末，有效账户数为

13681.05

万户，

其中持仓

A

股账户数为

5254.82

万户， 参与交易

的

A

股账户数为

1650.13

万户。 此外，上周新增

B

股开户数

514

户， 新增基金开户数

18.68

万户。

（程丹）

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

７９６５．８９ ０．８９％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２７５５．８１ １．０４％

３９９００５

中小板指

５４２０．４７ １．１６％ ３９９３１４

巨潮大盘

２４２７．７３ ０．８６％

３９９００６

创业板指

１５００．９９ １．１９％ ３９９３１５

巨潮中盘

３４６９．９６ １．１８％

３９９３３０

深证

１００ ２７４０．２８ ０．９５％ ３９９３１６

巨潮小盘

３８８０．９３ １．３１％

３９９００７

深证

３００ ３１５２．５３ １．０５％ ３９９５５０

央视

５０ ３４５４．６９ １％

３９９１０３

乐富指数

４６８９．３８ ０．７４％ ３９９３７９

巨潮基金

４７４３．９４ ０．７７％

３９９３０１

深信用债

１３２．５ ０．０４％ ３９９４８１

企债指数

１２６．５１ ０．０１％
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