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海外机构花样翻新做空中概股

证券时报记者 吴家明

“阿里巴巴上市虽风光，但中概股照

样有人做空， 最近这样的案例也越来越

多。 ”国内“炒美族”陈先生说。

蛰伏三年后， 海外投机者又在近期

掀起做空中概股的高潮，但与以往不同，

华尔街 “空军” 本轮的做空行为花样百

出。有投资者担心，做空加上阿里巴巴上

市的“抽水”效应，会给近期中概股走势

带来巨大压力。

做空手段花样翻新

2011

年，上一轮大规模做空中概股

的高峰令在美上市的中概股市值蒸发

200

多亿美元，近

50

家中概股因遭到做

空而长期停牌甚至退市。而在近期，伴随

着阿里巴巴赴美上市， 市场对中概股的

关注度有所提高， 似乎也引来了一些做

空机构的“紧盯”。

就在上月底， 在美上市的金融界遭

到做空机构香橼的看空。不过，香橼却只

是选择在社交媒体推特上发表了自己的

看法。对于香橼的做空，有国内“炒美族”

认为，发一条推特也叫“做空”，社交网络

的力量不可小觑。

紧接着， 在香港上市的天合化工遭

到一家名为 “匿名分析” 的做空机构袭

击，“匿名分析” 的报告更将天合化工上

市斥为最大规模的一宗市场欺诈事件。

就在同一天， 另一家中概股神冠控股被

研究机构

Emerson Analytics

指虚报收

入、隐瞒原材料成本。到了

9

月

10

日，在

美上市的世纪互联再遭做空， 当天该股

股价一度重挫

35%

。 美国

Trinity

研究公

司发布报告认为， 世纪互联可能是一场

骗局，预计该公司股价将跌至零。

与三年前的做空潮不同， 当时做空

机构大多公开实名质疑并鼓励卖空中概

股，但天合化工、神冠控股以及世纪互联

遭遇的却是“影子杀手”：没有任何一份

研究报告列出联络人姓名或电话， 最多

只留了邮件地址。有海外媒体认为，本轮

做空显示投机者发现了打击中概股的新

方式，他们匿名公布对中概股的质疑，依

靠公开信息降低先期成本， 这样做空获

利的速度更快，也比以往更安全。

除此之外， 做空机构浑水也有新花

样。 浑水创始人布洛克日前声称自己正

在做空

500

彩票网。“从我们使用的术语

来说，

500

彩票网的业务是合法的，但在

某种程度上处于灰色地带， 原因是其许

可制度并不明朗，也并未最终确定。 ”布

洛克如是说。不过，浑水这次做空

500

彩

票网的方式和以往不同， 并没有发布针

对

500

彩票网的调研报告。

阿里上市后的抽水效应

“最近在操作中概股时我都会格外

小心， 如果说近期做空机构花样百出只

是一次练兵， 那么更大的力量应该还在

潜伏。 ”陈先生如是说。有分析人士则表

示， 对很多华尔街做空机构来说现在无

疑是一个重要时点， 一方面中概股上涨

出现疲态，存在调整需求；另一方面阿里

巴巴上市后或导致资金面紧张， 做空机

构此时发布做空报告并操作的成功概率

较高。

受承销商行使超配权及大盘走势影

响，在

22

日美股交易时段，阿里巴巴的

股价大跌

4.26%

，收报

89.89

美元，市值

蒸发

100

亿美元。与此同时，中概股几乎

全线下挫 ，

i

美股中概

30

指数下跌

2.8%

，今年以来的累计涨幅已经被基本

抹平。 市场数据显示，百度、京东、唯品

会、 网易和奇虎等

5

只股票当天的市值

也损失约

64

亿美元。

其实， 中概股自阿里巴巴启动路演

开始， 就似乎失去往日上涨的势头。 其

中， 奇虎的股价从

8

月下旬超

100

美元

跌到

74.94

美元，跌幅接近

30%

；猎豹移

动从

9

月

8

日最高超

30

美元跌到

23

美

元，跌幅超过

20%

。早在今年

3

月阿里巴

巴宣布拟赴美上市时， 华尔街就普遍担

忧这将导致市场资金短缺， 尤其是对中

概股资金的抽离。有市场人士认为，此次

阿里巴巴上市带来的巨大“吸金效应”抽

离大量资金， 导致中概股特别是科技股

的走势疲软。

美国证监会重奖“线人” 3000万美元

2013财年，美国境外举报信息数量中国位列第三

证券时报记者 吴家明

如果有人握有美国上市公司可信

的违规情报， 除了像浑水公司一样做

空，还可以向美国证监会举报，目前最

高奖金已经超过

3000

万美元， 堪比中

大奖。

当地时间

22

日，美国证监会宣布为

一项有关证券欺诈的成功执法行动提供

关键原始信息的举报人支付超过

3000

万美元奖金，这是美国证监会自

2011

年

实行证券违规举报机制以来发放的最大

一笔奖金。

《华尔街日报》认为，涉案金额大到

美国证监会能拿出

3000

万美元奖金的

案件，肯定是相当罕见的大案。 不过，根

据法律规定，美国证监会不能透露举报

人身份，也不能披露举报人协助破获的

是哪宗案件。 美国证监会发表声明表

示，这项创纪录的奖励释放出强烈的政

策信号，彰显证监会对证券违规举报机

制的承诺和举报人为执法行动带来的

价值。 此外，世界各地的举报人应该受

到激励，未来继续向美国证监会提供违

反美国证券法律的可靠信息。 据悉，此

次

3000

万美元的奖金原本可能会更

高，但举报人在首次获得该情报后并没

有第一时间举报，所以美国证监会减少

了奖金的数额。

为加强对证券市场违规行为的监

管，更好保护投资者的利益，美国证监会

近年来愈加重视对举报违反美国证券法

规的行为进行奖励。根据美国国会

２０１０

年通过的金融监管改革法案 《多德—弗

兰克华尔街改革与消费者保护法》，美国

对“证券举报人激励和保护”条款重新进

行了修订， 扩大了对违反美国证券法规

行为的举报范围和对举报人的奖励额

度。根据修订后的条款，如果举报人自愿

提供的原始消息使美国证监会成功采取

执法行动并施以

１００

万美元以上的罚

款， 举报人可获得相当于收缴罚金

１０％

至

３０％

数额的奖金。截至目前，美国证监

会共奖励

１４

位举报人，其中

４

位来自美

国境外。

美国证监会的报告还提到，在

２０１３

财年， 证监会不仅收到来自全美

５０

个

州和哥伦比亚特区的举报信息，还收到

来自境外

５５

个国家的举报信息。 其中，

来自中国的举报信息数量在所有美国

境外举报国中位列第三，仅次于英国和

加拿大。

港股科网板块资金继续出逃

� � � �昨日港股延续疲弱走势，盘

中再创两个月新低，收市连拉

12

根阴线， 而受阿里巴巴在前一交

易日股价跌破

90

美元的影响，香

港市场科网板块继续承压， 资金

流出迹象明显， 腾讯控股跌破

120

港元， 金山软件也步入下行

通道。

“我们看到从周一开始，香港

市场出现抛售科技类股票的迹象，

这明显受到阿里巴巴的影响，这种

影响不仅体现在对整个中概股上，

也包括香港市场的资金配置。 ”新

获配阿里巴巴新股的香港对冲基

金中环资产董事总经理蔡礼健表

示，“在海外投资者看来， 配置中

国现在只要买阿里巴巴就足够

了， 资金自然会从其他的股票中

抽出来， 很多海外资金对中国股

票并没有板块的概念。 ”

他强调， 唯品会或者搜房网

在海外投资者看来没有什么不

同，而出现了阿里巴巴之后，包含

了所有中国元素， 包括中国的经

济、成长率以及消费等。

在上市利好出尽的情况下，

阿里相关概念股跌势更加凶猛，

中信

21

世纪 昨 日 收 盘 重 挫

13.37%

，中国动向也连跌两日，收

报

1.49

港元。 分析人士指出，阿

里巴巴已经上市， 投资者可以直

接买入， 尤其是那些未申购到新

股的，不必再作曲线投资，调配资

金在美国市场直接投资， 导致相

关概念股下跌。

蔡礼健预测， 阿里巴巴会在

90

美元左右盘整一段时间， 目前

市场最需要的是阿里巴巴更多的

资料， 仅有年报和上市介绍远远

不够， 而在美国帮阿里巴巴做承

销的投行还不能发布关于阿里的

研究报告， 要等一个月或者更长

时间才可以发， 市场在等阿里的

研报，来确定阿里巴巴的长期投资

价值。

交银国际首席策略师洪灏表

示， 美国利率上升可能快于市场

预期，全球来看，资金开始回流美

国存在可能性， 不仅仅是科网板

块承压，大局来看，香港股市经过

两周的调整后短期抛压会在未来

数周逐步放缓， 应该从成长往价

值、周期往防御、小盘股往大盘股

的方向轮动。 （李明珠）

西方多所大学计划

全面修改经济学教材

� � � �据海外媒体报道，因学生抗议

传统的大学经济学课程难以应对

全球经济发生的问题，西方多所大

学正计划全面修改经济学课程。

多个海外学生团体自金融危

机以来一直猛烈抨击经济部门，

因其未能处理全球最紧迫的社会

问题， 包括不平等和全球气候变

暖。 他们也批评学院教授讲授的

一系列经济学课程主要聚焦新古

典主义模型，难以解释

2008

年金

融危机。 海外学生团体的抗议赢

得了一些经济学家的支持， 包括

哥伦比亚大学教授、 前诺贝尔经

济学奖得主斯蒂格利茨以及英国

央行首席经济学家霍尔丹。

据悉，伦敦、巴黎、纽约、波士

顿、布达佩斯、悉尼等地的经济院

系将在本学年开始， 测试由伦敦

大学学院教授卡琳领导的

CORE

新教学大纲。

CORE

计划通过在

线汇集学生、 教员和其他经济学

家的评论来进行修改， 最终版本

计划在

2016

学年初上线，这本交

互式的电子在线教科书将更多重

点放在经济学历史和数据上。 此

外， 参与

CORE

计划第一阶段的

学校包括巴黎政治大学、 哥伦比

亚大学、 马萨诸塞大学波士顿分

校以及悉尼大学等。 （吴家明）

天津滨海建投集团

染指香港时富系

� � � �在“沪港通”开通前，停牌

4

个交易日的时富金融昨日发布公

告称，公司获国企洽购控股权，并

于昨日申请与母公司时富投资同

时复牌。

时富金融与时富投资昨日联

合发布公告， 时富投资及董事长

兼主要股东关百豪（卖方），与国

有企业天津滨海新区建设投资集

团（买方）签订谅解备忘录。据此，

双方将展开进一步磋商， 卖方将

协助买方向其它时富金融股份持

有人购买其它股份， 以令买方可

收购时富金融合共不少于

51%

股

权。公告称，购买价格有待进一步

磋商后厘定， 并将参考包括时富

金融之市净率及资产净值在内的

若干因素。

资料显示，目前时富投资持有

时富金融

41.1%

股本。（吕锦明）
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