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美股IPO市场火爆 泡沫临近

证券时报记者 吴家明

正当华尔街乐享美股走强带来

的盛宴之时， 多家企业集中提出上

市申请， 更掀起了本世纪初互联网

泡沫以来最大的上市热潮。 除了阿

里巴巴， 投资者也没有理由错过其

他新股带来的巨大收益。

健康医疗股

成新股宠儿

阿里巴巴上市后的走势牵动着

许多投资者的神经， 但今年以来美

股市场的许多新股表现同样不容忽

视。 美国运动摄像机公司

GoPro

则

成为“最牛新股”，自

6

月上市以来

的累计涨幅已经达到

227%

， 当前

市值接近

100

亿美元。

好的开始就是成功的一半，上

市公司亦然， 上市首日高开并持续

上涨当然能第一时间吸引投资者。

GoPro

上市首日就大涨

30%

， 在随

后

4

个交易日内股价就翻倍。

GoPro

制造可穿戴式摄像机， 提供专业高

清的图像获取技术， 公司生产的摄

像头体积小重量轻， 可以在各种极

限运动环境中使用， 包括潜水、跳

伞、攀岩和冲浪等。 此外，

GoPro

在

招股书里就透露， 该公司计划从今

年第二季度开始拓展媒体业务。 对

此，有分析人士表示，

GoPro

的成功

并非全因运动摄像机， 而是未来将

转型为媒体公司， 给投资者带来无

限憧憬。

在今年以来美股新股涨幅排行

榜的前五名中， 来自健康医疗领域

的公司占了三席。

Ultragenyx Phar－

maceutical

是一家生物医药制剂公

司， 特别是针对罕见疾病的治疗药

物。 公司

2010

年成立于美国加州，

自上市以来， 该股累计涨幅达到

170%

。 以色列外骨骼系统提供商

ReWalk Robotics

在

9

月登陆纳斯

达 克 ， 上 市 首 日 股 价 即 飙 升

113.3%

，至今累计上涨

151%

，该公

司的外骨骼产品通过可穿戴马达驱

动的支架工作， 并由电脑和动作感

应器通过脑电波来操控， 可使截瘫

患者站立、转身并使用拐杖行走等。

此外， 美国生物制药公司

Radius

Health

自

6

月上市以来， 累计涨幅

达到

139%

。

IPO火爆

推动大盘见顶？

新股的表现强劲并不是个别现

象， 复兴资本发行的专门跟踪

IPO

新股指数的

Renaissance IPO ETF

在过去

3

个月上涨近

10%

，表现远

超同期标普

500

指数。 美股新股

的巨大涨幅显示了今年

IPO

市场

的火热程度。 复兴资本公司近日

发布的研究报告显示， 今年以来

美国

IPO

市场表现强劲， 预计全

年融资额将超过

800

亿美元，创

下自

2000

年以来的最高水平。 其

中， 今年以来已有超过

188

家公

司在美国上市， 预计今年最多还

有

100

多项

IPO

。

不过，美股

IPO

市场的火爆让

部分投资者联想起此前美股市场出

现的科技股抛售潮， 特别是近期上

市的新股多为科技类个股。

市场数据显示，

GoPro

目前的

市盈率接近

274

倍。相比之下，老

牌高端相机制造商佳能市盈率仅

为

16

倍，投资者对

GoPro

的疯狂

追捧或许暗示科技股泡沫再次

出现。

此外， 有分析人士表示，

IPO

市场的火爆以及大型

IPO

的出现

往往成为美股大盘见顶的重要 “推

手”。 市场数据显示，

2010

年

11

月

17

日通用汽车上市， 其后标普

500

指数于

2011

年

4

月底阶段见顶，随

后则一路下行至

2011

年

10

月 。

2008

年

3

月，国际信用卡巨头

VISA

公司上市，

2008

年

11

月

20

日标普

500

指数触及年度最低点，期间累计

下跌

43%

。

欧元跌至22个月低点 美元指数创4年新高

证券时报记者 吴家明

欧洲央行行长德拉吉再度发出

宽松信号，令欧元汇率一跌再跌。与

欧元的颓势形成鲜明对比， 近期美

元汇率却气势如虹。

昨日，德拉吉发表讲话称，欧元

区经济复苏似乎已经失去动能。 如

有必要， 欧洲央行准备好在授权范

围内使用额外的非常规工具。不过，

德拉吉依然重申， 并未看到欧元区

出现“日本式通缩”，预计今年下半

年欧元区经济依旧能实现温和增

长。 受此影响， 在昨日欧洲交易时

段， 欧元兑美元汇率一度跌穿

1.27

水平， 创下近

22

个月以来的新低。

自

7

月初以来， 欧元兑美元汇率累

计贬值超过

6.6%

， 创下自

2011

年

第三季度以来的最差表现， 那时正

值欧债危机的高峰期， 市场担心欧

元区将瓦解。

欧元贬值的主要原因在于欧洲

央行自

6

月以来推出的多项宽松货币

政策。 不过，加拿大皇家银行资本市场

分析师灵格斯表示，欧洲央行并没有以

汇率为目标， 汇率贬值给欧元区出口

带来的推动作用要大于日本。 瑞银分

析师预计， 欧元每贬值

10%

就能提振

欧元区非金融企业收益提高

3%

，鉴于

当前欧元区非金融企业的收益增幅是

个位数，汇率贬值起到明显提振作用。

与欧元不同， 美元近期表现相当

抢眼，俨然成为了全球“最牛”货币。在

昨日欧洲交易时段， 美元指数一度升

至

85.47

，刷新近

4

年以来的新高。

美国经济复苏势头强劲无疑将为

美元指数进一步上行提供动能。 美国

商务部最新公布的数据显示， 美国

8

月新屋销售总数年化数量为

50.4

万

户，创下自

2008

年以来的新高。

8

月

美国新屋销售数量环比激增

18%

，增

幅更创下近

22

年以来的新高。 此外，

随着美联储退出量化宽松并酝酿实施

自

2006

年以来的首次加息，一些债券

投资者的神经开始紧绷， 但也诱使更

多资金涌向美元。

有投资者开始担心， 强势美元可

能对美国股市和经济构成负面影响，

特别是会让外国投资者购买美国股票

时更加吃力， 但高盛对此似乎并不担

心。 在给客户的报告中，高盛经济学家

斯特恩表示，在未来一年时间里，从贸

易加权基准来考虑美元汇率会再升值

3%

，这种走势对美国经济增长，通货

膨胀以及美联储政策的影响有限。

香港新股市场最近挺热闹

证券时报记者 李明珠

近期港股处于弱势， 恒指从月初

高位

25367

点呈现调整状态， 但新股

市场气氛见好。

9

月份以来， 共有

3

只新股在港

交所挂牌，分别是港企创业集团控股、

内地汽车租赁行业领军企业神州租车

以及食品制造商嘉士利集团，

3

只

新股首日全部上涨。 其中两家内地

企业神州租车和嘉士利集团， 获得

市场热捧，均获得超额认购，神州租

车首日挂牌更是大涨接近

30%

。 昨

日挂牌的嘉士利首日上涨

5%

。

此外，本周招股的中广核美亚，

在周三公布的最新结果中表示，公

司获得

400

倍超额认购， 冻结资金约

717

亿港元， 为今年香港第四大新股

冻资金额。 污水处理公司强泰环保公

布招股结果， 公开发售部分获得

556

倍超额认购。

而同样在周三启动招股的内地服

饰股上海拉夏贝尔则市场反应偏淡。

拉夏贝尔招股价在

13.98

港元至

18.2

港元， 集资约

17

亿港元至

22.13

亿港

元，每手（

200

股）入场费

3676.69

港元，

已获周大福及盛达国际资本各斥资

1.55

亿港元及

2.325

亿港元认购股份。

但今年港股市场出现的福建服装公司

诺奇的老板跑路事件，极大地打击了投

资者对于该行业的投资热情，拉夏贝尔

在港股市场可能并不会有太大的反响。

巴菲特投资特易购

亏损7.5亿美元

“股神”有时候也会失手，巴菲特投资

英国著名的超市运营商特易购亏损近

7.5

亿美元。

据悉， 巴菲特旗下的伯克希尔哈撒韦

以

17

亿美元买入特易购近

4%

的股份，成

为该公司的第三大股东。不过，今年以来特

易购的股价下跌近

43%

，让巴菲特蒙受账

面损失。

近期，特易购的负面消息不断，更承认

在上半年虚报了

2.5

亿英镑 （约合

4.09

亿

美元）的利润，做了一把假账蒙蔽股东和投

资人。目前，特易购公司首席执行官等四名

高管均被解职， 德勤公司开始入驻对公司

财务进行调查。在英国国内，特易购也受到

高、低两级竞争对手的价格挤压，市场占有

率从

2013

年的

30.3%

下降到

28.9%

。 去年

9

月， 特易购不得不出售了美国的分部

Fresh & Easy

。 市场数据显示，特易购在美

国

8

年多的投资不仅分文未赚，还巨亏

20

亿欧元。 （吴家明）

中国天然气上演V型秀

全日波幅逾70%

� � � �

� � � �近日股价屡创上市新高的港股上市公

司———中国天然气， 昨日上演了一幕惊心

动魄的

V

型秀：公司股价在早盘轻松升穿

3

港元的关口后便掉头回落， 下午更一度

下探至

0.86

港元的盘中最低点，瞬间完全

蒸发了该股最近一个月的累积升幅， 高低

波幅超过

70%

。 但很快在买盘推动下，该

股逐步部分收复失地，收市报

1.8

港元。

交易统计显示， 该股全日跌幅

36%

，

成交总额

28

亿多港元，并一跃高居昨日港

股成交活跃榜的第二位。

对于昨日该股的显著异动， 阿斯达克

的分析员表示，“这么大幅的波动、 成交量

突然放大数倍， 这在近几年的港股市场上

实属罕见。 ”

从技术走势看，进入

9

月份后，该股便

迭创新高，月内累计涨幅高达

2

倍。就在前

一个交易日，公司发布公告称，正就发展液

化天然气业务在中国内地若干省份与独立

第三方及政府部门商讨若干框架协议，最

近商讨的项目是在内蒙古自治区包头市，

但强调合作条款等细节仍待磋商及不一定

进行。 公司称，除此之外，不知道股价及成

交量突然放大的其他原因。 （吕锦明）
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