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淘宝收费 一切为了余额宝？

近期

，

一批货币基金纷纷表示从

淘宝下线

，

原因在于淘宝网即将把货

币基金视同其他偏股

、

债券基金一样

，

对每次申购收取

3‰

的费用

。

这点费用对于收取

0.6%

申购费

的偏股基金算不了什么

，

对于没有申

购赎回费的货币基金来说

，

是天文数

字

！

货币基金一年的管理费和销售服

务费全部加上去

，

也只够投资者申购

两次的

。

然而

，

一般情况下

，

投资者持

有货币基金的平均期限只有

1

个月到

2

个月

，

也就说一年要申赎

6

次到

12

次

，

如果每次申购都收千三的费用

，

这

是让基金公司亏死的节奏

，

难怪基金

公司纷纷下架淘宝网上的货币基金

。

我们看到的是事情的表面

，

背后

是否另有玄机呢

？

有一种看法认为

，

淘宝此举涉嫌为保护收益率处于劣

势的余额宝

，

用收取千三申购费的方

式让淘宝基金店上的其他货币基金

知难而退

。

持此看法的人士认为

，

余额

宝不仅是马云阿里巴巴集团的旗舰互

联网金融产品

，

阿里巴巴还持有天弘基

金

51%

的股权

。

淘宝也许没这么

“

算计

”，

然而选择

2014

年第四季度开征千三申购费

，

这个

时点也令人颇多猜想

。

余额宝收益率已经下降到了

4.1%

至

4.2%

，

而其他不少货币基金依然可以

保持

4.5%

左右

，

甚至一些可以达到

5%

。

收益率的巨大差距

，

让部分投资者选择

了用脚投票

，

淘宝上的一些货币基金颇

为热销

，

分流了余额宝的市场份额

。

有基

金公司市场人士表示

，

淘宝基金店中绩

优货币基金最近一个多月的销量颇为可

观

，

比此前几个月的总销售量还高

。

例如

，

广发旗下

3

只淘宝上线货币

基金最近

1

个月卖出近

7000

件

（

广发天

天红

4610

件

、

广发钱袋子

1789

件

、

广发

货币

275

件

，

还在不断变化

），

累计销售

金额近

5000

万元

。

事实上

，

对淘宝来说

，

这不是第一次

因余额宝招致

“

算计

”

之名

。

今年

7

月开

始

，

阿里巴巴旗下淘宝天猫商城推出了

分期贷业务

，

投资者购买天猫的部分商

品时

，

可以

3

个月分期延期支付

，

用余额

宝份额作为全额担保

，

最多可享受余额

宝的

3

个月收益

。

有业内人士对此解读说

，

这实际上

是对余额宝的

“

变相补贴

”，“

算计

”

的是

淘宝天猫店店主

，

让他们实质上给了购

买者

3

个月的账期

。

此举让天猫的一些

商家叫苦不迭

，

3

个月的余额宝收益权

本应属于他们

！

一只手拿天猫店店主的利益变相

补贴余额宝

，

另一只手摘叶伤人

，

逼退

淘宝基金店上的其他货币基金

，

在这样

的

“

精心呵护

”

下

，

余额宝规模到底如何

？

一切都要等

10

月份公布的基金三季报

数据

。

阿里上市冲击腾讯QDII第一重仓股宝座

今年

9

月

19

日，阿里巴巴在纽交

所上市，成为全球最大的

IPO

，也一举

取代腾讯成为中国互联网的龙头股。

阿里上市前后， 海外机构投资者一直

在讨论是否从腾讯换马到阿里， 此前

的

2014

年二季度末

QDII

投资中，腾

讯是

QDII

第一大重仓股，持股超过

22

亿元人民币。

阿里上市后，

QDII

是否会从腾讯

换马到阿里？ 主流观点认为，阿里上市

多少会对腾讯控股的股价和

QDII

第一

重仓股有一些影响，但短期内难以改变

腾讯的

QDII

第一重仓股地位，

2015

年

有可能把腾讯控股从第一大重仓股“拉

下马”。

阿里新股

QDII获配少

阿里上市后， 机构获配阿里新股

的信息并未公开， 但从媒体报道和记

者了解情况看， 能够获配阿里新股的

QDII

数量很少，获配金额相比

QDII

基

金规模来看，比例也较低，远低于重仓

腾讯控股的投资比例。

记者了解到，已知确认获配部分阿

里新股的有华夏全球和博时大中华亚

太两只

QDII

。 华夏基金获配

2000

万美

元，华夏香港获配

160

万美元，是国内

所有基金公司获配阿里巴巴新股最多

的。 记者从有关渠道获悉，华夏基金获

配的

2000

万美元中有一部分为华夏全

球获配的，具体金额并不多，对规模超

过

120

亿元的该

QDII

贡献很少， 远低

于该

QDII

中报中持有

6.44

亿元腾讯

控股的市值，腾讯控股为华夏全球第一

大重仓股，持股占市值比例为

5.29%

。

博时基金公司合计获配约

500

万

美元的阿里新股，主要获配的为旗下

6

只具有海外打新投资渠道的专户产

品，在公募基金产品中，博时大中华亚

太

QDII

部分获配阿里新股， 该

QDII

在

2014

年中期的规模约为

1.8

亿人民

币，并未持有腾讯股票。

上海一位基金分析师表示，

QDII

获配阿里新股的规模很小， 相比阿里

巴巴

2200

多亿美元的市值，以及在中

概股中的地位， 预期未来将有部分

QDII

主动在二级市场买入阿里巴巴的

股票，毕竟阿里巴巴一上市，即已成为

海外中概股的龙头， 市值能和阿里巴

巴相比的只有中石油、 中国移动和工

行建行等大银行股。

阿里上市

腾讯股价受压

事实上， 早在阿里巴巴上市路演

期间， 已经对腾讯股价产生一些压制

作用。

这种作用海外市场称之为换马效

应， 指的是当重要行业的超级股票上

市，或新纳入重要指数时，投资者会将

原有的同行业类似股票部分换到新股

票， 或者将指数剔除的股票换成新纳

入指数的股票等换股投资行为。

今年

8

月中旬， 当腾讯控股公布

了略超预期的第二季度业绩时， 股价

最高曾达到

134

港元， 当时不少券商

提高腾讯控股的目标价和投资评级，

也有部分券商看到换马阿里对腾讯控

股的负面影响，而下调投资评级。

阿里上市前和上市初期，腾讯控股

的股价果然受到一些压制，从

134

港元

下降到了上周五收盘的

116.5

港元，阶

段下跌

13.06%

。 业内人士分析，腾讯控

股最近的弱势表现有两大主要原因，分

别为阿里上市影响和港股的整体调整，和

腾讯基本面变化关系不大，因为第二季度

以来腾讯控股的基本面表现一直较好。

换马是否影响

第一大重仓股

从

QDII

投资来看，腾讯控股是绝对

的第一大重仓股，

30

多只主动投资

QDII

中，

21

只重仓持有腾讯控股市值达

22.26

亿元人民币， 约合

28

亿港元，是

QDII

第二大重仓股持股市值的

2.5

倍，

第二大重仓股是建设银行，

6

只

QDII

重

仓持有了

8.95

亿元人民币。

值得注意的是，四大百亿级

QDII

全

部重仓持有了腾讯控股。嘉实海外、华夏

全球和南方全球的第一大重仓股均为腾

讯控股， 上投亚太的第三大重仓股是腾

讯控股，这四大

QDII

的持仓市值合计达

到了

21

亿人民币。 其他

17

只重仓腾讯

控股的

QDII

中，有多只产品的前两大重

仓股中有腾讯控股， 包括近几年业绩领

先的广发全球精选、 华安香港精选等

QDII

产品。

以

9

月

26

日的收盘来看，纽交所上

市的阿里巴巴股价为

90.46

美元， 市值

为

2273

美元；港交所上市的腾讯控股股

价为

116.5

港元，市值

1.09

万亿港元，约

合

1405

亿美元，阿里巴巴的市值约为腾

讯控股的

1.6

倍。

从市盈率来看， 阿里巴巴市值对应

的滚动一年收益市盈率约为

41

倍，腾讯

控股约为

42

倍， 两者基本相等； 相比

2014

年

4

月到

2015

年

3

月底的年度预

期盈利来看， 阿里巴巴约为

32

倍市盈

率，腾讯控股约为

30

倍市盈率，两者同

样是相差不大， 阿里巴巴的预期市盈率

略高于腾讯控股。

一位重仓腾讯控股的

QDII

基金经

理表示， 海外机构投资者已经通过新股

投资对阿里进行了大举建仓，

QDII

产品

由于很难拿到阿里上市的原始股， 配置

比例明显低于国际同行， 未来有加大阿

里配置的需求。 但一般来说都不会在上

市初期大举介入投资阿里， 而是会等阿

里股价稳定， 再多看看阿里的第三季度

盈利能力变化之后，再择机建仓，因此建

仓时期可能要等到今年四季度到明年上

半年。

他进一步表示， 由于阿里和腾讯的

总体估值相差不大， 总市值和在国内的

影响也在同一档次上， 都受益于中国互

联网市场大发展。 对

QDII

基金经理来

说， 换马阿里同样可以分享中国互联网

成长收益， 如果阿里的盈利增长和发展

势头更快，更好一些，不排除

2015

年阿

里将腾讯的

QDII

第一重仓股 “拉下马”

的可能性。

（本版未署名稿件均转自今日出版的《中国基金报》）

新基金营销首次涉足手游

广发百发100基金指尖淘金

自公募基金触网以来， 基金的

营销方式发生了诸多变化， 微信营

销、淘宝营销、视频营销等热潮不断，

不过这多发生在老基金的持续营销

层面。 近日，向来以金融服务创新闻

名业内的广发基金，首次将手机游戏

创新性地引入新基金营销，用户通过

参与“百发百中”互动游戏，可增加对

广发旗下新基金广发百发

100

指数

基金相关情况的了解。

据了解，“百发百中”游戏将于

国庆节后

10

月

8

日正式推出，在

操作上极为简单，用户注册登录后

只需在当日下午

13

：

00

前选择涨、

跌选项，即可成功参加投注。 在金

币获取上，用户除了押注成功赢得

外，参加游戏和每日首次登陆均能

获得数量可观的金币，并且每日均

有中奖机会。 如果用户在活动结束

的最后三天参与该游戏，还有机会

将当日赢得的金币翻

1

至

3

倍。 对

于习惯“晒”动态的朋友而言，将游

戏分享至朋友圈还可获得额外金

币。 活动结束时，排名前

5408

的用

户均有机会分享总价超过

20

万的

神秘大礼。

广发基金相关人士告诉记者，

推出“百发百中”游戏的初衷，是为

了让更多用户在工作之余放松身

心，吸引他们关注理财知识。 如“百

发百中” 游戏对接的是广发旗下的

新产品百发

100

指数基金， 用户如

果希望在游戏中获取更大胜算，需

要积极关注百发指数的相关情况，

进而对百发

100

指数基金等投资理

财产品的优势增加了解。

记者了解到， 广发百发

100

指

数基金是依据国内首个大数据金融

指数“百发

100

”设计而成的国内首

款大数据基金产品。 该基金通过对全

市场上市公司的综合财务因子、 综合

动量因子和百度金融大数据技术计算

综合评分并降序排列， 选取排名前

100

名的股票作为成份股进行投资。

新数据显示， 截至

9

月

26

日， 百发

100

指 数 今 年 以 来 涨 幅 已 经 达

48.33%

。

市场分析人士指出， 尽管此前有

基金公司推出过游戏类的基金营销策

略， 但首发产品营销中策划投资者通

过动动手指参加移动终端财富游戏体

验产品的活动，这在业界还是第一次。

尤其值得注意的是， 广发百发

100

指

数基金是业内第一只互联网大数据基

金，而“百发百中”游戏的用户参与感

极强， 真正体现了互联网大数据基金

“我的指数我做主”的精神。 该人士指

出， 这种寓教于乐的创新举措有利于

将投资理念润物无声植入到投资者的

意识里， 也同样值得基金公司进行投

资者教育时借鉴。

在互联网金融的浪潮下，广发基

金近年来营销手段创新跌出。 此前广

发基金在微信平台推出的财富体验

游戏“加油！ 百发

100

”，由于操作简

单、易于分享，在微信朋友圈中广为

传播，为广发基金在游戏传播领域积

累了超高人气。 此次推出“百发百中”

游戏， 更体现出广发基金在电商发展

的道路上， 运用互联网思维服务用户

的初衷。据悉，备受关注的中国第一只

互联网大数据基金———广发百发

100

指数基金将于

10

月

20

日起通过广发

基金、 兴业银行、 百度等渠道通过线

上、线下

30

亿限量发售，而据说其销

售方案也将是业界一大特色， 投资者

将拭目以待。

(CIS)

千三收费逼货基撤离淘宝店

不是不爱，是因为爱不起。

“最后的狂欢，广发钱袋子、广发天

天红、广发货币

9

月

30

日起挥别淘宝。”

这条鲜红的标语占据着广发基金淘宝店

最显眼的位置。 标语下方还有一个倒计

时的标牌， 准确清晰地营造着离别的情

绪。让这家排名前十、基金管理规模超千

亿的老牌基金公司如此黯然的， 是淘宝

对基金店铺收费规则的调整。

货基选项消失

多家货基下架

淘宝将从

10

月

1

日起，统一基金店

铺的收费标准，按每笔订单

3‰

收费。 而

此前，淘宝对货币基金不收费，对权益类

基金收费为

6‰

。 淘宝基金项目公关经

理郭玲对媒体解释， 费率调整的原因是

对淘宝理财的重新定位， 淘宝理财未来

将专注发展成为权益类理财产品的销售

平台。

好买基金研究中心认为，新政之下，

权益类基金会得到支持，但是

C

类基金

以及货币型、 理财型基金会受到较大冲

击。 “目前货币型、理财型基金的管理费

一般在千三左右， 按照淘宝的新收费规

则， 卖出一单即要把全年管理费贡献给

淘宝，如投资者持有不足

1

年，或反复申

赎几次，基金公司就要遭受损失。 ”

据不完全统计， 除了广发货币基金

将挥别外，华夏、南方、兴业全球等

10

家

基金公司已经将旗下的货币基金全部下

架。华夏基金的客服人员表示，由于淘宝

对货币基金收取服务费， 从成本收益角

度考虑，将其下架了。

在淘宝基金理财页面上， 基金筛选

的基金类型选项里，只有股票基金、债券

基金以及混合基金等， 货币基金的选择

项已经消失。

多方共输 黯然分手

这一切发生得太快。 基金公司和淘

宝的货基之恋，从热恋到分手，还不到

一年的时间。

2013

年

10

月

31

日，淘宝获得证

监会出具的无异议函，获准销售基金。

第二天，被当时媒体报道为“互联网金

融史上具有标志式意义的基金淘宝

店” 上线。 首批包括广发、兴全、华夏

的

17

家基金淘宝店正式亮相。

各家基金公司为成为“站在互联网

风口上的猪”，使尽浑身解数。国泰基金

特地为新店制作了“泰有才”动画片；广

发基金晒收益送货币基金；银河基金使

用三国人物漫画与其产品做对应。

基金公司希望互联网能成为搅动

沉闷、严肃的基金营销界的一条鲶鱼，但

是效果却并不理想。

公开数据显示， 去年基金淘宝店上

线首月， 销售约

4.3

亿元， 成交超

9

万

笔。 而截至今年

9

月

15

日，

34

家基金公

司在淘宝上共卖

358

只产品， 合计总销

量仅约为

13

万笔。在这

358

只在售基金

中，偏股类基金占约

60%

。 在售的货币

基金，平均月销量只有几十笔，而泰达宏

利货币基金

B

、 银华多利宝货币基金月

成交记录则为零。

上海光大保德信基金相关人士告诉

中国基金报记者：“在互联网上卖货币基

金， 因互联网的寡头垄断格局， 赢家通

吃，营销成本及后台开发成本居高不下，

这些都势必影响基金销售的效果。 ”

好买基金研究中心在一篇题为 《基

金淘宝店失败再反思： 互联网金融应以

何为重》 的报告中写道：“各方在淘宝的

这一决策中都没有讨到什么便宜， 可以

说是多方‘共输’的一个局面。 对于基金

网店的未来，我们并不抱乐观的态度。 ”

在离开淘宝之后， 各家基金公司都

在为自己的货币基金寻找更适合的道

路。 华夏货币基金的销售已经开始从电

脑向手机端转移； 光大保德信基金则强

化与光大银行、 光大证券等的集团内联

动合作，着力发展自己的电商平台。

QFII额度不敌QDII� �

RQFII香港额度全部批完

外管局网站

9

月

26

日公布的

最新

QFII

、

QDII

和

RQFII

额度信息

显示，

9

月有多家

QFII

获批额度，

使得

QFII

总额度增至

622.11

亿美

元， 但较

846.93

亿美元的

QDII

额

度仍然少了超过

200

亿美元， 而截

至

9

月

26

日，

RQFII

总额度达到

2833

亿元人民币，其中给予香港地

区的

2700

亿元额度已经全部批出。

在沪港通推出预期刺激下，三

季度以来外资对

A

股的投资需求

强烈，

QFII

额度成为进入

A

股的主

要通行证之一，有多家

QFII

如愿于

9

月

22

日获批新增或首次获得投

资额度， 其中香港金融管理局获批

10

亿美元额度， 总额度升至

25

亿

美元。 加拿大年金计划投资委员会

获批

6

亿美元额度，总额度翻一番，

德国商业银行、 泰康资产管理 （香

港）有限公司、国信证券（香港）资产

管理有限公司、 彭博家族基金会分

别获批

3

亿、

2

亿、

2

亿和

0.75

亿美

元额度， 荷宝基金则被减少

0.385

亿美元额度， 这样，

9

月份

QFII

额

度净增加

23.365

亿美元，约合人民

币

143

亿元。

截至

9

月

26

日，

256

家

QFII

累计可投资额度达到

622.11

亿美

元，虽然稳步增长，但相比投向海外

的

QDII

额度，仍然低了不少。 外管局

披露信息显示， 截至

9

月

26

日，

123

家银行、证券、保险和信托等机构合计

获批

QDII

额度

846.93

亿美元，比

QFII

额度超出逾

200

亿美元，其中外

贸信托和平安银行于

9

月

22

日首次

分别获批

5

亿美元和

2

亿美元额度，

可以为客户进行境外投资。

备受市场关注的

RQFII

额度方

面，外管局信息显示，截至

9

月

26

日

RQFII

总额度已达

2833

亿元人民币，

其中给予香港地区的

2700

亿元额度

全部批出， 拥有南方

A50ETF

的南方

东英资产以

461

亿元额度位居首位，

易方达资产管理香港公司、 华夏基金

香港公司

RQFII

额度也分别达

272

亿

和

218

亿元， 嘉实国际和海通国际控

股获批额度均超过百亿元， 分别达

147

亿和

107

亿元， 上述五家机构获

批

RQFII

额度最多。 除了香港地区之

外， 新加坡和英国等地机构也分别获

批

52

亿和

81

亿元

RQFII

额度。

目前看， 由于给予香港地区的额

度已经全部批完，但外资对投资

A

股

的需求依然强烈，对此，外管局有关负

责人在上周四新闻发布会上表示，正

与其他部门研究

RQFII

额度扩大等相

关问题。 这意味着未来

RQFII

的额度

有望继续增加。

9月 QFII 总额度增至 622.11 亿美元，

但较 QDII 的 846.93 亿美元额度仍少超

过 200 亿美元。 而截至 9 月 26 日，RQFII

总额度达到 2833 亿元人民币，其中给香

港地区 2700 亿元额度已全部批出。


