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美股重现波动性 四季度不确定因素增多

证券时报记者 吴家明

今年上半年， 美股新高不断却

波幅减弱， 但近来美股市场又重现

波动性， 让投资者对四季度美股走

势多了一丝忧虑。

重现波动性

都是美联储惹祸？

美股指数屡创新高似乎已经不

是什么新鲜事， 就在一片看涨声之

中， 美股市场的低波动性曾引发许

多投资者的关注，“安静” 似乎成为

当时华尔街的常态。市场数据显示，

美股成交量自

2

月来呈现出逐渐下

滑的趋势。 瑞信交易策略部的报告

显示，

5

月美股日均成交量为

57

亿

股，创下自

2007

年以来历年

5

月的

最低水平。此外，今年前

5

个月道指

的日波动幅度只有一天达到或超过

2%

，而在

2010

年同期有

10

个交易

日，

2009

年同期有

33

个交易日。

不过，进入第三季度，美股市场

出现较大波动。

7

月初，道指维持在

17000

点左右，到了

8

月初却一度跌

至

16330

点， 目前又回升至

17113

点左右。 就在上周

5

个交易日中，道

指波动幅度均超过

100

点，标普

500

指数有四个交易日的点数波动超过

了过去

250

个交易日的平均水平。

美国私人财富管理公司

Ever－

green Gaveka

表示，先是外汇市场，

然后是商品和固定收益市场， 现在

轮到股市，波动性已经悄然回归。美

联储结束第一轮和第二轮量化宽松

（

QE

）时，市场也是这么表现，所以

当美联储最新一轮

QE

接近结束

时， 市场经历一段不确定和紧张也

是预料之中的事。 美国券商

TD

Ameritrade

首席策略师基纳翰认

为， 地缘政治风险增加以及美联储

提前加息的预期， 让投资者和企业

变得更小心。

美股年末行情如何演绎？

本周标志着第三季度的结束和

第四季度的开始， 美国公司新一轮

财报季即将拉开序幕。 与此同时，

10

月份又是美联储决定退出

QE

的月

份。 由此可见，进入第四季度，美股

投资者不得不应对很多不确定的变

量。

Marketwatch

专栏作家迈克撰文

指出，

9

月美股的波动性较高， 然而

10

月美股的波动性更高， 加之美联

储将于

10

月底彻底退出

QE

， 美股

或掀起惊涛骇浪。

MarketWatch

专栏

作家吉尔戈曾指出， 根据一份华尔

街专业人士的调查，

39.4%

的受访者

认为大盘将展开为期

1

个多月的调

整，

11

月份再入市或将是最稳妥的

方式。

美国知名基金经理赫什曼近日发

表文章， 指出上周在美国市场出现的

震荡走势显示出投资者并不愿意争当

接盘者。估值偏高、趋势分化以及利率

出现压力， 美股市场面对极度危险的

环境。

不过，有分析人士表示，在过去

5

年时间里， 第四季度都是持有股票的

良机。在多头情绪高涨的背景下，市场

可能继续大涨。 美银美林技术分析师

加里表示， 大部分基金的表现劣于大

市，随着四季度的来临，这些基金将继

续“追高”，也将明显提振股市。美银美

林首席投资官尼特近日在报告中指

出， 尽管在通胀缺位的情况下美联储

的紧缩政策将会非常缓慢， 但美联储

“偷偷摸摸退出”已经开始改变全球投

资格局， 建议投资者可以增持受到此

前零利率政策伤害的行业， 包括做多

美元和美国的银行股。

港股昨日大跌1.9%�地产金融股走弱

证券时报记者 李明珠 吕锦明

香港市场受“占中”活动影响昨日

大跌， 恒指盘中跌幅一度超过

2%

，港

元汇率在早盘也创下近半年来新低。

昨日恒指最低探至

23095

点， 险破

23000

点关口，盘中一度跌穿

250

日

均线，并创出

3

个月来新低。市场恐慌

情绪蔓延，在前期超卖的背景下，恒指

昨日收报

23229.21

点，重挫

1.9%

。

恒生分类指数全部收跌， 地产

分类指数跌

3.38%

， 公用事业分类

指数跌

2.03%

， 金融分类指数跌

1.92%

， 工商业分类指数跌

1.50%

。

港版恐慌指数昨日飙升

23.88%

，为

今年

3

月份以来最高水平。

具体而言，地产成分股全线下

挫，新世界全日下跌

4.6%

，为表现

最差蓝筹，九龙仓、恒隆地产、新

鸿基等地产类公司股价下跌均超

过

3%

。

瑞银证券早前发布报告认为，

“占中” 将直接影响香港本地地产

股， 当中对香港置地的影响最为严

重， 其次为九龙仓及鹰君。 瑞银证券

称，九龙仓

24%

资产在“占中”活动范

围内，涉约

377

亿港元。

彭博社统计的数据显示， 包括

汇丰银行等总部在香港中环的金融

公司，占香港恒生指数权重约

56%

，

而消费板块股票占

7%

的权重。

而昨日银行股下跌趋势明显，香

港本地家族银行旗下大新金融重挫

4.44%

，中银香港、创兴银行跌幅均超

过

3%

，东亚银行、渣打银行以及恒生

银行分别跌

2.79%

、

2.54%

以及

2.42%

。

多家香港银行昨日宣布部分分支

机构暂停业务， 建设银行亚洲启动在

九龙湾的办公场所，渣打银行、中信银

行、星展银行也关闭了金钟、旺角等地

的分支机构， 东亚银行关闭三家在港

分支机构并启动应急方案。

港元对美元汇率昨日早盘一度触

及

7.7644

的半年新低。 而港元汇率的

下挫， 也导致昨日香港市场融资成本

的上升。据香港银行公会昨日

11

点

15

分发布的港元利息结算利率，

3

个月利

率涨

0.9

个基点至

0.378%

， 创下

2012

年

1

月来的最大升幅；一周利率上升

2

个基点至

0.13%

，涨幅为

7

月来最大。

香港胜利证券高级分析师周武表

示，尽管昨日港股下跌明显，但仍为短

期波动。

交银国际认为，“占中”的事态发展

给香港社会带来动荡不安，短期内将令

股票市场受压，但预料恒指在

22000

点

将有强大支撑。如果香港目前的局势延

续并超出预期，在沪港通开通后，海外

投资者可能会沽空香港股票，以此作为

他们上海股票多仓的对冲。

苹果涉非法避税 面临数十亿欧元罚单

证券时报记者 吴家明

继“弯曲门”之后，美国苹果公

司或将再次陷入“逃税门”。 据海外

媒体报道，苹果被指在

20

多年里获

利于其与爱尔兰政府达成的非法税

务协议， 欧盟即将公布相关调查结

果， 这可能意味着苹果公司将接到

高达数十亿欧元的创纪录罚单。

据悉， 欧盟委员会针对苹果在

爱尔兰的税务协议调查已得出初步

结论， 可能指控这家硅谷企业在与

爱尔兰当局达成黑箱交易， 多年享

受低于

2%

的税率， 并获利于非法

政府补贴。 此前，苹果公司坚称，该

公司与爱尔兰达成的税务协议并不

违法。

早在去年，美国参议院就曾举

行听证会，发现苹果公司将巨额利

润从美国转移至海外子公司。 美国

参议院委员会的一项调查披露，苹

果宣称其在爱尔兰科克郡注册的

公司为非任何国家的纳税企业，并已

因此少缴税款数十亿美元。 其实，一

直以来美国企业为了逃税也不愿将

资金留存国内。 思科首席执行官钱伯

斯曾表示， 不愿再用思科持有的

460

亿美元收购任何美国公司，因为思科

80%

的现金存于海外， 如果想在美国

利用这些资金，就不得不按

35%

的税

率纳税。

美国财政部日前公布了新的一揽

子措施， 这些措施将制止美国公司在

不缴纳美国国内企业税的情况下获取

离岸收入， 从而让这类公司难以从事

税收倒置和在海外拆分其分支机构。

目前， 美国企业税率高达

35%

，

而爱尔兰只有

12.5%

， 有关爱尔兰对

外国公司税收的争议也由来已久。 爱

尔兰的低税率已吸引了许多跨国公司

的大量投资和劳动力。 爱尔兰政府在

去年否认其包庇大型跨国公司逃税，

并称其存在已久的企业低税率政策完

全透明， 不能证明爱尔兰是 “避税天

堂”，该国政府此前也否认曾跟苹果或

任何其他公司协商过“任何优惠”的税

务协议。

早在今年

6

月， 欧盟委员会开始

对跨国公司的避税行为展开正式调

查，并将根据调查结果裁定苹果、菲亚

特金融和星巴克公司在爱尔兰获得的

税收减免是否违法。有分析人士表示，

监管机构认为苹果的避税行为违反欧

盟法律， 标志着欧盟对有逃税嫌疑跨

国公司的打击行动正式进入新阶段。

港交所上调

LME交易收费

港交所旗下间接全资附属公司伦敦

金属交易所（

LME

）昨日公布新收费表，以

配合旨在革新业务的持续投资计划。

LME

平均交易收费将增加

34%

，部分交易类别

可获折扣优惠，新价格将在

2015

年

1

月

1

日生效。

港交所指出， 全新的精简收费属综合

交易收费，同时涵盖交易及结算费用，货币

单位统一为美元。 港交所行政总裁李小加

表示， 对于

LME

的投资开始呈现回报，进

入重要的收获期间， 尽管

LME

全面涨价，

但在全球范围内仍有竞争力。

李小加强调，至此，港交所收购

LME

的战略规划的第一步， 即实现

LME

的商

业化运作巩固其在全球金属业界领先地

位，初告段落；而接下来，将

LME

的商品

业务东移， 在香港建立商品业务平台，使

得其真正符合广大亚洲以及中国客户在

商品交易方面的习惯，希望在

12

月建立，

如果一旦沪港通的模式成功，在商品市场

方面可以复制， 这就是一个很好的平台；

在第三步发展战略中，利用香港的平台优

势， 实现内地与国际商品市场的互联互

通，从而在世界范围内的大宗商品有更多

定价权。

（李明珠）

美国公共养老基金

面临2万亿美元缺口

据海外媒体报道，穆迪在一份研究报

告中指出， 美国

25

个大型的公共养老基

金面临

2

万亿美元的资金缺口。

据悉，美国公共养老基金在

2008

年

的金融危机中受到严重打击。 在

2008

和

2009

财年，美国

25

个大型公共养老基金

的资产平均下降近

22%

。穆迪表示，尽管

2004

年以来的投资回报不俗， 但美国公

共养老基金的资金缺口年增幅超过了回

报率， 这些基金几乎没有足够的资金来

给现在和以后的退休人员发放退休金。

穆迪表示，在不到

10

年的时间里，美国

公共养老金缺口扩大了两倍， 这个缺口

占美国国家和地方政府全部债务的一半

还多。

（吴家明）

日本软银欲投34亿美元

收购梦工厂动画公司

据海外媒体报道， 日本软银集团正在

与美国梦工厂动画公司洽谈收购事宜，收

购额预计将达

34

亿美元。

软银向梦工厂提出每股

32

美元的

收购价， 比后者最新收盘价溢价

46%

。

市场数据显示，梦工厂股价今年已下跌

37%

。 此外， 梦工厂动画公司二季度净

亏

1540

万美元。 通过此次收购，软银无

疑将为梦工厂提供一个强有力的资金

来源。

软银集团此前因遭到美国反垄断部门

的反对，放弃了对

T-Mobile

的收购。 如果

能够收购梦工厂， 软银将成为继索尼后第

二家收购好莱坞公司的日本公司。

（文蕙）


