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长假出游

旅行保险产品热销

随着国庆长假来临，旅游保险市

场日渐火爆。据太平洋保险相关人士

透露，从往年数据来看，单以浙江舟

山地区一地为例，国庆期间旅游保险

投保量相比平时增幅达

50%

左右。而

2014

年居民出游意愿更加强烈，保

险市场需求也更加旺盛。

游客在出行前该如何挑选和购

买适合的保险产品呢？

太平洋保险的相关专家表示，旅

行意外产品主要包括以下两大类：交

通意外伤害保险和旅游意外伤害保

险。游客可根据自身情况选择某一类

产品或产品组合。

专家建议，通过太平洋保险微信

账号“中国太保”，就可购买一款名为

“护身福” 产品， 该产品适合国庆出

游，涵盖各类出行工具，一份“护身

福”，只需

2

元保费，就能拥有期限

7

天、金额

10

万元的保障。

多份“护身福”可累积激活，保额

上限

100

万元。亲朋好友若有长假出

行安排，只需通过微信间的一“送”一

“迎”，就能轻松进行线上互动，送上

关心和保障。

针对自驾游乘客，专家还特别推

荐“安行宝”两全保险，该产品作为自

驾车、公交及巨灾意外的高额身价保

险， 成为近期银保市场的热销产品。

据了解，“安行宝” 两全保险每份保障

额度均高达

10

万元，发生特定意外事

故时按

10

倍给付。 保险期满时如无赔

付，可获增值返还保险费，保险期限为

30

年期的可返还所交保费的

120%

。

境外游游客则适合“乐游人生”境

外旅行救援保险（尊贵版），它具有涵

盖全方位超值保障、全球医疗保障、全

程救援服务、全面多种计划的特点。

此外，专家特别建议，跟团游客在

购买了旅行社提供的保险外， 还应增

加一款出行类的交通意外保险， 以获

得更全面保障。 以上产品都具有保障

全面、保额合理、保费低廉等特点，可

通过淘宝网、 太平洋保险在线商城网

站、微信（针对“护身福”产品）等方式

进行购买。

游客在出游时， 除了担心发生交

通意外事故外， 最怕的就是在旅行途

中突然病倒， 特别是在人生地不熟的

国外， 如何向当地的医疗机构求助成

了难题。 如果游客购买了旅游意外伤

害险，届时将无需为此发愁。

旅游意外伤害险将承担游客在旅

游期间发生意外伤害身故及残疾、意

外伤害医疗、意外伤害医疗补充、意外

身故处理费用、突发急性病身故、突发

急性病医疗、突发急性病医疗补充、突

发急性病身故处理费用。 (CIS)

私募公开荐股合适吗？

证券时报记者 方妮

估计连私募大佬但斌本人也未

必记得

，

一年之前为力顶旗下重仓股

贵州茅台

，

他曾与友人设下的赌局

。

2013

年

9

月

2

日

，

但斌在他的

个人认证微博上写道

，“

一年前和社

保的高主任打赌

，

1

年内跌破

1800

点我请客

，

否则他请客

。

今晚他请我

吃饭

，

再和他打一个赌

，

到

2014

年

9

月

11

日

，

一年内如茅台涨不到

300

元

，

我请客

，

超过

300

元他请客

。

希望

再吃高主任一顿饭

。 ”

不过

，

一年时间过去了

，

贵州茅台

的股价仍在

170

元之下徘徊

，

与但斌

预想的

300

元目标价位相差甚远

。

实际上

，

类似赌局在资本市场上

并不少见

。

在很多人眼中

，

但斌设此赌

局的主要目的并不在于

“

再吃高主任

一顿饭

”，

而在于大力唱多贵州茅台

。

敢在公开场合或各类媒体大谈

投资策略

，

甚至力荐旗下重仓股的私

募人士并不少见

。

比如

，

素有私募教

父之称的赵丹阳前段时间一再抛出

牛市论调

，

还声称自己正满仓操作

；

再如罗伟广

、

常士杉等私募人士

，

在

四处演说之际

，

也常大谈投资策略并

唱多自己买入的股票

；

最为典型的还

是自诩为价值投资者的但斌

，

由于但

斌本人在各种场合

，

不厌其烦

、

不计

其数地表达他的个股投资策略

，

当今

的投资界已无人不知他持有贵州茅

台

、

云南白药

、

广州药业

、

广汇能源等

个股了

。

今年

8

月份

，

证监会发布实施

《

私募投资基金监督管理暂行办法

》，

不仅明确了全口径登记备案制和私

募基金的募资规则

，

提出了规范投资

运作行为的有关规则

，

也确立了对不

同类别私募基金进行差异化行业自律

和监管的制度安排

。

但对于规范私募

人士在自媒体时代的荐股行为却并未

涉及

。

虽然没有现行法规明令禁止

，

公

开荐股这类行为在业内却从来不是值

得骄傲的事情

。

相反

，

一些严谨的私募

向来谨言慎行

，

他们对投资策略高度

保密

，

更遑论参与交易的个股

。

在这些

人看来

，

交易策略的曝光可能对市场

交易行为造成影响

，

而曝光重仓个股

更容易让人陷入有理说不清的尴尬

。

记者认为

，

私募荐股确实属于敏

感事件

，

私募人士理应尽量规避这一

行为

。

不管公开荐股人士是否具有推

波助澜的初衷

，

所发表的言论都有可

能被利用宣传

，

相关人士理应提高法

律意识与风险意识

。

在这方面

，

一些媒体也承担着某

些不可推卸的责任

。

比如

，

有些时候

媒体将针对特定人士小范围的论坛

内容传播至公开渠道

，

使不成熟的讨

论被大范围扩大

，

进而对二级市场产

生影响

。

而抱有不轨目的进行公开荐股的

行为就更不可取了

。

如果私募人士因

先做多再唱多或者先卖空再唱空而获

利

，

或者公开鼓吹个股为其他第三方

谋利

，

都将面临法律的惩戒

。

在现实的情况中

，

一些私募人

士认为自己公开荐股并非抱有不轨

目的

，

因此并不忌惮荐股行为

。

但对

于合法性如何界定

，

似乎不能仅凭

空口之言

，

荐股行为是否令其获利

，

又获利多少确系监管部门审查的重

点难点

。

于情于理

，

私募公开荐股都

不合适

。

险资投资信托认可标准可新老划断

新监管标准短期内不会调整

证券时报记者 杨卓卿 曾福斌

保监会昨日再次发布 《保险公

司偿付能力报告编报规则———问题

解答第

24

号：信托计划》，加强对险

资投资集合资金信托计划的监管。

由此， 保险业整体对资本金消耗将

增加

5%

。

不过，保监会同时表示，监管将

采取“新老划断”原则，《新规》发布

前投资的信托产品将采用原来标准，

因此不会对之前大量投资集合资金

信托计划的保险公司偿付能力产生

压力。

信托行业潜在风险聚集

保监会此次对险资投资集合资金

信托计划偿付能力资产认可标准的下

调， 主要源自信托行业潜在投资风险

的集聚。

保监会表示，

2014

年以来， 保险

资金对信托投资快速增长，外部信用

评级结果难以反映信托真实风险状

况，潜在投资风险不断聚集。 为进一

步防范资金运用风险，中国保监会对

保险资金投资信托产品偿付能力认

可标准进行了专项研究，并在《保险

公司偿付能力报告编报规则———问

题解答第

17

号： 非保险类金融机构

发行的金融产品》的基础标准上进行

适当下调。

保监会对险资投资集合资金信托

计划原有标准进行调整。

主要内容包括三个方面： 一是集

合资金信托计划认可采取“新老划断”

原则； 二是调整固定收益类集合资金

信托计划认可标准，

AAA

级信托计划

对应资产认可标准由

95%

调降至

90%

，

AA

级（含）至

AAA

级的由

90%

调降至

85%

，

A

级（含）至

AA

级的由

80%

调降至

75%

； 三是调整权益类集

合资金信托计划认可标准，由

80%

调

降至

75%

。

北京某大型信托公司研究人士对

此表示，“这个通知是保监会近期监管

政策的延续。此前是口头指导，以免让

险资成为房地产信托风险的接盘者，

现在是更严厉地落实到纸面上， 通过

提升对资本金约束的形式， 促进保险

资金更加合理、 稳健地投资集合信托

产品。 ”

“这个通知的出台，也是当前整体

宏观经济不景气、房地产前景不明朗、

信托投资风险预期上升的重要表现。”

上述研究人士称。

新标准短期内不会调整

今年

5

月份， 保监会曾下发关于

保险资金投资集合资金信托计划有关

事项的通知。该《通知》中规定，担任受

托人的信托公司上年末经审计的净资

产不得低于

30

亿元人民币。

此外，《通知》规定，保险资金投资

的集合资金信托计划， 基础资产限于

融资类资产和风险可控的非上市权益

类资产。其中，固定收益类的集合资金

信托计划， 信用等级不得低于国内信

用评级机构评定的

A

级或者相当于

A

级的信用级别。不得投资单一信托，

不得投资基础资产属于国家明令禁止

行业或产业的信托计划。

也就是说， 险资投资的信托产

品必须有评级且不得低于

A

级

（含），对此，某央企控股信托公司相

关人士对证券时报记者称，如今参与

信托评级基本上只有中诚信、 大公

国际等数家具备资格的评级机构，

但这些机构的整体水平并不尽如人

意， 目前信托产品评价体系也并不

成熟。

“一般都是先谈评级结果再商谈

价钱， 这是现有评级收费模式的弊端

和中国评级市场不成熟的问题所在。”

该人士说。

前述北京某大型信托公司研究人

士则认为，这次应该是一个动态调整，

未来认可标准可能再度上调， 不过信

托的高收益性和经营规范性， 对于保

险资金还是有很大吸引力的， 只是双

方需要寻求在现有监管框架下最优的

合作模式。

保监会有关人士则表示，现在对

信托产品评级的机构确实不多，不过

险资投资的信托产品必须达到一定

评级，否则禁止投资，而且现在只能

采用外部评级，不能采用保险公司内

部评级。 《新规》出台后，短期内肯定

不会再调整， 应该会沿用相当长一段

时间。

寿险费率改革进行中 年底将放开万能险费率管制

证券时报记者 潘玉蓉

昨日闭幕的第十五届中国精算师

年会上， 中国保监会人身险监管处副

主任王治超表示， 寿险费率政策改革

路线图将分三步走： 第一步是放开普

通型人身险费率限制， 第二步是放开

万能型保险费率限制， 第三步是分红

险费率限制。

目前， 万能险费率精算规定的修

订工作已经完成， 近期将会在保监会

党委会上讨论， 预计今年底放开万能

险利率管制。 接下来的分红险费率改

革将以精算修订为主要抓手， 预计

2014

年底前启动费率政策改革的准

备工作。

由于普通型人身险的价格抑制最

为明显，市场份额日益萎缩，改革需求

最为迫切，

2013

年

8

月， 中国保监会

率先启动了传统人身险费率改革。 从

实施一年的情况来看， 改革取得了良

好开局。

保监会此前向各保险公司发布了

《关于深化商业车险条款费率管理制

度改革的指导意见（征求意见稿）》。保

监会财产保险监管部精算处处长丁鹏

表示， 目前该意见稿正在保监会走内

部流程，预计

10

月末向社会公众征求

意见。

据丁鹏介绍， 此次费改跟以往最

大的区别之一是车型定价。 经过整合

全行业的资源，新费率对

10

余万种车

型进行了梳理和标码， 形成保险行业

自己的车型身份编码体系。 每一个车

型有身份证， 每一个车型都编制了一

个相对合理的全国平均汽车购置价，

且在各公司之间形成完整的、 有可比

性的车型车价资料库。

丁鹏还表示， 费率改革的监管思

想是放开前端，管住后端，要强化准备

金后端监管的刚性约束。据透露，目前

一些公司存在准备金风险。

根据今年一季度回溯结果显示，

2013

年有

6

家公司存在准备金不足。

保监会对于回溯不足的公司实行零容

忍，并按有关规定进行披露。

第十五届中国精算师年会由中国

精算师协会主办、泰康人寿协办，本届

年会以“拓展专业优势服务行业大局”

为主题。

中国保监会副主席陈文辉在会议

中指出，精算作为保险业经营管理的核

心技术，是增强保险产品服务创新能力

的重要支撑，是提升保险机构经营管理

水平的重要基础，是守住不发生系统性

风险底线的重要手段，在保险业全面深

化市场改革和监管改革过程中，要充分

认识精算工作的重要作用。

同时，经济发展、行业改革、科技

进步也对精算工作提出了更高要求，

精算师要不断强化全局意识， 准确把

握精算工作面临的形势， 增强创新服

务能力， 努力开创精算事业创新发展

的新格局。
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平安财富证券类信托产品

２０１４

年

９

月榜单

数据截止日期

：

２０１４

年

８

月

３１

日

平安财富系列

最新累计净值

２０１４－８－３１

产品综合排名 投资管理公司 证券信托产品星级

金御安远

１

号

１２６．７９

第一名 中金

★★★★★

投资精英之淡水泉

１６１．８６

第二名 淡水泉

★★★★★

金蕴

１６

期

（

银杏

）

１１６．６２

第三名 银杏

★★★★★

投资精英之星石

１１８．７９

第四名 星石

★★★★★

投资精英之重阳

１５７．１６

第五名 重阳

★★★★★

投资精英之翼虎

１１２．１７

第六名 翼虎

★★★★★

投资精英之武当

１０７．０１

第七名 武当

★★★★★

金蕴

２８

期

（

神农

）

１３４．４６

第八名 神农

★★★★★

价值投资一期

７９．２３

第九名 惠理

★★★★

投资精英之信璞

１０９．３１

第十名 信璞

★★★★

金鹏

１

期

９６．７８

第十一名 平安信托

★★★★

投资精英之云程泰

１２４．６３

第十二名 云程泰

★★★★

金蕴

６６

期

（

联创永泽

）

１１０

第十三名 联创

★★★★

金樽

１

期

９１．５３

第十四名 平安信托

★★★★

金蕴
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１２７．２５

第十五名 泓璞

★★★★
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稳健成长
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第十六名 天马

★★★★

尊越

１

号

８８．５

第十七名 平安信托

★★★★

景泰复利回报五期
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第十八名 景泰利丰

★★★★

金蕴
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期

（

中欧瑞博

）

１０９．７９

第十九名 中欧瑞博

★★★★

投资精英之汇利

１５４．２７

第二十名 汇利

★★★★

新价值成长一期

６５．４４

第二十一名 新价值

★★★★

证大价值一期

１６３．３３

第二十二名 证大

★★★★

平安财富证券信托产品投资管理公司评级

投资管理公司名称 投资管理公司星级

重阳

★★★★★

中金

★★★★★

星石

★★★★★

汇利

★★★★★

信璞

★★★★★

惠理

★★★★★

淡水泉

★★★★★

景林

★★★★★

朱雀

★★★★

展博

★★★★

明曜

★★★★

云程泰

★★★★

新价值

★★★★

神农

★★★★

尚雅

★★★★

银杏

★★★★

东方港湾

★★★★

平安信托

★★★★

鼎锋

★★★★

上证综指从 5 月底的 2000 点一

路上行到 9月 15日的 2339点，市场的

关键词是“牛市”“反弹”“反转” 。 9

月 15 日， 随着 8 月重要经济数据公

布，安信、申万、光大等主要券商集体

发布报告唱空，9 月 16 日市场遭受近

一季度以来最大单日跌幅， 收盘跌破

2300 点，很多投资者戏称“一日回到

解放前” 。 区别于前期投资者对反转

和牛市的逐步确认，“股市是否只是

短期反弹”这个议题再次出现。

关注平安信托宏观经济观察和

证券信托产品榜单点评的可能会记

得，在《股票的源动力》等报告中指

出， 不必对具体的政策举措过于纠

结， 更应把握政策体系的主旨、思

路；经济已经进入去泡沫阶段，政策

的主旨是为经济创造有序重组的环

境。 所以，无论短期经济数据如何看

空，市场更看到这是中长期有序重组

的必然之路，大跌之后的反弹是最好

的佐证。从以上报告和市场可以看出

以下形式：政府有序去泡沫，紧缩货

币———房地产泡沫挤压，优质企业从

市场资金获得各种形式的直接和间

接融资， 股市中长期的估值中枢上

移。一旦经济真正见底而优质企业盈

利稳定或上升， 此类信号一旦释放，

牛市必然展开。 而目前，信贷融资可

控，市场回撤空间有限，只待时机。

当然反转过程不会一蹴而就，也

不会闭着眼睛选股赚钱。 随着融资、

融券、优先股、沪港通等等资本市场

工具的多样化、 复杂化和专业化，这

个过程会逐步确立并提供给专业的

投资团队更多的机会———实际上在

过去的一年半时间已经被证明，自

2012 年底以来至 2014 年 9 月 15 日，

上证综指上涨仅 3.08%， 中间探底最

大回撤近 14%， 而平安信托通过定量

业绩追踪和定性分析走访所得出的

排行榜常青树及明星基金，如投资精

英之淡水泉和投资精英之重阳，同期

基金上涨 67.40%和 39.14%，期间回撤

小于市场回撤。

每一次股票市场的爆发都是长

期积累的结果，积累得越久，爆发的

能力越大。“十年磨一剑” ，这个原理

也适用于为客户管理资产的投资团

队。 平安信托明星基金淡水泉和重阳

投资公司成立都超过 5 年，核心团队

合作的时间超过 10 年，投资负责人更

是拥有超过 20 年的资本市场投资经

验，拥有成熟、一致、稳定的投资理念

和策略，更少受到市场非理性因素的

影响，并能够在市场机会面前更快更

精准地捕捉到……这些资质，都是平

安信托在甄选优质私募并推选明星

基金时重点考虑的条件，以期能够更

精准地为客户推荐最值得长期投资

并信赖的私募基金。

以上点评仅供参考使用

，

不作为

任何投资决策建议

。

注：

榜单评级范围为平安信托平台上所有证

券信托产品，星级越高，星数越多，评级越高。

部分产品（投资管理公司）因数据不充分或观

察时间不足，未达到评级数据要求，不参与评

级。 4 星以下产品（投资管理公司）评级暂不

公布。对于同一投资管理公司管理的完全复制

型私募基金产品，仅保留了其中历史业绩最长

或者最具有代表性的一支基金产品。

榜单产品所代表的相关完全复制型基金

产品为：投资精英之淡水泉———淡水泉 2008、

淡水泉一至十期、中国机会一至三期；投资精

英之武当———武当二期； 投资精英之朱

雀———朱雀二期。

免责声明：

1、 本资料所引用数据均来源于公开渠道，部

分数据由平安信托交易资讯提供， 我公司力求资

料内容、引用数据的客观与公正，但不对所引用数

据的准确性和完整性作出任何明示或默示的承诺

及保证。

2、 本资料仅作为平安信托客户服务参考

信息，其内容不构成任何要约、承诺、合同要件

等，亦不承担由此引发的任何法律责任。

3、本资料仅供阅读者参考，不构成对未来

收益的预测依据，也不代表任何投资建议。 阅

读者根据本资料作出的投资决策及由此引发

的任何后果，概与本公司无关。

4、本资料版权归本公司所有。未经本公司

书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、

复制本报告。本公司保留对任何侵权行为和有

侼本资料原意的引用行为进行追究的权利。

“平安财富证券类信托产品排行榜”点评

榜单点评：再议反弹or反转


