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基本面得分 技术面得分 机构认同度

６００８０８

马钢股份 钢铁

０．０１０９ ０．００２１ ４１９．０５ ５２ ６７ ３３

６００３６８

五洲交通 高速公路

０．４６０５ ０．２２９ １０１．０９ ３９ ７３ ４５

００２２８０

新世纪 计算机应用

０．９４８６ ０．５４ ７５．６７ ６３ １００ ７２

０００７９９

酒鬼酒 饮料制造

１．３４６７ ０．８２８ ６２．６４ ０ ９３ ３８

６００５８１

八一钢铁 钢铁

－０．０６４５ －０．１２８２ ４９．６９ ４ ６６ ４２

６０００２２

山东钢铁 钢铁

－０．０４８８ －０．０８３３ ４１．４２ １８ ７０ ３６

００２３０６

中科云网 餐饮

０．０５ ０．０３６７ ３６．２４ ３８ ８ ９８

６００１１７

西宁特钢 钢铁

－０．０５４２ －０．０７８２ ３０．６９ ３４ ８３ ３３

０００８０７

云铝股份 工业金属

－０．０３６４ －０．０５１２ ２８．９１ ７７ １００ ９５

００２０２６

山东威达 通用机械

０．３２ ０．２５５ ２５．４９ ９１ ５９ ４１

６００２３１

凌钢股份 钢铁

－０．１１４６ －０．１４８７ ２２．９３ １５ ６５ ６９

６０１８８０

大连港 港口

０．２５ ０．２０５ ２１．９５ ３９ ８１ ９０

６００７５５

厦门国贸 贸易

０．６３９７ ０．５２９３ ２０．８６ ７４ １４ ４８

６０００１０

包钢股份 钢铁

０．０３０３ ０．０２５３ １９．７６ ５０ ３９ ７６

０００５３７

广宇发展 房地产开发

０．８３ ０．７０５ １７．７３ ２０ ３６ ８９

６００８０９

山西汾酒 饮料制造

０．８７３３ ０．７５９６ １４．９７ ４ ９１ ５１

６００５０１

航天晨光 专用设备

０．１７８１ ０．１５５４ １４．６１ ６３ ８９ ７１

００２３８７

黑牛食品 饮料制造

０．０９７３ ０．０８５３ １４．０７ ８４ ９５ ８７

００２１４８

北纬通信 互联网传媒

０．４６８９ ０．４１１３ １４ ３２ ５９ ４８

０００８１６

江淮动力 通用机械

０．１６８３ ０．１４７９ １３．７９ ４４ ４３ ３１

６０００６３

皖维高新 化学纤维

０．１４５１ ０．１２８９ １２．５７ ９７ ２１ ９０

６０１２５８

庞大集团 汽车服务

０．１９３３ ０．１７２５ １２．０６ ７３ ３４ ２８

６００７７１

广誉远 化学制药

０．１６６８ ０．１４８９ １２．０２ ７２ ３９ ３２

００００８９

深圳机场 机场

０．２１１３ ０．１８９９ １１．２７ １８ ８６ ６４

００２１４０

东华科技 专业工程

０．７６２６ ０．６８５６ １１．２３ ４５ ８０ ５２

３００２３２

洲明科技 光学光电子

０．３６６８ ０．３３１２ １０．７５ ９８ ４５ ６１

３００１３４

大富科技 通信设备

１．２３８５ １．１３１２ ９．４９ ９６ ６２ ８３

６０１００８

连云港 港口

０．１５１３ ０．１３８５ ９．２４ １３ ２８ ４４

００２２９１

星期六 服装家纺

０．１９ ０．１７４ ９．２ ７５ ７１ ３４

６００２２１

海南航空 航空运输

０．１７９６ ０．１６５ ８．８５ ２７ ５１ ４５

００２１３１

利欧股份 通用机械

０．５２２９ ０．４８２ ８．４９ ９７ ２３ ８３

６００７０２

沱牌舍得 饮料制造

０．３８５１ ０．３５５６ ８．３ ５５ ８８ ５４

０００５６８

泸州老窖 饮料制造

１．７９６１ １．６６０９ ８．１４ １９ ８８ ８９

３００１８８

美亚柏科 计算机应用

０．４２８１ ０．３９６６ ７．９４ ８６ ３９ ６２

６００６７７

航天通信 航天装备

０．７ ０．６５ ７．６９ ４０ ４５ ７２

００２１１５

三维通信 通信设备

０．１１１９ ０．１０４３ ７．２９ ２７ ６９ ３７

０００９８１

银亿股份 房地产开发

０．８ ０．７４６１ ７．２２ ５５ ７４ ８９

０００５４０

中天城投 房地产开发

１．１８２ １．１０３９ ７．０７ ９９ ９５ ８７

００２６９７

红旗连锁 一般零售

０．２２１ ０．２０６６ ６．９７ ２７ １８ ３７

３００３８０

安硕信息 计算机应用

０．９１１ ０．８５２３ ６．８９ ２５ ８１ ７４

００２２３４ *ＳＴ

民和 畜禽养殖

０．２１５６ ０．２０１８ ６．８４ ６３ ９９ ９９

００２３６７

康力电梯 专用设备

０．５１３３ ０．４８０５ ６．８３ ９４ ２８ ９９

００２４４３

金洲管道 钢铁

０．２２６８ ０．２１２３ ６．８３ １８ ７ ９９

００２５６２

兄弟科技 化学制品

０．３４９７ ０．３２８２ ６．５５ ６７ ６０ ８９

６００９６７

北方创业 运输设备

０．４９９８ ０．４６９２ ６．５２ ８８ ８５ ９０

６００４５６

宝钛股份 稀有金属

０．０５２３ ０．０４９２ ６．３ ８１ ９５ ３０

６００５３７

亿晶光电 电源设备

０．３２９５ ０．３１ ６．２９ ８７ ６９ ８８

００２１３３

广宇集团 房地产开发

０．４４３２ ０．４１７７ ６．１ ５ ４９ ７１

００２４４７

壹桥苗业 渔业

０．５９３７ ０．５６０４ ５．９４ ７８ ８２ ５７

６００８０５

悦达投资 汽车整车

１．６２６７ １．５３８５ ５．７３ ２９ １７ ４８

国庆开门红 热点全面扩散

证券时报记者 邓飞

依法治国炒作升温

榕基软件迭创历史新高

随着四中全会召开日程的确定及

临近，依法治国概念炒作逐步升温。节

后首个交易日，榕基软件、东方电子、

卫宁软件等多只依法治国概念股涨

停， 并刺激信息安全及软件服务等关

联板块跟随走强。此后，依法治国概念

股走势有所分化。榕基软件强者恒强，

该股在周四涨停后， 周五盘中再创

13.67

元的历史新高，

3

个交易日累计

涨幅高达

20.29%

；东方电子也在周五

完成反包，盘中一度涨停，全周涨幅达

15.32%

。

海通证券认为，“依法治国” 将带

来三方面的影响。 一是为各方面改革

提供依据和准绳；二是加速简政放权，

理顺市场与政府的关系； 三是有助于

加强反腐败力度。

炒地图行情轮动

天津新疆接力上扬

周三，在多重利好叠加影响下，天

津板块全面爆发， 开启炒地图行情大

幕。当日，天津港及天保基建早盘迅速

涨停，刺激天津板块全天保持强势，津

滨发展、天津海运、长荣股份等多股收

盘涨逾

3%

。

随后， 新疆板块接过炒作大旗。

有媒体报道，按照“师市合一”的城镇

化发展思路，新疆兵团近期和远期拟

建市约

16

个，多以团（农场）为主进

行构建。 而在未来，“师市合一”模式将

优先在南疆地区进行推广，其目标是在

2020

年前在南疆形成

4

个左右的“师市

合一”城市。 受此刺激，北新路桥、新疆

城建等新疆本地基建股连续大涨，其

中，北新路桥周四涨停后，在周五再度

大涨

5.08%

，节后

3

个交易日累计上涨

了

16.04%

。

三季报大幕拉开

朗源股份节后三连板

随着三季报披露大幕拉开， 业绩预

增股重回投资者视野。沃华医药、安信信

托、皖维高新等股本周都曾出现涨停，而

朗源股份节后三连板， 更是为三季报行

情炒作积累了大量人气。

申银万国证券大连营业部副总经理

汪宇鹏表示，一般来说，前三季度的经营

情况已决定了上市公司业绩的全年走

势，前三季度预增幅度较大的公司，全年

业绩预增几乎已没有悬念， 建议投资者

对该类股给予足够重视。

创业板指维持升势， 周涨幅 0.87%，

逼近历史新高； 周成交额 1348 亿元，仍

处较高水平。 创业板股本周涨跌各半，共

有 188 只股实现红盘， 朗源股份、 太阳

鸟、华策影视等股涨幅居前。

What

’

s Hot

一周热点 GEM Stock Reviews创业板点兵

榕基软件（002474）

北新路桥（002307） 朗源股份（300175）

收盘价：13.28 元

本周涨跌幅：20.29%

一周最高点：13.67 元

一周最低点：12.14 元

收盘价：8.68 元

本周涨跌幅：16.04%

一周最高点：9.09 元

一周最低点：7.29 元

收盘价：8.44 元

本周涨跌幅：33.12%

一周最高点：8.44 元

一周最低点：6.34 元
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

数据来源：今日投资 邓飞/制表

评级：买入

评级机构：广发证券

和晶科技（300279）

此次募投项目的布局是公司向

“新媒体内容 + 新媒体渠道 + 大

电影计划” 的延伸与升级，在现有

优质电视剧 + 电影的内容制作优

势基础上， 进一步向新媒体内容和

渠道、国际化方向升级。

此次募投计划进一步强化新媒

体内容和多元化布局， 投资韩国

NEW 继续发力国际化电影业务，

公司内容制作实力大大增强。

通过引入战略投资者百度系和

小米系， 再加上此前与爱奇艺成立

合资公司， 以及引入战略投资者芒

果传媒，百度 + 爱奇艺、芒果传媒、

小米分别是网络视频 、 体制内

OTT、体制外 OTT 的强势渠道，后

续公司有望与三者达成更深度合

作，实现“优质内容 + 强势渠道”

的协同优势。

随着募投项目的实施， 公司

业务结构将更加多元化， 将从优

质电视剧 + 电影的内容制作公司

升级为电视剧、电影、网络剧、综

艺节目、 游戏等多元化内容制作

公司， 同时具备深度整合强势渠道

资源的能力， 借助与新媒体的全方

位深度合作， 共同打造中国最大的

数字娱乐平台。

假设此次增发在今年年底前完

成， 考虑股本摊薄我们预测华策影视

2014~2016 年每股收益分别为 0.79

元、1.07 元和 1.33 元， 当前股价对应

市盈率分别为 41 倍、30 倍、24 倍，维

持“买入”评级。如公司今年电影业务

表现强劲超预期，探索与渠道（电视

台、视频网站、OTT 等）合作带来新

的业务模式和盈利贡献，公司 2014 年

业绩具有弹性。

华策影视（300133）

评级：增持

评级机构：国泰君安

太阳鸟（300123）

评级：买入

评级机构：华泰证券

2014

年是公司业绩低点，

2015

年业绩反转。 公司特种艇业务收入

占比超过

50%

， 由于

2013

年海洋

局重组后， 特种艇招标暂停，是

2014

年业绩下滑的主要原因。我们

判断

2014

年将是公司业绩长期的

低点，

2015

年公司将有望实现业绩

反转，原因有二：一是特种艇暂停招

标

1

年半之后，有望重启，且招标金

额将更大； 二是公司钢玻复合材料

船在旅游市场替代钢质船有节能优

势，市场开拓大幅超预期，今年有望

取得订单上的突破。

我们预计公司

2015

年将实现

业绩反转。 不考虑增发， 我们预计

2014~2016

年公司净利润分别为

4500

万元、

8000

万元和

10500

万

元，每股收益分别为

0.16

元、

0.3

元

和

0.36

元，市盈率分别为

60

倍、

34

倍和

28

倍。 由于公司

2014

年估值

较高，是由于业绩大幅下滑造成的，

不具参考价值，随着

2015

年业绩回

升，估值将趋于合理。

从历史来看，公司的估值中枢为

40

倍。 我们判断半年内，公司复合材

料游艇制造业务合理的市值水平应

为

30

亿， 目前股价尚未反映公司往

高端服务业的升级的预期。 随着公司

游艇俱乐部平台打造成功后，公司将

进入空间更大的高端服务业市场，迎

来更大的成长空间，而这一切转变有

望在不久将来呈现在投资者面前，我

们认为公司

6

个月目标市值应为

60

亿，目标价格

18

元

~20

元，上调评级

至“买入”。 （邓飞 整理）

公司布局移动互联网教育平

台，延伸“智慧生活”产业布局。公司

此次对移动互联网教育平台的投资

是公司向物联网发展战略转型的重

要举措。 移动互联网教育目前还处

于起步阶段，行业发展潜力较大，此

次前瞻性布局有望提升公司市场价

值。我们预计，未来公司将进一步通

过外延并购的方式完善物联网领域

的布局。

环宇万维

2012

年战略转型教

育行业， 合作幼儿园已达到数百

家。 “智慧树”提供幼儿园一体

化信息化建设，提供

APP

园长端、

教师端和家长端三种模式， 独特

商业模式形成客户黏性。 目前“智

慧树”产品已在北京、四川、湖北、

山东等

10

多个省市的数百家幼

儿园合作上线，计划在

2014-2016

年分别签约

3000

家 、

8000

家 、

18000

家幼儿园。

标的估值对应

2015

年承诺业

绩约

7

倍市盈率。 虽然环宇万维目前

尚未实现盈利，但承诺于

2015

年实际

净利润数（扣非后）不低于

1200

万元。

若未达到该经营目标， 和晶科技将获

得

5%

的股权作为补偿。 收购对价对

应增资后环宇万维估值

8500

万元，对

应

2015

年承诺业绩约

7

倍市盈率。

维持盈利预测及“增持”评级，目

标价

22.84

元。 由于产品推广尚不确

定性， 暂不考虑此次对外投资对公司

的影响， 维持对公司

2014

年

/2015

年

盈利预测

0.34

元

/0.50

元。

节后首周，沪深股指延续强势，继续

创出反弹新高。上证综指上涨 0.45%，逼近

2400点；深证成指上涨 1.62%，再创 8260.23

点的反弹新高。 两市量能保持充沛，交投

人气十分活跃。

市场热点全面扩散， 依法治国概念、

区域概念、预增概念等轮番逞强。

汽车行业：

节能减排是长期发展主题

平安证券

节能减排是汽车行业长期发展主

题。节能与减排既相联系又有所差异；

乘用车重点是节能， 商用车侧重于减

排。节能减排是一个系统工程，对汽车

企业有全面要求， 标准升级促进行业

技术进步和优胜劣汰。 其技术路线丰

富，蕴藏丰富的投资机会。

三基础支撑

节能减排发展

乘用车达标第四阶段油耗标准压

力较大，节能与新能源技术势在必行：

从

2005

年到

2015

年， 乘用车燃料消

耗量平均每年降幅

3.1%

即可达标，但

从

2015

年至

2020

年， 平均每年降幅

要达到

6.6%

，

CAFC

达标第四阶段油

耗标准挑战较大。 由于我国乘用车销

量结构中， 汽油车占比超过

99%

，因

此， 在柴油车无法得到大规模推广应

用的情况下， 节能与新能源技术的推

广应用势在必行。

节能技术组合并用成本低、 效果

佳： 我们认为大部分个人消费者追求

性价比， 节能技术的成本是决定其渗

透率的关键因素。 多种低成本的节能

技术组合并用不仅成本上升缓慢，节

能效果也不逊色，市场更容易接受。我

们看好低成本的节能技术率先进入空

间更大的

B

级及以下乘用车市场，如

启停系统、先进变速器技术、结构和工

艺相对简单的高强度钢和铝合金零部

件、涡轮增压等。

尾气处理是未来柴油发动机排放

升级的关键： 我国柴油机技术与欧美

差距较大， 排放标准实施时间落后十

年。 目前，国内大部分地区仍在执行国

三，并将于

2015

年开始升级为国四。 由

国三升级到国四，主流技术路线为高压共

轨

+SCR

，而国四升级到国五，尾气处理技

术是关键， 到国六阶段，

EGR

、

DOC

、

DPF

和

SCR

等尾气技术需要同时使用。 由于

尾气处理装置成本较高且部分装置对燃

油含硫量较为敏感，降成本和改善柴油品

质对于柴油机排放达标至关重要。

市场空间巨大

关注新能源整车

节能减排市场空间巨大： 节能减排

是一个庞大的系统工程， 主要的汽车系

统，如动力总成、底盘、车身等都需要进

行技术升级。 假设汽车年产量

2000

万

辆，单车均价

15

万元，节能减排相关的

零部件及总成成本占整车价格的

50%

，

那么汽车节能减排的年产值将达到

1.5

万亿，市场空间巨大。

新能源公交带动客车行业新能源

化： 公交车是推广新能源汽车的良好平

台， 也是国家和各地方政府在公共服务

领域推广新能源汽车的主要对象。 我们

认为当前新能源公交大规模应用的条件

已基本成熟， 在政策的强力推动下年产

销规模提升至

3

万辆是大概率事件。 通

过新能源公交的大规模示范运营， 新能

源客车技术将更加成熟，成本趋于合理，

未来有望凭借巨大的运营成本优势取代

柴油客车成为营运领域的主力车型。

投资建议与个股推荐：乘用车板块，

重点推荐积极配置低成本节能技术的整

车厂以及生产研发相关核心零部件的供

应商，如上汽集团、长安汽车、骆驼股份；

商用车板块，重点推荐排放升级及时、新

能源技术领先的整车厂以及掌握柴油机

尾气处理技术的零部件供应商， 如江铃

汽车、宇通客车、威孚高科。


