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近七成股基跑赢基准
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多家机构预测
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华策影视：

将转型全产业化经营
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六成关键原料停产

染料企业上演生死危情
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时报观察

In Our Eyes

瑞典皇家科学院昨日宣布，将

2014

年诺贝尔经济学奖授予法国经济学家让·梯若尔，以表彰他对市场力量与调控领域研究的贡献。多年来，诺贝尔经济学奖都

会出现“美国身影”，但今年的诺贝尔经济学奖获得者却由法国经济学家独得。 图为瑞典皇家科学院常任秘书诺尔马克（左二）宣布

2014

年诺贝尔经济学奖得主。

（更多报道见
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版）
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险资海外买楼

须谨记前车之鉴

证券时报记者 潘玉蓉

险资正在成为海外市场的投资新

贵。从伦敦劳合社大楼，到金丝雀码头

的地标大楼，再到纽约华尔道夫酒店，

中国保险机构在海外一次次出击，手

笔之大令人瞠目。

在我国保险资金踊跃出海之际，

日本上世纪泡沫时期的历史陈迹，值

得我们拿出来玩味一番。

上世纪

80

年代，日本经济高速增

长，国内资产价格循环上涨，土地、股

票市场泡沫达到顶峰， 大量的过剩资

本流向海外。 投资冲动强烈的日本企

业发起了一场“购买美国”运动，其中

最受瞩目的当属三菱公司收购被奉为

“美国代表”的洛克菲勒中心。到

80

年

代末，日本人在洛杉矶闹市区、夏威夷

拥有大量饭店、 高级住宅等不动产项

目，全美

10％

的不动产成为日本人的

囊中之物。

随之而来的是日本资产价格泡沫

破灭，许多日本企业破产，财富大幅缩

水。经济衰退期间，日本企业重新调整

海外投资战略， 洛克菲勒中心又以半

价卖回原主。

虽然中国经济的复杂性与当年的日

本不可简单比较，但是本轮险资出海的背

景， 与日本当年的情境至少三方面相似：

首先，国内资产价格尤其是房地产市场被

高估，国内投资者将目光转向海外不动产

市场；其次，国内都面临利率市场化的过

程，实际利率上升，导致资金成本上升；第

三，由于国内投资渠道有限，机构投资者

希望出海寻找更多机会，投资愿望强烈。

自

1991

年起，随着日本经济泡沫的

破灭，日本寿险业资金运用乏力，保单利

差损严重，造成寿险公司入不敷出。

1997

年起， 先后有

7

家寿险公司出现偿付能

力危机破产倒闭。

对于国内的保险机构而言， 一旦经

济下行或保险业务增长失速， 负债端难

以支撑在海外的后续投资， 从买楼变卖

楼也不是不可能的事情。 国内保险机构

应该警惕海外投资决策中过于乐观的情

绪， 严谨论证海外投资尤其是不动产投

资的时间窗口，增加投资门类，增强境外

资产配置能力。

未来一段时间， 中国保险资金海外

投资将成为常态。

2012

年出台的保险投

资新政规定， 保险资金境外投资余额不

超过上年末总资产

15%

，而据了解，目前

保险资金投资境外的比例还不到

1%

，上

升空间很大。

中国保险市场日益庞大， 未来在全

球金融市场上分散投资风险， 将成为大

保险公司应有的能力，目前，一些大保险

公司已经在全球范围内遴选投资管理

人。险资出海过程中，投资步伐应与国内

业务增长相协调，与自身投资能力协调，

防止重蹈日本覆辙。

法国人梯若尔获诺贝尔经济学奖
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港股通业务资格申请启动

部分券商已展开预约开户业务

证券时报记者 程丹

多家券商向证券时报记者确认，

昨日接到上交所下发的通知， 主要内

容是告知券商着手准备材料， 并在本

周三前递交申请， 以获得港股通业务

资格。

据了解， 只有通过港股通现场检

查的券商才有资格申请开通该业务。

9

月

30

日，上交所曾向多家券商发出已

通过现场检查和各项技术测试的确认

函， 意味着该批通过现场检查的券商

有望首批获得港股通业务试点资格。

上海一家接到通知的券商负责人

表示， 上交所可能需要一周左右的审

核时间， 他们目前已着手启动投资者

开户工作， 符合沪港通交易规则的客

户可在券商营业部办理相关手续，待

到沪港通正式启动后便可买卖港股。

据悉， 有望成为首批沪港通试点

的券商大多启动了预约开户业务。

随着业务申报按部就班进行，沪

港通的技术演练也在紧锣密鼓地准备

着。

10

月

11

日，部分券商就完成了港

股通的第一次上线演练， 较为顺利地

完成了港股个股申报、港股个股成交、

港股的盘后处理、港股的行情、港股通

交易结算、 港股通系统故障切换等演

练内容。

根据安排， 本周上交所将安排第

二次上线演练， 具体演练内容与第一

次相近， 从而测试技术市场功能的稳

定性， 并拟在沪港通正式推出之前的

周末安排全市场的通关测试， 随后沪

港通将正式面市。

港交所新闻发言人昨日公开表态

称， 港交所的市场基建和运作已经准

备就绪， 两地监管方将决定沪港通具

体开通时间， 目前没有收到任何有关

沪港通推出计划有变的消息。 加之此

前港交所行政总裁李小加表示 “沪港

通会在

10

月的某个周一推出”， 根据

目前市场准备情况和规则流程， 不少

业内人士预计， 沪港通可能于

10

月

27

日启动。

目前， 各地证监局在上交所现场检查的

基础上， 对辖区内券商进行沪港通专项

检查， 主要针对的是首批参加沪港通业

务的券商， 检查内容涉及券商沪港通制

度流程、投资者教育和技术系统等。

“

10

月

15

日为券商申请开通港股

通业务资格的最后截止日， 近两天应该

还会有部分券商收到上交所下发的通

知。 ”一家接到通知的券商经纪业务负责

人表示， 希望成为沪港通首批试点的券

商， 应已基本准备好港股通业务资格所

需的相关手续。他介绍说，在接到上交所

通知后，他们已经完成了申请文件，相关

材料在走完公司内部流程后即可上报交

易所。

注册制需配套制度护航
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