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业绩预告逊预期 安居宝跌幅居首

证券时报记者 朱雪莲

进入三季报披露期， 业绩成为影响

个股短期涨跌的主要因素之一。 几家欢

喜几家愁格局再现 。 昨天安居宝

（

300155

）因业绩预告逊于市场预期而股

价大跌。

安居宝上周五盘后发布业绩预告，

预计

1~9

月累计实现净利润约

6486

万

元至

7135

万元， 同比增长

0%

至

10%

。

安居宝表示，由于受房地产行业景气度

的影响， 公司主营产品销售增幅放缓。

同时，为保障公司未来整体经营业务的

可持续发展，公司往移动互联网方向转

型，项目前期筹备费用、研发费用增加

较多，对公司经营业绩短期产生较大的

影响。

继

2011

年业绩略有下降后，安居宝

2012

年、

2013

年净利增幅都在

25%

以

上， 今年上半年业绩增长也达

30.32%

。

因此， 公司前三季度仅增

0%

至

10%

的

业绩远远低于市场预期。

在业绩增长放缓的利空打击下，已

处历史高位的安居宝昨日低开后快速下

行，盘中几度跌停，收盘跌

9.3%

，成为当

天

A

股市场跌幅最大的个股。

公开交易信息显示， 华泰证券深圳

益田路荣超商务中心营业部作为最大空

头卖出

3314.67

万元；同时，四家机构席

位合计减持

4771.51

万元。 接盘方则无

一家机构， 买一席位的招商证券上海江

苏路营业部买入额不足

700

万元。

安居宝主营业务为楼宇对讲系统、

智能家居系统的研发、生产和销售。

7

月

初的一份 《投资者关系活动记录表》显

示， 公司产品跟房地产市场关联度比较

高， 房地产相关政策对公司会有一定程

度的影响。 不过，当时公司还比较乐观，

预计社区安防业务将有望得益于竣工面

积的增长而保持快速发展。不料，公司三

季度业绩不理想， 由此导致前三季度业

绩由上半年增速达三成下降至同比仅增

一成左右。

根据安居宝此前介绍， 公司业

务有很明显的季节性特点， 一季度

是淡季，销售占全年大概

10%

左右；

二季度大概占

20%

； 三季度大概是

30%

；四季度大概

40%

左右。 公司四

季度业务能否有惊喜对于全年业绩

相当关键。

从中长期看，安居宝似乎仍有亮

点可寻。

9

月

18

日，公司公告，实际

控制人张波已为公司部分骨干员工

融资，鼓励员工增持公司股票。 公告

显示， 自

7

月

31

日至

9

月

15

日期

间， 公司高管及其他骨干员工合计

33

人已累计增持公司股份

301.28

万

股，增持动用资金合计

4324

万元，增

持均价

14.35

元

/

股。增持实施完毕两年

后，增持员工退出时，如出现亏损，由公

司实际控制人张波承担；如产生投资收

益，实际控制人张波享有其所提供的融

资资金

16%

以内

(

含

16%)

的收益，剩余

收益将由本次增持员工所享有。这与喜

临门等借资产管理计划实施对员工的

激励有异曲同工之效，实际控制人对公

司发展及股价的信心可见一斑。而安居

宝昨日大跌后收报

15.11

元，目前股价

已接近公司员工的增持均价，即使股价

继续下跌，安全边际也将逐渐浮现。

此外， 公司

9

月

1

日曾在互动平台

透露， 未来公司将以原有安防业务在个

人应用领域的需求为出发点， 切入移动

互联网应用并推出系列产品。 公司也开

始有意识拓展新业务。

近日，类似于安居宝这样受业绩利

空影响股价下跌的例子也不少见。 据粗

略统计， 国庆节后

4

个交易日已有

60

余家创业板公司发布了前三季度业绩

预告，仅在本周一，除安居宝以外，发布

业绩预减预降的创业板公司股价均表

现不佳，如亿纬锂能因预计

1-9

月净利

同比降

35%

至

40%

而股价跌逾

4%

，预

计前三季度亏损的北京君正也 跌

3.1%

， 预计

1-9

月净利同比下降

0%-

20%

的云意电气则三连阴。 因此，投资

者需警惕业绩逊于预期的个股股价短

期震荡的风险。

埃博拉疫情蔓延 概念股炒作再起

郑灶金

埃博拉疫情继续蔓延， 日前美国出

现了首例在本土感染埃博拉的病例；此

外，国内的登革热疫情也处于高发期，今

年广东登革热病例已超过

3

万例。 在上

述消息的影响下，昨日

A

股的生物疫苗

概念股逆市大涨，其中鲁抗医药涨停。该

股昨日大受资金追捧， 全日净流入资金

超过

1

亿元。

世卫组织报告指出，当前西非的埃

博拉疫情越发严重，尚无得到控制的迹

象。 自今年

3

月该病毒在西非引发疫情

以来，已造成

4000

多人死亡。 此外，根

据外媒的报道，美国也出现了首例在本

土感染埃博拉病例。 一名美国得克萨斯

州的医护人员感染了埃博拉病毒。 此

前，她曾护理了一名在非洲感染该疾病

的患者。

8

月， 世界卫生组织总干事陈冯富

珍就曾表示， 如果西非地区的埃博拉疫

情继续恶化，其造成的死亡、严重干扰社

会经济等后果将是灾难性的。

而国内的登革热疫情仍处于高发

期。 广东省疾病预防控制中心最新发布

的数据显示，截至

10

月

13

日零时，今年

广东全省共报告登革热病例

3.11

万例。

10

月

12

日， 全省报告新增登革热病例

仍达

910

例。

在上周美股大跌的影响下， 昨日

A

股跳空低开，沪指盘中一度大跌逾

1%

。

不过，受埃博拉疫情蔓延影响，生物疫苗

概念股昨日逆市大涨。其中，鲁抗医药高

开高走，开盘半个小时就封住涨停，收盘

时涨停板上的封单仍超过

11

万手。其他

概念股中，莱茵生物、亚宝药业、海王生

物等均大涨。

盘后数据显示， 昨日生物疫苗概念

股普遍遭资金追捧， 其中鲁抗医药净流

入资金最多，达到

1.07

亿元，当日其成

交金额为

4.48

亿元。 此外，莱茵生物、上

海凯宝、海王生物、长春高新等多股的净

流入金额均超过

1000

万元。

需要警惕的是， 虽然相关个股遭到

追捧，但多为概念炒作。申银万国证券此

前的研报就指出， 鉴于我国尚无相关埃

博拉病例，上市公司属概念阶段，建议冷

静客观审视。

不过，我国已经具备了对埃博拉

病毒进行及时检测的诊断试剂研发

能力。 达安基因

8

月

12

日就曾公告，

公司产品“埃博拉病毒核酸检测试剂

盒（

PCR-

荧光探针法）”已研制成功，目

前试剂盒仅供科研使用，销售收入对公

司的业绩影响较小，同时试剂盒能否实

现产业化及市场需求情况存在不确定

性。不过，自公告上述试剂盒研制成功以

来，达安基因股价表现并无太大表现，累

计仅涨

8%

，昨日也是冲高回落，收盘微

涨

0.04%

。
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良信电器

三季度业绩预

增修正，该股早盘放

量涨停，股价创出上

市新高。

公司业绩修正公告称，预计 2014 年 1~9

月净利润为 7282.70万元至 8496.49万元，

增长幅度为 20%至 40%。 公开信息显示，买

一中信证券 （山东） 淄博美食街营业部买入

952万元，卖一东海证券溧阳南大街营业部卖

出队 1008万元。 该股为次新股并且股价已创

出新高，后市仍有上冲动能。

天宝股份

公布非公开发

行股票预案，拟募集

近 6 亿元，昨日该股

开盘即涨停。

公司拟向控股股东定增募集不超过

59892 万元资金，通过此次发行，将有效降低

公司的资产负债率，降低财务成本，提高盈利

能力。值得一提的是，大股东认购数量为 1533

万股，给投资者增加信心。但公开信息显示， 卖

一为申银万国广州天河北路营业部大举卖出

3099万元，后市投资者不宜追涨。

大同煤业

煤炭行业近期

利好频出，引发煤炭

板块反弹，该股昨日

更是放量涨停。

首先是煤炭资源税改革自 12 月 1 日起从

价计征，其次是焦煤需求环比改善和四季度动

力媒价格有望上涨，利好频出无疑给目前低迷

的媒炭行业雪中送炭。 从长期来看，煤炭行业

无法摆脱行业困境， 但短期迎来反弹机会，投

资者可适当关注。

宝利来

9 月中公告拟

18 亿元收购新联铁

公司切入轨道交通

领域， 该股复牌至

今累涨 124%。

收购新联铁后， 公司的经营情况将获得

大大改善。 该股复牌后一路上涨，目前股价已

累计涨约 124%。 公开信息显示，买一是机构

席位，买入 1648 万元,另外,�国泰君安深圳松

岗证券营业部出现了对导的现象， 买入 626

万元同时卖出 426 万元。由于该股涨幅过大，

投资者应谨慎为宜。

伊利股份离奇暴跌

近7亿资金跌停板抄底

郑灶金

在消息面无明显利空的情况

下，伊利股份（

600887

）昨日离奇

暴跌，早盘一度跌停，收盘也大跌

6.28%

。 在其触及跌停板时，有近

7

亿元资金趁机抄底。 “两融”方

面， 近期融券做空伊利股份的资

金并不多， 上周五仅

2704

万元，

为近期的较低水平。此外，对于股

价的暴跌， 伊利股份相关部门负

责人回复媒体时称，“公司运转一

切正常”。

离奇暴跌

资金趁机抄底

本周一，

A

股多数个股低

开，伊利股份也小幅低开，随即

遭到连续大单打压，

9

点

53

分即

触及跌停。 不过，在跌停板时接

盘力量很大，几分钟后其股价又

被拉起， 随后震荡上行直至收

盘；收盘时，股价报

24.32

元，跌

幅收窄至

6.28%

。

伊利股份昨日成交金额大幅

放大，全日成交

32

亿元，创出上

市以来的新高。而值得注意的是，

在其跌停价

23.36

元处成交了

6.80

亿元， 占全日成交金额的逾

二成， 这意味着大量资金在跌停

板处趁机抄底。

融券做空金额很小

股价离奇暴跌， 资金刻意做

空成为市场普遍的猜测。不过，查

阅伊利股份的最新“两融”数据可

知，其融券做空的资金却并不大。

截至上周五仅

2704

万元。最近四

个交易日中，伊利股份的融券余额

虽然从

2429

万元小幅增加至最高

的

2868

万元， 但仍为近期较低水

平；

9

月

5

日，其融券余额一度达到

5056

万元， 随后一路下降。 此外，

2000

多万的融券余额相对于其最

新的

18.96

亿元的融资余额， 也是

微不足道。

6

月

3

日， 伊利股份曾因光大

证券的一份看空报告而暴跌近

8%

。

该报告认为伊利股份未来五年将遭

遇低温奶、 常温酸奶和进口奶实质

性冲击，并罕见地给予伊利股份“卖

出”评级。 不过，随后多家机构发表

报告称伊利股份属于被错杀。 在

6

月

3

日的暴跌中， 伊利股份的融券

余额也为

2000

多万元，为当时较低

水平。

800亿市值“魔咒”

巧合的是， 伊利股份股价频频

受阻于所谓的

800

亿市值 “魔咒”，

该魔咒指当部分成长性上市公司市

值攀升到

800

亿元甚至更高时，容

易引发市场对其成长空间的忧虑而

导致股价下跌。除了伊利股份，格力

电器、 中联重科等公司均曾受阻于

“

800

亿市值”附近。

伊利股份自

2008

年底一路上

行，市值也一路攀升，并在去年三季

度末突破

800

亿元， 公司股价也在

去年三季度末开始止步不前。 今年

6

月初， 光大证券的看空报告更让

伊利股份筹码松动，

800

亿市值一

度失守，最低跌至

620

亿元。

8

月，

伊利股份股价反弹， 市值也重上

800

亿元。 上周五，其市值最高达到

808

亿元。 不过，随着昨日的暴跌，

市值仅剩

744

亿元。

《登革热诊疗指南》利好部分对症治疗品种

国泰君安

10

月

11

日， 国家卫计委发布关

于印发《登革热诊疗指南（

2014

年第

2

版）》的通知，以供医疗机构在临床工

作中参考使用。我们认为，这对医药行

业整体运行影响不大， 但可能促使二

级市场对医药板块关注度提升， 维持

行业“增持”评级。

登革热感染病例较多， 但疫情整

体可控。 登革热是由登革病毒引起的

急性传染病， 主要通过埃及伊蚊或白

纹伊蚊叮咬传播。目前，疫情主要集中

广东等南方地区。截至

10

月

12

日，广

东省累积报告病例超过

3

万， 但新增病

例基本平稳，整体疫情处于可控状态。由

于登革热主要通过蚊虫叮咬传播， 随着

南方气温降低，蚊虫活跃的季节将过，加

上对疫情防疫措施的强化， 疫情大规模

爆发的可能性不大。

对症治疗是主要措施。登革热属于全

身性疾病，主要症状包括发热、肌肉疼痛、

恶心呕吐，严重者出现休克、脏器损害。 目

前并无特效抗病毒治疗药物，主要治疗措

施是对症治疗，包括补充电解质、抗休克

治疗、 出血治疗以及重要脏器损害治疗

（急性心肌炎和急性心功能、脑病和脑炎、

急性肾功能衰竭、肝衰竭等）。此外登革热

病属于中医学的“瘟疫”范畴，因此也可参

照温病学“疫疹”加以辨证论治。

部分中药品种进入治疗指南， 可能

利好相关企业。 治疗指南从中医药辩证

角度， 将部分中药品种纳入到治疗方案

中， 包括清热解毒类与扶正祛邪类中成

药。由于目前感染病例较多，可能对相关

生产企业形成利好，包括康缘药业（热毒

宁）、上海凯宝（痰热清）、太极集团（藿香

正气系列）、红日药业（血必净）、华润三

九等（参附注射液、参麦注射液）等。 目

前，疫情整体可控，随着温度下降和防疫

逐步到位，新增病例后续可能会减少，对

相关品种销售带动有待观察。

B股震荡回落 热点犹存

� � � �周一，沪深

B

股大盘继续震

荡回落，主要是受到上周五欧美

股市大幅下跌的打压。 沪

B

指一

度探至

30

日均线， 午后有所回

升，最终报收于

262.49

点，跌幅

为

0.57%

； 深 成

B

指 收 于

6160.92

点

,

跌幅为

1.157%

。 从盘

面上看，医药、国企改革等相关

概念股成为热点；多数个股出现

下跌。

整体来看，外围市场持续下

跌对

B

股形成压力，而国内宏观

经济数据密集发布，对数据的较

为谨慎的情绪会导致资金选择

规避一部分风险。 此外，市场风险

情绪明显上升，股指表现疲软也在

情理之中。 从中期趋势来看，股指

上涨趋势仍未被破坏，投资者依旧

可抱有谨慎乐观态度，逢低关注。

总的来说， 调整即是机会，在

规避前期涨幅较高、没有业绩支撑

的题材股前提下，可重点关注两类

股：一类是价差较大的品种以及低

价位权重股；另一类是即将公布的

三季报中具有大幅增长预期的相

关个股，这类股票或将在市场稳定

之后展开一轮炒作行情。

（中信浙江 钱向劲）


