
证券代码：002640� � � � � �证券简称：百圆裤业 公告编号：2014-059

山西百圆裤业连锁经营股份有限公司

关于公司发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金暨关联交易事项

获中国证监会正式批复的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

山西百圆裤业连锁经营股份有限公司 （以下简称

"

公司

"

）于

2014

年

10

月

11

日收到中国证券监督管理委员会 （以下简称

"

中国证监会

"

）《关于核

准山西百圆裤业连锁经营股份有限公司向徐佳东等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可【

2014

】

1041

号）的文件，现将批复主要内容

公告如下：

一、核准公司向徐佳东发行

42,764,020

股股份、向李鹏臻发行

9,070,982

股股份 、向田少武发行

2,728,158

股股份 、向深圳市创新投资集团有限公

司发行

8,045,320

股股份、向深圳市红土信息创业投资有限公司发行

5,363,546

股股份购买相关资产。

二、核准公司非公开发行不超过

10,489,509

股新股募集本次发行股份购买资产的配套资金。

三、公司本次发行股份购买资产并募集配套资金应当严格按照报送中国证监会的方案及有关申请文件进行。

四、公司应当按照有关规定及时履行信息披露义务。

五、公司应当按照有关规定办理本次发行股份的相关手续。

六、本批复自下发之日起

12

个月内有效。

七、公司在实施过程中，如发生法律、法规要求披露的重大事项或遇重大问题 ，应当及时报告中国证监会。

公司董事会将按照相关法律法规和核准文件的要求及公司股东大会的授权办理本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易

相关事宜，并及时履行信息披露义务。

特此公告。

山西百圆裤业连锁经营股份有限公司董事会

二〇一四年十月十三日
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山西百圆裤业连锁经营股份有限公司关于

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

暨关联交易报告书的修订说明公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

本公司于

2014

年

7

月

17

日披露了《山西百圆裤业连锁经营股份有限公司（草案）》发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报

告书（以下简称

"

报告书

"

）及其摘要（全文披露于巨潮资讯网

www.cninfo.com.cn

）。现根据中国证监会审核的要求，本公司对报告书进行了相应的补充 、

更新和完善，主要内容如下：

1

、本次重组已经公司股东大会审议通过并取得中国证监会的核准批复，因此在本次交易的决策过程等处增加了本次重组取得上述核准的说明 ，

并删除了与审核相关的风险提示及交易终止风险风险提示。

2

、补充披露本次交易完成后商誉占资产比重及可能带来的影响及相关商誉减值风险，具体内容详见本报告书

"

重大风险提示

/

二 、本次交易形成

的商誉减值风险

"

和

"

第十三章 风险因素

/

二、本次交易形成的商誉减值风险

"

。

3

、补充披露行业政策风险对标的资产估值的影响 ，具体内容详见本报告书

"

重大风险提示

/

六 、跨境出口零售贸易行业政策风险

"

和

"

第十三章

风险因素

/

六、跨境出口零售贸易行业政策风险

"

。

4

、补充披露汇率波动对标的公司净利润的敏感性分析，具体内容详见本报告书

"

重大风险提示

/

九 、汇率波动风险

"

和

"

第十三章 风险因素

/

九 、汇

率波动风险

"

。

5

、补充披露标的公司税收优惠政策对净利润影响及相关风险 ，具体内容详见本报告书

"

重大风险提示

/

十 、税收优惠风险

"

和

"

第十三章 风险因

素

/

十、税收优惠风险

"

。

6

、补充披露标的公司通过其他电商平台销售金额预测的合理性及相关风险提示，具体内容详见本报告书

"

重大风险提示

/

十三 、标的公司通过第

三方平台销售未达预期的风险

"

和

"

第十三章 风险因素

/

十三、标的公司通过第三方平台销售未达预期的风险

"

。

7

、补充披露上市公司未来战略规划及本次交易的原因和必要性，具体详见本报告书

"

第一章 交易概述

/

一、本次交易的背景与目的

"

。

8

、补充披露本次重组采取确定价格向安赐叁号、信达澳银募集配套资金的原因 ，安赐叁号 、信达澳银参与认购的具体方式 、资金来源 ，是否存在

通过结构化资产管理产品参与的情形，具体详见本报告书

"

第一章 交易概述

/

三、本次交易的基本情况

/

（三）配套募集资金认购方

"

。

9

、更新了交易对方之一深创投的股本情况，具体详见本报告书

"

第一章 交易概述

/

三、本次交易的基本情况

/

（二 ）交易对方

"

和

"

第三章 交易对方

基本情况

/

二、交易对方基本情况

"

。

10

、更新了上市公司截至

2014

年

6

月

30

日的股本结构并修改了关于控股股东 、实际控制人关于控股情况的描述 ，具体详见本报告书

"

第二章

上市公司基本情况

/

二、历史沿革及股权变动情况

/

（二）公司历次股权变动以及上市情况

"

、

"

第二章 上市公司基本情况

/

三 、控股股东及实际控制人概

况

"

和

"

第五章 发行股份情况

/

八、本次交易未导致上市公司控制权变化

"

。

11

、补充披露重组后上市公司主营业务构成，上市公司业务的开展计划、定位及发展方向，标的公司未来业务的开展计划、定位及发展方向 ，具体

详见本报告书

"

第二章 上市公司基本情况

/

七、未来业务的开展计划、定位及发展方向

"

和

"

第九章 本次交易对上市公司的影响

/

四 、本次交易完成后

公司财务状况、盈利能力及未来趋势的分析

/

（二）本次交易完成后对公司盈利能力的影响

"

。

12

、补充披露安赐叁号 、信达澳银与上市公司、标的资产的董事、监事及高级管理人员、控股股东、实际控制人是否存在关联关系 、资金往来 ，具体

详见本报告书

"

第三章 交易对方基本情况

/

十、募集配套资金认购方与上市公司、标的公司之间是否具有关联关系

"

。

13

、补充披露本次重组的整合计划及重组后防范标的公司管理层、核心技术人员流失的相关安排 ，具体详见本报告书

"

第四章 交易标的基本情

况

/

一、交易标的基本情况

/

（六）经营团队主要成员情况

"

和

"

第九章

/

六、本次重组的整合计划

"

。

14

、补充披露标的公司取得的生产经营所需资质情况，更新部分域名到期时间及备案情况

,

具体内容详见本报告书

"

第四章 交易标的基本情况

/

一、交易标的基本情况

/

（七）主要资产及其权属情况

"

。

15

、补充披露标的公司是否涉及因产品盗版侵权被客户索赔或诉讼的情况，具体内容详见本报告书

"

第四章 交易标的基本情况

/

一 、交易标的基

本情况

/

（十三 ）是否涉及因产品盗版侵权被客户索赔或诉讼

"

。

16

、补充披露标的公司和主流电商平台的商业模式差异及竞争优势 ，具体详见本报告书

"

第四章 交易标的基本情况

/

二 、标的公司的主营业务

/

（二）主要经营模式

"

。

17

、补充披露标的公司自建平台数据与行业主流电商平台的对比情况，具体内容详见本报告书

"

第四章 交易标的的基本情况

/

二 、标的公司主营

业务

/

（二）主要经营模式

"

。

18

、补充披露标的公司通过其他电商平台的销售情况，与第三方支付平台的合作情况 ，标的公司收入确认政策 、时点 ，以及通过其他电商平台销

售模式和第三方结算方式对环球易购收入的影响，标的公司向第三方平台支付佣金及广告费 、物流费 、佣金等费用的确认政策 ，具体详见本报告书

"

第四章 交易标的的基本情况

/

二、标的公司的主营业务

/

（四）主要产品的销售情况。

19

、补充披露标的公司

2014

年收入预测合理性 ，具体内容详见本报告书

"

第四章 交易标的的基本情况

/

三 、环球易购的估值

/

（三 ）收益法评估情

况

"

。

20

、补充披露本次重组募集配套资金的必要性与合理性分析，具体详见本报告书

"

第五章 发行股份情况

/

三、募集配套资金的用途及必要性

"

。

21

、补充披露上市公司募集配套资金管理和使用的内部控制制度，具体详见本报告书

"

第五章 发行股份情况

/

四 、募集资金管理和使用的内部控

制制度

"

。

22

、补充披露上市公司募集配套资金失败的补救措施，具体详见本报告书

"

第五章 发行股份情况

/

五 、募集配套资金失败的补救措施

"

。

23

、补充披露近两年国际国内可比并购案例，具体详见本报告书

"

第八章 本次交易定价的依据及公平合理性的分析

/

二 、本次交易定价的公平合

理性的分析

/

（二）相对估值法分析本次交易定价的公平合理性

"

。

24

、补充披露标的公司收入、费用确认政策是否符合行业惯例的情况，具体详见本报告书

"

第九章 本次交易对上市公司的影响

/

三、交易标的最近

两年一期财务状况 、盈利能力分析

/

（二）标的公司盈利能力分析

"

。

25

、补充披露本次重组中对中小投资者权益保护的安排，具体内容详见本报告书

"

第十四章 其他重要事项

/

九、中小投资者权益保护的安排

"

。

特此公告。

山西百圆裤业连锁经营股份有限公司董事会

二〇一四年十月十三日

交易对方 住所 通讯地址

徐佳东 北京市海淀区教育部留学服务中心学院路

＊＊＊＊＊＊

广东省深圳市南山区创业路中兴工业城

８

栋

２

楼

２０１

室

李鹏臻 广东省深圳市罗湖区宝安北路

＊＊＊＊＊＊

广东省深圳市南山区创业路中兴工业城

８

栋

２

楼

２０１

室

田少武 广东省深圳市南山区高新南四道

＊＊＊＊＊＊

广东省深圳市南山区创业路中兴工业城

８

栋

２

楼

２０１

室

深圳市创新投资集团有限公司 深圳市福田区深南大道

４００９

号投资大厦

１１

层

Ｂ

区 深圳市福田区深南大道

４００９

号投资大厦

１１

层

Ｂ

区

深圳市红土信息创业投资有限公司 深圳市福田区深南大道

４００９

号投资大厦

１２

层

Ｅ１

区 深圳市福田区深南大道

４００９

号投资大厦

１２

层

Ｅ１

区

配套募集资金认购方 住所 通讯地址

珠海横琴安赐文化互联叁号股权投资

基金企业（有限合伙）

珠海市横琴新区宝华路

６

号

１０５

室

－６４１

珠海市横琴新区宝华路

６

号

１０５

室

－６４１

信达澳银基金管理有限公司 深圳市福田区深南大道

７０８８

号招商银行大厦

２４

层 深圳市福田区深南大道

７０８８

号招商银行大厦

２４

层
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证券代码:002640� � � �证券简称:百圆裤业 上市地点:深圳证券交易所

山西百圆裤业连锁经营股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书摘要(修订稿)

山西省太原市建设南路 632号

公司声明

本公司及董事会全体成员保证本摘要的真实

、

准确和完整

，

不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

，

并对本摘要内容的真实性

、

准确

性和完整性承担个别和连带的法律责任

。

公司法定代表人和主管会计工作的负责人

、

会计机构负责人保证本摘要中财务会计资料真实

、

完

整

。

审批机关对本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项所作的任何决定或意见均不代表其对本公司股票的价

值或投资者收益的实质性判断或保证

。

任何与之相反的声明均属虚假不实陈述

。

本摘要依据

《

公司法

》、《

证券法

》、《

重组办法

》、《

格式准则第

２６

号

》

及相关的法律

、

法规编写

。

本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易完成后

，

公司经营与收益的变化由本公司负责

；

因本次交易引致的投资

风险

，

由投资者自行负责

。

投资者若对本摘要存在任何疑问

，

应咨询自己的股票经纪人

、

律师

、

专业会计师或其他专业顾问

。

交易对方的声明与承诺

本次发行股份及支付现金购买资产的交易对方徐佳东

、

李鹏臻

、

田少武

、

深创投

、

红土创投均已承诺

，

保证其为本次发行股份及支付现金

购买资产暨关联交易所提供的有关信息真实

、

准确和完整

，

不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

，

并对所提供信息的真实性

、

准确性和

完整性承担个别和连带的法律责任

。

释 义

在本摘要中

，

除非文义载明

，

以下简称具有如下含义

：

一

、

一般术语

上市公司 、百圆裤业 、本公司 、公司 指 山西百圆裤业连锁经营股份有限公司

标的公司 、环球易购 指 深圳市环球易购电子商务有限公司 ，曾用名 “深圳市益路通贸易有限公司 ”

标的资产 、拟购买 资 产 、交 易 标 的 、标 的 股

权

指 环球易购

１００％

的股权

发行对象 、交易对方 指 徐佳东 、李鹏臻 、田少武 、深圳市创新投资集团有限公司 、深圳市红土信息创业投资有限公司

深创投 指 深圳市创新投资集团有限公司

创新科技 指 深圳市创新科技投资有限公司

红土创投 指 深圳市红土信息创业投资有限公司

深圳市国资委 指 深圳市人民政府国有资产监督管理委员会

睿景公司 指 山西睿景企业管理服务有限公司

明昌公司 指 山西明昌企业管理咨询有限公司

恒慧公司 指 山西恒慧商务服务有限公司

诺邦公司 指 山西诺邦商务服务有限公司

香港环球 指 香港环球易购电子商务有限公司

君美瑞 指 深圳市君美瑞信息科技有限公司

本次交易 、本次重组 、本次发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金

指

百圆裤业以发行股份及支付现金的方式购买环球易购

１００％

股权 ， 同时向特定对象发行股票募集配套资金的行

为

发行股份及支付现金购买资产 指 百圆裤业以发行股份及支付现金的方式购买环球易购

１００％

股权

募集配套资金 指 百圆裤业向特定对象发行股份募集配套资金

募集配套资金认购方 、认购方 、配售对象 指 珠海横琴安赐文化互联叁号股权投资基金企业 （有限合伙 ）、信达澳银基金管理有限公司

安赐叁号 指 珠海横琴安赐文化互联叁号股权投资基金企业 （有限合伙 ）

信达澳银 指 信达澳银基金管理有限公司

本次交易总金额 指

百圆裤业根据中国证券监督管理委员会最终核准发行股份及支付现金所购买资产的交易价格与募集配套资金

之和

《发行股份及支付现金购买资产协议 》 指

《山西百圆裤业连锁经营股份有限公司与徐佳东 、李鹏臻 、田少武 、深圳市创新投资集团有限公司 、深圳市红土信

息创业投资有限公司发行股份及支付现金购买资产协议 》

《股份认购协议 》 指 百圆裤业与安赐叁号 、信达澳银分别签订的股份认购协议

承诺利润 指

环球易购经上市公司认可的具有证券从业资格的会计师事务所审计的合并报表扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润

本摘要 指

《山西百圆裤业连锁经营股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书摘要

（修订稿 ）》

定价基准日 指 百圆裤业审议本次交易事宜的第二届董事会第十二次会议决议公告日

审计基准日 、评估基准日 指

２０１４

年

３

月

３１

日

交割日 指 本次交易对方将标的资产过户至上市公司名下之日

过渡期 指 审计评估基准日至交割日的期限

独立财务顾问 、广发证券 指 广发证券股份有限公司

法律顾问 、国浩律所 指 国浩律师 （北京 ）事务所

正中珠江 指 广东正中珠江会计师事务所 （特殊普通合伙 ）

中喜会计师事务所 指 中喜会计师事务所 （特殊普通合伙 ）

评估机构 、中和评估 指 中和资产评估有限公司

中国证监会 、证监会 指 中国证券监督管理委员会

深交所 指 深圳证券交易所

登记结算公司 指 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

《公司法 》 指 《中华人民共和国公司法 》

《证券法 》 指 《中华人民共和国证券法 》

《重组办法 》 指 《上市公司重大资产重组管理办法 》

《财务顾问管理办法 》 指 《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法 》

《财务顾问业务指引 》 指 《上市公司重大资产重组信息披露工作备忘录———第二号 上市公司重大资产重组财务顾问业务指引 （试行 ）》

《上市规则 》 指 《深圳证券交易所股票上市规则 》

《若干规定 》 指 《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定 》

《格式准则第

２６

号 》 指 《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第

２６

号———上市公司重大资产重组申请文件 》

《公司章程 》 指 《山西百圆裤业连锁经营股份有限公司章程 》

《百圆裤业审计报告 》 指 中喜会计师事务所出具的中喜审字 ［

２０１４

］第

０７６１

号 《审计报告 》

《环球易购审计报告 》 指 正中珠江出具的广会专字 ［

２０１４

］

Ｇ１４０１３３９００１６

号 《审计报告 》

《备考审计报告 》 指 正中珠江出具的广会专字 ［

２０１４

］

Ｇ１４０１３３９００３８

号 《备考审计报告 》

《环球易购盈利预测审核报告 》 指 正中珠江出具的广会专字 ［

２０１４

］

Ｇ１４０１３３９００２８

号 《盈利预测审核报告 》

《备考盈利预测审核报告 》 指 正中珠江出具的广会专字 ［

２０１４

］

Ｇ１４０１３３９００４９

号 《备考盈利预测审核报告 》

《专项审核报告 》 指 具有证券 、期货业务资格的会计师事务所就环球易购承诺期内各年度业绩承诺实现情况出具的专项审核报告

《减值测试报告 》 指

在承诺期届满时 ， 具有证券 、 期货业务资格的会计师事务所就环球易购

１００％

股权价值进行减值测试并出具的

《减值测试报告 》

《资产评估报告 》 指 中和评估出具的中和评报字 （

２０１４

）第

ＢＪＶ３０３２

号资产评估报告书

兰亭集势 指 兰亭集势控股有限责任公司 ，纽交所挂牌企业 ，交易代码为 “

ＬＩＴＢ

”

ＤＸ

、

Ｄｘ

控股 指

ＤＸ．ｃｏｍ

控股有限公司 ，简称

ＤＸ．ｃｏｍ

控股 ，港交所创业板挂牌企业

ＥＢＡＹ

、

ｅＢａｙ

指

电子海湾公司 ，目前是全球最大的网络交易平台之一 ，为个人用户和企业用户提供国际化的网络交易平台 ，纳斯

达克挂牌企业

Ａｍａｚｏｎ

指 亚马逊公司 ，是美国最大的一家网络电子商务公司 ，纳斯达克挂牌企业

全球速卖通 、速卖通 指 阿里巴巴旗下唯一面向全球市场打造的在线交易平台

元 指 人民币元

万元 指 人民币万元

亿元 指 人民币亿元

二

、

专业术语

Ｂ２Ｃ

指

指进行电子商务交易的供需双方为企业对个人 ，它们使用了网络的技术或各种商务网络平台 ，完成商务交易的过

程。

Ｂ２Ｂ

指

指进行电子商务交易的供需双方都是商家 （或企业 、公司 ），它们使用了网络的技术或各种商务网络平台 ，完成商

务交易的过程 。

Ｃ２Ｃ

指

指进行电子商务交易的供需双方为个人对个人 ，它们使用了网络的技术或各种商务网络平台 ，完成商务交易的过

程。

跨境电子商务 指

跨境电子商务是指分属不同关境的交易主体 ，通过电子商务平台达成交易 、进行支付结算 ，并通过跨境物流送达

商品 、完成交易的一种国际商业活动 。

跨境电商交易规模 指

是指通过互联网及其相关信息平台实现的进出口货物贸易总和 ； 交易规模涵盖

Ｂ２Ｂ

、

Ｂ２Ｃ

、

Ｃ２Ｃ

三大电子商务模

式 。

垂直类电商 指

垂直电子商务是指在某一个行业或细分市场深化运营的电子商务模式 。垂直类电商包括产品属性的垂直 ，如某一

个品类的细分 ；同时也可从商品的延伸属性进行垂直 ，反映用户的价值取向 ，比如唯品会 、聚美优品的垂直细分是

品牌特卖 。

３Ｃ

指

“强制性产品认证制度 ”，它是各国政府为保护消费者人身安全和国家安全 、加强产品质量管理 、依照法律法规实

施的一种产品合格评定制度 。

ＦＣＣ

指

美国联邦通信委员会 （

Ｆｅｄｅｒａｌ Ｃｏｍｍｕｎｉｃａｔｉｏｎｓ Ｃｏｍｍｉｓｓｉｏｎ

），

１９３４

年由

Ｃｏｍｍｕｎｉｃａｔｉｏｎｓ Ａｃｔ

建立的美国政府的一个

独立机构 ，直接对国会负责 。

ＦＣＣ

通过控制无线电广播 、电视 、电信 、卫星和电缆来协调国内和国际的通信 。

ＲｏＨＳ

指

《关于限制在电子电器设备中使用某些有害成分的指令 》（

Ｒｅｓｔｒｉｃｔｉｏｎ ｏｆ Ｈａｚａｒｄｏｕｓ Ｓｕｂｓｔａｎｃｅｓ

）， 由欧盟立法制定的

一项强制性标准 。

ＣＥ

指 一种安全认证标志 ，被视为制造商打开并进入欧洲市场的护照 。

ＣＥ

代表欧洲统一 （

Ｃｏｎｆｏｒｍｉｔé Ｅｕｒｏｐéｅｎｎｅ

）。

ＰａｙＰａｌ

指

即 “

ＰａｙＰａｌ

贝宝国际 ”，是

ｅＢａｙ

旗下目前全球最大的网上支付公司 ，针对具有国际收付款需求用户设计的账户类

型 ，致力于让个人或企业通过电子邮件 ，安全 、简单 、便捷地实现在线付款和收款 ，是目前全球使用最为广泛的网

上交易工具 。

ＳＮＳ

指 个人之间的关系网络 ，这种基于社会网络关系系统思想的网站就是社会性网络网站 （

ＳＮＳ

网站 ）。

ＥＤＭ

指

Ｅｍａｉｌ

营销 、电子邮件营销 。

ＳＫＵ

指

Ｓｔｏｃｋ Ｋｅｅｐｉｎｇ Ｕｎｉｔ

（库存量单位 ），现在已经被引申为产品统一编号的简称 ，每种产品均对应有唯一的

ＳＫＵ

号 。

ＳＥＯ

指

Ｓｅａｒｃｈ Ｅｎｇｉｎｅ Ｏｐｔｉｍｉｚａｔｉｏｎ

，即搜索引擎优化 ，是一种利用搜索引擎的搜索规则来提高目前网站在有关搜索引擎内

的自然排名的方式 。

ＲＯＩ

指 投资回报率

大中华区 指 以华人为多数住民之中国大陆 、港澳地区和台湾地区 ，有时也包括新加坡 ，马来西亚 。

本摘要中部分合计数与各明细数直接相加之和在尾数上如有差异

，

这些差异是由于四舍五入造成的

。

重大事项提示

本部分所使用的词语或简称与本摘要

“

释义

”

中所定义的词语或简称具有相同涵义

。

一

、

本次交易方案概述

作为国内领先的跨境出口零售电商之一

，

环球易购秉承

“

扎根中国

、

惠通全球

”

的经营理念

，

通过自建专业品类

、

多语种的多维立体垂直

电商平台体系

，

以高性价比的中国制造产品

，

为全球用户提供高性价比的海量选择

，

产品直销美国

、

加拿大

、

英国等全球

２００

多个国家和地

区

。

在盈利模式方面

，

环球易购主要采用买断式自营方式运营

，

直接面对海外终端消费者

，

以网上零售的方式将产品销售给终端客户

，

盈利来

源主要是产品销售收入

。

在客户定位方面

，

环球易购的主要客户为全球具有互联网消费观念的年轻群体

，

该部分消费群体基数大

，

且契合服

装服饰

、３Ｃ

类电子产品等主要跨境电商产品的年轻属性

。

环球易购采用数据驱动型精准运营模式

，

利用数据挖掘

、

用户行为分析和兴趣定位

，

从产品广告素材制作

、

网络媒体流量监控

、

在线广告

投放和流量导入进行大数据分析和精准营销推广

。

得益于精准的产品

、

客户和平台定位

、

领先的数据驱动型运营模式

、

多维立体的营销模式

、

优异的供应链整合能力

、

业内领先的人才优势和已经积累的平台品牌优势

，

环球易购自成立以来一直保持高速增长

，２０１３

年度销售收入增长

率为

１３５．０６％，

截至

２０１４

年

６

月底

，

环球易购旗下平台合计注册用户数量超过

６００

万人

，

在线产品

ＳＫＵ

数量超过

２０

万个

；

最高月访问量超

过

１，６００

万次

；２０１４

年第一季度

，

环球易购旗下主要平台重复购买率达

３８％

左右

，

流量转化率为

１．６６％，

已形成一定的平台优势和知名度

。

为了充分抓住移动电子商务发展红利

，

环球易购于

２０１３

年推出

ＩＯＳ

版本和

Ａｎｄｒｏｉｄ

版本的

Ｓａｍｍｙｄｒｅｓｓ ＡＰＰ，

并取得了突出业绩

，２０１４

年

一季度移动端月均访问量为

２１３．７５

万次

、

月均客单价为

３５２．６６

元

。２０１４

年

６

月底

，Ｓａｍｍｙｄｒｅｓｓ ＡＰＰ

在

Ａｐｐｌｅ Ｓｔｏｒｅ

全美生活类

ＡＰＰ

排名达到

前

２０，

在

Ｇｏｏｇｌｅ Ｓｔｏｒｅ

全美购物类

ＡＰＰ

排名

１００

名左右

。

上市公司以发行股份及支付现金方式购买徐佳东

、

李鹏臻

、

田少武

、

深创投

、

红土创投合计持有的环球易购

１００％

的股权

；

同时向特定投

资者非公开发行股票募集配套资金

１５，０００

万元

，

用于支付本次交易的现金对价

、

本次重组的相关费用以及用于本次交易完成后补充环球易

购的业务发展所需运营资金

。

募集配套资金规模不超过本次重组交易总金额的

２５％。

本次发行股份及支付现金购买资产不以募集配套资金的成功实施为前提

，

最终

配套融资发行成功与否不影响发行股份及支付现金购买资产的实施

。

（

一

）

发行股份及支付现金购买资产

２０１４

年

７

月

１５

日

，

上市公司与环球易购全体股东徐佳东

、

李鹏臻

、

田少武

、

深创投

、

红土创投签署附生效条件的

《

发行股份及支付现金购

买资产协议

》，

购买交易对方持有的环球易购

１００％

股权

。

根据中和评估出具的中和评报字

（２０１４）

第

ＢＪＶ３０３２

号

《

资产评估报告

》，

以

２０１４

年

３

月

３１

日为评估基准日

，

标的

１００％

股权的评估值为

１０４，５４９．００

万元

。

参考前述

《

资产评估报告

》，

公司与交易对方协商确定本次交易价格为

１０３，２００．００

万元

。

考虑到交易完成后各交易对方所承担的业绩补偿责任

、

未来持有的股票锁定期限等存在不同

，

各交易对方获取对价的情况不同

，

具体如

下

：

徐佳东持有的环球易购

６１．３３６％

股权作价

６５，８５４．５４９３

万元

，

李鹏臻持有的环球易购

１３．０１１％

股权作价

１３，９６９．５０４７

万元

，

田少武持有的

环球易购

３．９１３％

股权作价

４，２０１．２６６０

万元

，

深创投持有的环球易购

１３．０４４％

股权作价

１１，５０４．８０８０

万元

，

红土创投持有的环球易购

８．６９６％

股权作价

７，６６９．８７２０

万元

。

以上对价合计

１０３，２００．００

万元

。

单位

：

万元

交易对方 持股比例 按照总体估值计算的对价 取得的交易对价 按照取得对价折合的估值 差额

徐佳东

６１．３３６％ ６３

，

２９８．７５２０ ６５

，

８５４．５４９３

１０７

，

３６６．８８

２

，

５５５．７９７３

李鹏臻

１３．０１１％ １３

，

４２７．３５２０ １３

，

９６９．５０４７ ５４２．１５２７

田少武

３．９１３％ ４

，

０３８．２１６０ ４

，

２０１．２６６０ １６３．０５００

深创投

１３．０４４％ １３

，

４６１．４０８０ １１

，

５０４．８０８０

８８

，

２００．００

－１

，

９５６．６０００

红土创投

８．６９６％ ８

，

９７４．２７２０ ７

，

６６９．８７２０ －１

，

３０４．４０００

合计

１００．００％ １０３

，

２００．００００ １０３

，

２００．００００ －

交易对方获得的具体对价情况如下

：

单位

：

万元

交易对方 持股比例

支付方式—现金对价 支付方式—股票对价

合计金额

金额 占比 金额 占比 股份数 （股 ）

徐佳东

６１．３３６％ ４

，

７０２．００ ４．５６％ ６１

，

１５２．５４９３ ５９．２６％ ４２

，

７６４

，

０２０ ６５

，

８５４．５４９３

李鹏臻

１３．０１１％ ９９８．００ ０．９７％ １２

，

９７１．５０４７ １２．５７％ ９

，

０７０

，

９８２ １３

，

９６９．５０４７

田少武

３．９１３％ ３００．００ ０．２９％ ３

，

９０１．２６６０ ３．７８％ ２

，

７２８

，

１５８ ４

，

２０１．２６６０

深创投

１３．０４４％ － ０．００％ １１

，

５０４．８０８０ １１．１５％ ８

，

０４５

，

３２０ １１

，

５０４．８０８０

红土创投

８．６９６％ － ０．００％ ７

，

６６９．８７２０ ７．４３％ ５

，

３６３

，

５４６ ７

，

６６９．８７２０

合计

１００．００％ ６

，

０００．００ ５．８１％ ９７

，

２００．００ ９４．１９％ ６７

，

９７２

，

０２６ １０３

，

２００．００

本次非公开发行的定价基准日为上市公司第二届董事会第十二次会议决议公告日

，

定价基准日之前

２０

个交易日的上市公司股票交易

均价为

１４．３４

元

／

股

。

由于上市公司已经其股东大会审议并实施了

２０１３

年度权益分派方案

，

每

１０

股派发现金股利

０．４５

元

（

含税

），

根据相关规

定

，

本次发行的价格确定为

１４．３０

元

／

股

，

最终发行价格已经公司股东大会批准

。

上市公司分别向徐佳东

、

李鹏臻

、

田少武

、

深创投

、

红土创投发

行

４２，７６４，０２０

股

、９，０７０，９８２

股

、２，７２８，１５８

股

、８，０４５，３２０

股和

５，３６３，５４６

股

，

共计

６７，９７２，０２６

股作为股份支付对价

。

（

二

）

募集配套资金

上市公司拟向安赐叁号

、

信达澳银非公开发行股份募集配套资金

，

募集资金总额

１５，０００

万元

，

不超过交易总额

（

交易标的成交价

＋

配套

募集资金

）

的

２５％。

按照发行价格

１４．３０

元

／

股计算

，

各认购对象认购资金折股数不足一股的余额计入上市公司资本公积

，

配套融资的发行数

量为

１０，４８９，５０９

股

。

本次募集的配套资金将用于支付本次交易的现金对价

、

本次重组的相关费用以及用于本次交易完成后补充环球易购的

业务发展所需运营资金

。

本次发行股份及支付现金购买资产不以募集配套资金的成功实施为前提

。

二

、

本次交易的评估情况

本次交易的评估基准日为

２０１４

年

３

月

３１

日

。

根据中和评估出具

《

资产评估报告

》（

中和评报字

（２０１４）

第

ＢＪＶ３０３２

号

），

截至

２０１４

年

３

月

３１

日

，

环球易购

（

母公司

）

净资产账面价值为

７，３３６．５５

万元

，

资产基础法下的评估值为

１４，０２１．８４

万元

，

评估增值

６，６８５．２９

万元

，

增值率为

９１．１２％。

收益法下净资产

（

股东权益

）

评估价值为

１０４，５４９．００

万元

，

增值额为

９７，２１２．４５

万元

，

增值率为

１，３２５．０４％；

合并会计报表归属于母公

司所有者净资产为

１１，６５５．６３

万元

，

相对于合并报表

，

净资产

（

股东权益

）

评估增值额为

９２，８９３．３７

万元

，

增值率为

７９６．９８％。

参照上述资产评估值

，

经交易双方协商

，

交易标的环球易购

１００％

股权的交易价格为

１０３，２００．００

万元

。

三

、

本次交易构成关联交易

本次交易完成前

，

上市公司与环球易购之间不存在关联关系和关联交易

，

与交易对方之间亦不存在关联关系和关联交易

。

本次交易完成后

，

徐佳东持有上市公司

２０．１９％

的股份

；

深创投持有红土创投

４４％

的股权

，

为红土创投的第一大股东

，

本次交易完成后

，

深

创投和红土创投合计持有百圆裤业

５％

以上股份

。

根据深交所

《

上市规则

》，

本次交易系上市公司与潜在持有上市公司

５％

以上股份的股东之

间的交易

，

故本次交易构成关联交易

。

四

、

本次交易构成重大资产重组

本次重组中上市公司拟购买环球易购

１００％

的股权

。

根据上市公司

、

环球易购经审计的

２０１３

年度财务数据以及交易作价情况

，

相关财务比例计算如下

：

单位

：

元

项目 百圆裤业 环球易购 财务指标占比

资产总额

９７７

，

６９７

，

０６９．８９ １

，

０３２

，

０００

，

０００．００ １０５．５５％

资产净额

７００

，

９８５

，

８０１．４８ １

，

０３２

，

０００

，

０００．００ １４７．２２％

营业收入

４４６

，

３５４

，

６１５．８９ ４６６

，

３５０

，

６０９．８０ １０４．４８％

注

：

百圆裤业的资产总额

、

资产净额取自经审计的

２０１３

年

１２

月

３１

日资产负债表

；

环球易购的资产总额

、

资产净额指标均根据

《

重组办

法

》

的相关规定

，

取本次交易标的资产的交易金额

。

根据

《

重组办法

》

的规定

，

本次交易构成中国证监会规定的上市公司重大资产重组行为

，

且涉及发行股份购买资产及募集配套资金

，

已提

交中国证监会并购重组审核委员会审核

。

五

、

本次交易不会构成借壳上市

本次交易完成后

，

上市公司实际控制人未发生变更

。

本次交易并不构成

《

重组办法

》

第十二条所规定的借壳上市

。

六

、

股份锁定安排

（

一

）

发行股份及支付现金购买资产所涉股份的锁定期

交易对方徐佳东

、

李鹏臻

、

田少武

、

深创投

、

红土创投承诺

：

自股份交割日起

１２

个月内不转让其在本次发行中取得的百圆裤业新增股份

（

包括锁定期内因百圆裤业就该新增等股份分配股票股利

、

资本公积转增股本等原因取得的股份

）。

同时

，

为保证约定的补偿责任的可实现

性

，

自股份交割完成届满

１２

个月之日起

，

徐佳东

、

李鹏臻

、

田少武本次认购的全部百圆裤业股份按以下方式解锁

，

具体如下表所示

：

解锁期 可解锁股份数

第一期

自股 份 交 割 完 成 届 满

１２

个 月

之日起

可转让或上市交易 （即 “解锁 ”）的公司股份不超过本次认购的全部公司股份的

２０％

。如按照 《发行股份及支付现金

购买资产协议 》已补偿股份的 ，则解锁股份须扣除该部分已补偿股份 ，即 ：解锁股份数

＝

本次认购的全部公司股份

数

×２０％－

已补偿股份数

第二期

自股份交割完成届满

２４

个月之

日起

累计解锁 （含本期及本期之前全部解锁期 ，下同 ）的公司股份不超过本次认购的全部公司股份的

３０％

，如按照 《发

行股份及支付现金购买资产协议 》已补偿股份的 ，则解锁股份须扣除该部分已补偿股份 ，即 ：解锁股份数

＝

本次认

购的全部公司股份数

×３０％－

已补偿股份数

第三期

自股份交割完成届满

３６

个月之

日起

累计解锁的公司股份不超过本次认购的全部公司股份的

５０％

，如按照 《发行股份及支付现金购买资产协议 》已补

偿股份的 ，则解锁股份须扣除该部分已补偿股份 ，即 ：解锁股份数

＝

本次认购的全部公司股份数

×５０％－

已补偿股份

数

第四期

自股份交割完成届满

４８

个月之

日起

累计解锁的公司股份不超过本次认购的全部公司股份的

７０％

，如按照 《发行股份及支付现金购买资产协议 》已补

偿股份的 ，则解锁股份须扣除该部分已补偿股份 ，即 ：解锁股份数

＝

本次认购的全部公司股份数

×７０％－

已补偿股份

数

第五期

自股份交割完成届满

６０

个月之

日起

登记在徐佳东 、李鹏臻 、田少武名下的本次认购的全部百圆裤业股份

（

二

）

募集配套资金发行股份的锁定期

参与配套募集资金认购的特定投资者以现金认购的股份自股份发行结束之日起三十六个月内不得转让

。

本次发行完成后

，

由于上市公司送红股

、

转增股本等原因增持的公司股份

，

亦应遵守上述约定

。

待股份锁定期届满后

，

本次发行的股份将

依据中国证监会和深交所的相关规定在深交所交易

。

如中国证监会

、

深交所对股份限售有更为严格的规定

，

则适用中国证监会

、

深交所的相

关规定

。

七

、

业绩承诺与补偿安排

（

一

）

业绩承诺

本次交易的业绩承诺期为

２０１４

年度

、２０１５

年度

、２０１６

年度和

２０１７

年度

。

徐佳东

、

李鹏臻承诺环球易购

２０１４

年度

、２０１５

年度

、２０１６

年度

、２０１７

年度实现的净利润分别不低于人民币

６，５００

万元

、９，１００

万元

、１２，

６００

万元

、１７，０００

万元

。

净利润指按照中国会计准则编制的且经具有证券

、

期货业务资格的审计机构审计的合并报表中扣除非经常性损益后归属于母公司所有

者股东的净利润

。

（

二

）

盈利预测补偿安排

１、

如在承诺期内

，

环球易购截至当期期末累积实现净利润数低于截至当期期末累积承诺净利润数

，

则徐佳东

、

李鹏臻应在当年度

《

专项

审核报告

》

在指定媒体披露后的十个工作日内

，

向上市公司支付补偿

；

田少武

、

深创投

、

红土创投不参与业绩补偿承诺

。

当年的补偿金额按照

如下方式计算

：

当期应补偿金额

＝（

截至当期期末累积承诺净利润数

－

截至当期期末累积实现净利润数

）÷

承诺期内各年度承诺净利润之和

×

本次交易的

总对价

－

已补偿金额

当期应补偿金额中徐佳东

、

李鹏臻分别所占比例

，

按照徐佳东

、

李鹏臻在本次交易中各自取得的交易对价占上述两方合计取得的交易对

价的比例进行分担

。

２、

如徐佳东

、

李鹏臻当年度需向公司支付补偿的

，

则先由徐佳东

、

李鹏臻以其自本次交易取得的现金进行补偿

，

不足部分以其因本次交

易取得的尚未出售的股份进行补偿

，

如还有不足部分由各方自筹现金补偿

。

具体补偿方式如下

：

（１）

先由徐佳东

、

李鹏臻以其自本次交易取得的现金进行补偿

，

徐佳东

、

李鹏臻需在收到上市公司要求支付现金补偿的书面通知之后

３０

日内将所需补偿的现金支付至上市公司指定的银行账户内

。

（２）

不足部分由徐佳东

、

李鹏臻以其因本次交易取得的尚未出售的股份进行补偿

，

具体如下

：

①

当年应补偿股份数量的计算公式为

：

当年应补偿股份数量

＝（

当年应补偿金额

－

已补偿现金

） ／

本次发行的股份价格

②

公司在承诺期内实施转增或股票股利分配的

，

则应补偿股份数量相应调整为

：

当年应补偿股份数量

（

调整后

）＝

当年应补偿股份数

（

调整前

）×（１＋

转增或送股比例

）

③

公司在承诺期内已分配的现金股利应作相应返还

，

计算公式为

：

返还金额

＝

截至补偿前每股已获得的现金股利

（

以税前金额为准

）×

当年应补偿股份数量

④

徐佳东

、

李鹏臻应按照本协议的约定

，

发出将当年应补偿的股份划转至公司董事会设立的专门账户并对该等股份进行锁定的指令

。

当

期应补偿的股份全部划转至专门账户后

，

由公司董事会负责办理公司以总价

１．００

元的价格向徐佳东

、

李鹏臻定向回购并注销当年应补偿股

份的具体手续

。

（３）

按照以上方式计算出的补偿金额仍不足以补偿的

，

差额部分由徐佳东

、

李鹏臻以自筹现金补偿

。

徐佳东

、

李鹏臻需在收到公司要求支

付现金补偿的书面通知之后

３０

日内将所需补偿的现金支付至公司指定的银行账户内

。

（４）

在各年计算的应补偿金额少于或等于

０

时

，

按

０

取值

，

即已经补偿的金额不冲回

。

（

三

）

减值测试及补偿方式

在承诺期届满后六个月内

，

公司聘请本公司

、

徐佳东

、

李鹏臻认可的具有证券

、

期货业务资格的审计机构对标的股权进行减值测试

，

并出

具

《

减值测试报告

》。

如

：

标的股权期末减值额

＞

已补偿股份总数

×

本次发行的股份价格

＋

已补偿现金

，

则徐佳东

、

李鹏臻应对公司另行补偿

。

补

偿时

，

先以徐佳东

、

李鹏臻因本次交易取得的尚未出售的股份进行补偿

，

不足的部分由徐佳东

、

李鹏臻以现金补偿

。

因标的股权减值应补偿金额的计算公式为

：

应补偿的金额

＝

期末减值额

－

承诺期内因实际利润未达承诺利润已支付的补偿额

。

无论如何

，

徐佳东

、

李鹏臻向上市公司支付的股份补偿与现金补偿总计不超过标的股权的交易总对价

。

各方同意由上市公司在承诺期内各会计年度结束后的

５

个月内聘请的具有证券

、

期货业务资格的审计机构出具

《

专项审核报告

》。

（

四

）

补偿安排的可行性分析

《

发行股份及支付现金购买资产协议

》

对业绩补偿金额的计算方式

、

补偿方式等均进行了明确规定

。

本次交易对方徐佳东

、

李鹏臻具有较强的资金实力

，

业绩补偿承诺实施的违约风险相对较小

，

主要理由如下

：

通过本次交易

，

徐佳东可以

取得

４，７０２．００

万元现金及

４２，７６４，０２０

股上市公司股份

；

李鹏臻可以取得

９９８．００

万元现金及

９，０７０，９８２

股上市公司股份

；

此外

，

上市公司与

交易对方均约定了股票对价的锁定期

，

尽可能确保承诺期内标的公司业绩未达标时

，

交易对方具有一定的履约保障

。

八

、

本次交易涉及的股票发行价格及发行数量

本次交易涉及的股份发行包括发行股份购买资产和发行股份募集配套资金两部分

，

定价基准日均为百圆裤业审议本次交易事宜的第二

届董事会第十二次会议决议公告日

，

定价基准日之前

２０

个交易日的上市公司股票交易均价为

１４．３４

元

／

股

。

由于上市公司已经其股东大会审

议并实施了

２０１３

年度权益分派方案

，

每

１０

股派发现金股利

０．４５

元

（

含税

），

根据相关规定

，

本次发行的价格确定为

１４．３０

元

／

股

。

在本次重组方案中

，

上市公司拟总计发行

７８，４６１，５３５

股股票

。

其中

，

根据交易各方商定的以股份支付的交易价格

９７，２００．００

万元以及发

行价格

１４．３０

元

／

股计算

，

拟向交易对方合计发行

６７，９７２，０２６

股

；

根据拟配套募集资金

１５，０００．００

万元以及发行价格

１４．３０

元

／

股计算

，

拟向

配套募集资金的认购方合计发行

１０，４８９，５０９

股

。

九

、

独立财务顾问的保荐机构资格

上市公司聘请广发证券担任本次交易的独立财务顾问

，

广发证券经中国证监会批准依法设立

，

具备保荐机构资格

。

重大风险提示

一

、

标的资产评估增值较大的风险

本次交易购买的资产为环球易购

１００％

股权

。

本次交易以

２０１４

年

３

月

３１

日为评估基准日

，

根据中和评估出具的

《

资产评估报告

》，

环球

易购

１００％

股权的评估值为

１０４，５４９．００

万元

，

对应基准日合并口径归属于母公司所有者账面净资产为

１１，６５５．６３

万元

，

增值

９２，８９３．３７

万元

，

评估增值率为

７９６．９８％。

评估增值的主要原因是收益法评估对环球易购收益能力持续增强的体现

。

投资者需要考虑由于宏观经济波动等因素

影响标的资产盈利能力从而影响标的资产估值的风险

。

二

、

本次交易形成的商誉减值风险

根据交易双方签订的附生效条件的

《

发行股份及支付现金购买资产协议

》，

本次环球易购

１００％

的股权交易价格为

１０３，２００．００

万元

，

基准

日标的公司经审计合并口径归属于母公司所有者账面的净资产为

１１，６５５．６３

万元

，

预计本次交易完成后

，

在百圆裤业合并资产负债表中将形

成较大商誉

。

根据正中珠江出具的广会专字

［２０１４］Ｇ１４０１３３９００３８

号

《

备考审计报告

》，

假设上市公司对环球易购的企业合并架构于

２０１３

年

１

月

１

日业已存在的情况下

，２０１４

年

３

月

３１

日

，

上市公司将存在

９５，６０４．７８

万元商誉

，

占资产的比重为

４５．７９％。

根据

《

企业会计准则

》

规定

，

本次交易形成的商誉不作摊销处理

，

但需在未来每年年度终了进行减值测试

。

尽管公司与徐佳东

、

李鹏臻已

就盈利承诺期末资产减值补偿事项进行了约定

，

但若环球易购未来经营状况发生重大不利变化

，

则存在商誉减值的风险

，

从而对公司当期损

益造成不利影响

。

三

、

标的资产承诺业绩无法实现的风险

根据

《

发行股份及支付现金购买资产协议

》，

徐佳东

、

李鹏臻承诺环球易购

２０１４

年度

、２０１５

年度

、２０１６

年度

、２０１７

年度实现的净利润分别

不低于人民币

６，５００

万元

、９，１００

万元

、１２，６００

万元

、１７，０００

万元

。

提请投资者关注环球易购未来四年

（２０１４

年

－２０１７

年

）

营业收入和净利润预期将呈现较快增长的趋势

，

但由于宏观经济环境的变化

、

行

业景气度的波动

、

市场竞争加剧

、

技术更新较快等原因可能出现业绩无法达到预期的风险

。

尽管

《

发行股份及支付现金购买资产协议

》

约定的

业绩补偿方案可以较大程度地保障上市公司及广大股东的利益

，

降低收购风险

，

但如果未来环球易购在被上市公司控股后出现经营未达预

期的情况

，

则会影响到上市公司的整体经营业绩和盈利规模

。

四

、

业绩补偿承诺实施的违约风险

根据

《

发行股份及支付现金购买资产协议

》，

公司本次交易中存在下列情况

：（１）

田少武

、

深创投

、

红土创投不参与业绩补偿承诺

；（２）

徐佳

东

、

李鹏臻股份将分批解禁

。

根据本次交易协议的约定

，

公司本次交易对价的现金对价部分将一次性完成支付

，

且徐佳东

、

李鹏臻在本次交易中获得的股份对价将在

五年内分期解禁

。

如环球易购在承诺期内无法实现业绩承诺

，

将可能出现徐佳东

、

李鹏臻处于锁定状态的股份数量少于应补偿股份数量的情

形

；

虽然按照约定

，

徐佳东

、

李鹏臻须用等额现金进行补偿

，

但由于现金补偿的可执行性较股份补偿的可执行性低

，

有可能出现业绩补偿承诺

实施的违约风险

。

五

、

收购整合风险

本次交易完成后

，

环球易购将成为公司的全资子公司

。

百圆裤业的资产规模

、

业务范围都将得到扩大

，

上市公司需与环球易购在企业文

化

、

经营管理

、

业务拓展等多方面进行融合

，

整合过程中若上市公司未能及时制定与之相适应的企业文化

、

组织架构

、

财务管理与内控流程

、

人力资源管理

、

技术研发管理等方面的具体整合措施

，

可能会对环球易购的经营产生不利影响

，

从而给上市公司及股东利益造成一定的影

响

。

针对此风险

，

上市公司将采取以下措施

：

１、

重组完成后初期

，

上市公司将保持环球易购现有的运营

、

销售

、

研发等相关制度

、

人员

，

避免其业务因本次交易受到影响

。

上市公司将

维持环球易购管理人员稳定

，

不改变环球易购现有总经理

、

副总经理人选

，

除非该等总经理

、

副总经理丧失

《

公司法

》

等法律规定的担任董事

或高级管理人员的资格

。

２、

在董事会人员方面

，

上市公司将对环球易购的董事会成员进行调整

，５

名董事会成员均由上市公司委派

，

其中徐佳东或徐佳东指定人

选

１

名

，

李鹏臻或李鹏臻指定人选

１

名

。

在财务负责人选派方面

，

上市公司将向环球易购派驻

１

名财务负责人

，

该财务负责人同时向上市公

司和环球易购董事会

、

环球易购总经理汇报工作

。

３、

重组完成后

，

上市公司将适时进行管理

、

研发和销售的体系整合

，

优化管理架构和业务流程

，

提升公司整体管理能力

。

４、

在业务整合过程中

，

上市公司将充分考虑双方的人员素质

、

组织行为

、

管理机制

、

企业文化等内部因素

，

加强与各方沟通及反馈

，

随时

调整优化

。

六

、

跨境出口零售贸易行业政策风险

跨境出口零售电商主管部门为国家商务部电子商务和信息化司

，

行业自律管理机构为中国电子商务协会

。２０１３

年国家为促进跨境电商

行业的加速发展

，

接连颁布利好政策

，

其中

《

国务院办公厅转发商务部等部门关于实施支持跨境电子商务零售出口有关政策意见的通知

》

中

正式公布了对跨境电子商务零售出口的支持政策

，

并提出具体措施以解决跨境电商在通关

、

支付

、

结汇

、

税务等方面存在的难题

。

目前

，

环球易购已取得经营跨境电子商务业务所需的增值电信业务经营许可证

，

但若监管部门

、

进口国海关出台新的政策要求

，

变更业

务资质或许可需求

，

而环球易购未能达到新政策的要求取得相应资质或许可

，

将对环球易购的持续经营产生不利影响

。

同时

，

根据中和评估出具

《

资产评估报告

》（

中和评报字

（２０１４）

第

ＢＪＶ３０３２

号

），

环球易购

（

母公司

）

净资产账面价值为

７，３３６．５５

万元

，

收益

法下净资产

（

股东权益

）

评估价值为

１０４，５４９．００

万元

，

增值额为

９７，２１２．４５

万元

，

增值率为

１，３２５．０４％。

在本次评估中

，

标的公司估值是评估机

构按照环球易购在经营中所需遵循的国家和地方的现行法律

、

法规

、

制度及社会政治和经济政策与现时无重大变化的假设而确定作出的

。

若

未来监管机构

、

进口国海关出台新的政策要求

，

而环球易购未能达到新政策要求取得的相关资质

，

将影响本次评估作价基础

。

七

、

标的公司所处行业的经营风险

１、

行业加剧竞争风险

标的公司环球易购为跨境出口零售电商

，

该行业技术

、

业务服务模式仍处于快速发展阶段

，

产品和模式创新和更替较快

，

竞争激烈

。

环球

易购除了应对行业已上市跨境出口零售电商如兰亭集势

、ＤＸ

控股的竞争外

，

市场份额也面临如

ＥＢＡＹ、Ａｍａｚｏｎ、

速卖通等综合门户类跨境出

口零售电商的挤压

，

同时未来行业的新进入者也会对行业造成冲击

。

经过多年的技术积累

、

品牌和客户资源沉淀

，

环球易购在激烈的行业竞

争中已经形成了一定的优势和竞争壁垒

，

目前其拥有

Ｓａｍｍｙｄｒｅｓｓ、Ｅｖｅｒｂｕｙｉｎｇ

等多个自建专业品类垂直电子商务销售平台

。

截至

２０１４

年

６

月

底

，

环球易购旗下平台合计注册用户数量超过

６００

万人

，

在线产品

ＳＫＵ

数量超过

２０

万个

，

产品销往全球

２００

多个国家和地区

。

但若未来环球

易购不能准确把握市场和行业发展趋势

，

及时进行技术引进升级和业务创新

，

则存在竞争优势减弱

、

经营业绩下滑等经营风险

。

２、

宏观经济波动影响公司业务风险

环球易购主要从事服装服饰类产品

、３Ｃ

电子产品的线上跨境出口零售业务

，

较其它日常消费品

（

如食品

）

相比

，

价格弹性较大

，

受宏观经

济影响较大

。

若未来国际经济形势发生重大变化

，

如经济增长放缓或停滞

，

都将制约服装服饰

、

消费类电子产品的市场需求

。

３、“

中国制造

”

性价比优势降低的风险

环球易购秉承

“

扎根中国

、

惠通全球

”

的经营理念

，

通过自建专业品类

、

多语种的多维立体垂直电商平台体系

，

以高性价比的中国制造产

品

，

为全球用户提供高性价比的海量选择

。

然而

，

近年来

“

中国制造

”

也面临人力原材料成本上涨

、

人民币升值

、

全球外需波动

、

其他国家成本

更低等诸多挑战

，“

中国制造

”

的价格优势面临压力

，

环球易购主要产品亦面临着性价比降低的风险

。

如果未来

“

中国制造

”

商品特别是服装

、

３Ｃ

电子商品的成本持续走高

，

性价比优势显著降低

，

而环球易购又未能通过改变供应渠道

、

调整产品结构等方式来降低该不利因素的影响

，

则存在竞争优势减弱

、

经营业绩下滑等经营风险

。

４、

交易纠纷风险

环球易购为跨境出口零售电商

，

以网上零售的方式将产品销售给终端客户

，

直接面对海外终端消费者

。

在线

Ｂ２Ｃ

交易中

，

难免会出现由

于双方对于商品质量

、

物流运输

、

售后服务等方面出现意见不统一而导致争执与纠纷的产生

。

交易纠纷的产生一方面会给电商带来额外的成

本支出

，

另一方面还可能直接影响到平台及电商的口碑

。

尽管环球易购已经通过设立专门的质量控制部门从源头上保证产品质量

、

通过与大

型物流公司建立合作并明确责任义务等方式降低交易纠纷

，

报告期环球易购未出现重大交易纠纷及由交易纠纷产生的诉讼

，

但若未来环球

易购出现数量较多或严重的交易纠纷

，

将可能会对环球易购的口碑及盈利能力产生不利

，

影响其实现未来的盈利目标

。

八

、

核心人才流失风险

作为互联网电商运营企业

，

核心技术和管理人员是其未来技术

、

业务模式和产品不断创新

、

保持企业持续盈利的重要因素

。

企业团队的

稳定性是决定本次交易目标实现与否的重要保证

。

本次交易完成后

，

环球易购成为上市公司的全资子公司

，

环球易购的管理制度及企业文化

均需与上市公司进行融合

。

若环球易购与上市公司在管理制度及企业文化方面未能有效地融合

，

可能会造成环球易购技术和管理人员的流

失

，

以及相应的技术和业务信息流失和泄密

，

将对环球易购的经营产生不利

，

影响其实现未来的盈利目标

。

九

、

汇率波动风险

作为国内领先的跨境出口零售电商之一

，

环球易购为全球用户提供高性价比的海量选择

，

产品直销美国

、

加拿大

、

英国等全球

２００

多个

国家和地区

，

主要采用美元

、

加元

、

欧元

、

英镑

、

澳元

、

日元等货币进行结算

。

报告期初至

２０１３

年底

，

人民币对美元等主要币种汇率整体呈单边

上升的局面

，２０１４

年上半年有所缓解

。

若人民币升值

，

将影响环球易购商品的销售价格

，

削弱商品在国际市场的竞争力

，

同时还将产生汇兑损

失

。

报告期内各期

，

环球易购汇兑损益金额分别为

４５．７０

万元

、１０７．７６

万元和

－１７．３８

万元

。

未来如果人民币对美元等主要币种升值趋势加大

，

则环球易购将面临人民币汇率波动的风险

。

环球易购业务涉及到的币种主要有美元

、

港元

、

欧元

、

英镑

、

澳元和加元等

。

由于欧元

、

英镑

、

澳元及加元主要在收款业务中涉及

，

业务占

比很小

，

因此

，

本次汇率对标的资产净利润的敏感性分析只选取美元和港元进行

。

目前外汇市场上

，

美元对人民币汇率与港元对人民币汇率一般是同比例变动的

，

因此在进行敏感性分析时假设美元对人民币汇率和港

元对人民币汇率同比例变动

。

以一个年度

（

不够一个年度以实际期间

）

为基准

，

报告期内

，

美元对人民币汇率最小波动幅度为

０．９２％，

最大波动幅度为

３．０７％；

港币对人

民币汇率最小波动幅度为

１．０９％，

最大波动幅度为

３．４８％。

因此

，

以一个百分点为幅度

，

分别测算外汇变动

１％、２％

和

３％

时对环球易购净利润

的影响

：

１、２０１２

年度

汇率变动 净利润 （元 ） 变动率 汇率对净利润的敏感系数

３％ １４

，

６４９

，

５３２．３０ ５．３１％

１．７７

２％ １４

，

４０３

，

１４６．３７ ３．５４％

１％ １４

，

１５６

，

７６０．４３ １．７７％

０％ １３

，

９１０

，

３７４．５０ ０．００％

－１％ １３

，

６６３

，

９８８．５７ －１．７７％

－２％ １３

，

４１７

，

６０２．６３ －３．５４％

－３％ １３

，

１７１

，

２１６．７０ －５．３１％

２、２０１３

年度

汇率变动 净利润 （元 ） 变动率 汇率对净利润的敏感系数

３％ ３１

，

５６３

，

７２８．１９ ４．７０％

１．５７

２％ ３１

，

０９１

，

１９５．０２ ３．１３％

１％ ３０

，

６１８

，

６６１．８４ １．５７％

０％ ３０

，

１４６

，

１２８．６５ ０．００％

－１％ ２９

，

６７３

，

５９５．４６ －１．５７％

－２％ ２９

，

２０１

，

０６２．２８ －３．１３％

－３％ ２８

，

７２８

，

５２９．１１ －４．７０％

３、２０１４

年第一季度

汇率变动 净利润 （元 ） 变动率 汇率对净利润的敏感系数

３％ １２

，

６２１

，

２５０．６９ ８．４７％

２．８２

２％ １２

，

２９２

，

６１７．４３ ５．６５％

１％ １１

，

９６３

，

９８４．２０ ２．８２％

０％ １１

，

６３５

，

３５０．９４ ０．００％

－１％ １１

，

３０６

，

７１７．６８ －２．８２％

－２％ １０

，

９７８

，

０８４．４５ －５．６５％

－３％ １０

，

６４９

，

４５１．１９ －８．４７％

综上所述

，

汇率变动

±１％

时

，

环球易购

２０１２

年度

、２０１３

年度及

２０１４

年第一季度净利润变动分别为

±１．７７％、±１．５７％

和

±２．８２％；

汇率变动

±

２％

时

，

环球易购

２０１２

年

、２０１３

年及

２０１４

年第一季度净利润变动分别为

±３．５４％、±３．１３％

和

±５．６５％；

汇率变动

±３％

时

，

环球易购

２０１２

年

、２０１３

年及

２０１４

年第一季度净利润变动分别为

±５．３１％、±４．７０％

和

±８．４７％。

十

、

税收优惠风险

环球易购是经深圳市科技创新委员会

、

深圳市财政委员会

、

深圳市国家税务局

、

深圳市地方税务局认证的高新技术企业

，

享受

１５％

的企

业所得税优惠税率

，

有效期至

２０１４

年

１２

月

３１

日止

，

其

２０１２

年度

、２０１３

年度及

２０１４

年

１－３

月企业所得税分别按照

２５％、１５％、１５％

计缴

。

在

高新技术企业资质证书到期后

，

若环球易购未通过高新技术企业资质复审或者国家关于税收优惠法规发生变化

，

环球易购可能在未来无法

继续享受税收优惠

。

１、２０１３

年度

、２０１４

年

１－３

月税收优惠政策取消对净利润的影响

单位

：

万元

项目

２０１３

年度

２０１４

年

１－３

月

享受税务优惠的净利润 （

１

）

３

，

０１４．６１ １

，

１６３．５４

取消税收优惠的净利润 （

２

）

２

，

９３６．１５ １

，

１３６．３３

变动数 （

３

）

＝

（

２

）

－

（

１

）

－７８．４６ －２７．２１

变动比例

＝

（

３

）

／

（

１

）

－２．６０％ －２．３４％

从上表可以看出

，

如果取消税收优惠政策

，

环球易购

２０１３

年度

、２０１４

年

１－３

月净利润分别减少

７８．４６

万元

、２７．２１

万元

，

影响比例分别

为

－２．６０％、－２．３４％。

２、

未来预测年度税收优惠政策对净利润的影响

在本次评估中从稳健角度出发

，

假定优惠政策在到期后将不延续

，

即在

２０１５

年

１

月

１

日后按

２５％

的税率计算企业所得税

。

适用税率

净利润变动表 （单位 ：万元 ）

２０１５ ２０１６ ２０１７ ２０１８ ２０１９

优惠税率

１５％ １０

，

１５９ １４

，

２７６ １９

，

１５４ ２１

，

６６９ ２１

，

６６９

实际税率

２５％ ８

，

９６４ １２

，

５９６ １６

，

９０１ １９

，

１２０ １９

，

１２０

由上可知

，

假若环球易购在高新技术企业证书到期后能够通过复审

，

则企业将享受

１５％

的优惠企业所得税税率

，

企业预测期净利润将增

加

。

十一

、

互联网系统安全性的风险

环球易购为跨境出口零售电商

，

业务主要在其互联网电商平台完成

，

客观上互联网运营模式存在网络设施故障

、

软硬件漏洞

、

黑客攻击

、

信息泄露等风险

。

如果环球易购不能及时发现并阻止这种外部干扰

，

可能对其经营业绩造成不利影响

。

十二

、

上市公司股价波动风险

股价的波动不仅受公司的盈利水平和发展前景的影响

，

而且受国家宏观经济政策调整

、

利率和汇率的变化

、

股票市场的投机行为

、

投资

者的心理预期等诸多因素的影响

。

因此

，

股票市场价格可能出现波动

，

从而给投资者带来一定的风险

。

由于以上多种不确定因素的存在

，

公司

股票可能会产生脱离其本身价值的波动

，

从而给投资者带来投资风险

。

投资者在购买本公司股票前应对股票市场价格的波动及股市投资的

风险有充分的了解

，

并做出审慎判断

。

十三

、

标的公司通过第三方平台销售未达预期的风险

报告期内

，

环球易购通过

ｅＢａｙ

和

Ａｍａｚｏｎ

平台进行销售

，

其销售品类主要为电子产品

。

本次评估对于环球易购通过第三方电商平台实现

收入预测金额如下

：

单位

：

万元

评估基准日至年底

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

ｅＢａｙ

平台

１０

，

３３０ ２１

，

４４６ ３０

，

０２５ ３６

，

０３０ ３９

，

６３３ ３９

，

６３３

亚马逊平台

１１

，

４８６ ２３

，

８４５ ３３

，

３８３ ４０

，

０５９ ４４

，

０６５ ４４

，

０６５

电子产品

４２

，

６９０ ８８

，

６２７ １２４

，

０７８ １４８

，

８９４ １６３

，

７８３ １６３

，

７８３

销售收入同比增幅

６５．００％ ４０．００％ ２０．００％ １０．００％ ０．００％

１、２０１４

年销售收入预测

２０１４

年环球易购通过

ｅＢａｙ、Ａｍａｚｏｎ

销售收入的预测过程如下

：

（１）２０１４

年一季度环球易购销售收入同比增长

１０９．６２％，

假设全年销售收入增速为一季度同比收入增速

，

预测

２０１４

年全年将实现销售

收入

９７，７５９

万元

，２０１４

年

４－１２

月将实现销售收入

７７，６９６

万元

；

（２）

根据

２０１４

年一季度收入结构

，

环球易购通过

ｅＢａｙ、Ａｍａｚｏｎ

实现销售收入占比分别为

１３．３０％

和

１４．７８％，

假设

２０１４

年

４－１２

月收入结

构保持不变

，

预测

２０１４

年

４－１２

月环球易购将分别通过

ｅＢａｙ、Ａｍａｚｏｎ

实现销售收入

１０，３３０

万元和

１１，４８６

万元

。

单位

：

万元

项目

实际实现 预测

２０１４

年

１－３

月 销售收入占比 评估基准日

＠

至年底 销售收入占比

电子产品

１１

，

０２３．３８ ５４．９４％ ４２

，

６９０．００ ５４．９４％

ｅＢａｙ

平台

２

，

６６６．８８ １３．３０％ １０

，

３３０．００ １３．３０％

Ａｍａｚｏｎ

平台

２

，

９６５．７９ １４．７８％ １１

，

４８６．００ １４．７８％

服装

９

，

０３９．１４ ４５．０６％ ３５

，

００６．００ ４５．０６％

收入

２０

，

０６２．５２ １００．００％ ７７

，

６９６．００ １００．００％

２、２０１５

年

－２０１９

年销售收入预测

根据谨慎性原则和销售收入增长逐步稳定的前景

，

假设

２０１５

年至

２０１９

年各年销售收入仍然同比增加但增速逐渐降低至零

，

各年销售

收入增长率分别假设为

６５％、４０％、２０％、１０％

和

０％。

并假设

２０１４

年至

２０１９

年通过

ｅＢａｙ

和

Ａｍａｚｏｎ

平台分别实现的销售收入对

２０１４

年第一

季度电子产品销售收入占比保持在

２０１４

年第一季度的水平

，

对各年通过

ｅＢａｙ

和

Ａｍａｚｏｎ

平台可实现的销售收入进行预测

。

未来受宏观经济的波动

、

第三方电商平台销售政策变化

、

竞争环境变化

、

标的公司自身运营情况变化等因素影响

，

标的公司存在通过第

三方电商平台实现销售收入存在未达预期的风险

。

十四

、

其他风险

公司不排除因政治

、

经济

、

自然灾害等其他不可控因素带来不利影响的可能性

。

本公司提请投资者注意以上风险因素

，

并仔细阅读本摘要全文

。

第一章 交易概述

一

、

本次交易的背景与目的

（

一

）

本次交易的背景

１、

跨境电商行业快速增长

，

服装为主要品类之一

２０１３

年度中国跨境电商进出口交易为

２．３

万亿元

，

同比增长近

３０％。

随着全球人均购买力增强

、

网购观念的普及

、

消费习惯的养成

、

第三

方支付软件的进一步成熟

、

物流等配套设施的完善

，

艾瑞预测

，

未来三年中国跨境电商交易规模将持续高速发展

，２０１６

年跨境电商交易规模

将达

６．５

万亿元

，

年均增长率在

４０％

左右

，

行业处于流量爆发的蓬勃发展期

。

其中

，

在中国跨境电商主要目标国中

，

根据

ＰａｙＰａｌ《

全球跨境电子

商务报告

》，

美国

、

德国

、

英国

、

澳大利亚和巴西五大跨境电子商务目标市场对中国商品的网购需求在

２０１３

年将达

６７９

亿人民币

，

至

２０１８

年

，

这一数字预计将翻两倍

，

增至

１，４４０

亿人民币

。

在产品品类方面

，

跨境电商交易主要商品品类为服装服饰

、３Ｃ

电子产品

、

家居园艺和汽车配件

。

其中

，

因服装类商品标准化程度较高

、

产

品单价不高

、

重复购买率高

、

退货率低的特点

，

便于通过线上电商渠道推广

。

根据

ｅＢａｙ

发布的

《

站在更高的起点上

—２０１４

年大中华区跨境电

商零售出口产业发展趋势报告

》，

在

２０１３

年大中华区跨境线上零售销售额最高的美国

、

德国

、

英国和澳大利亚等四大市场中

，

服装服饰销售

额均排在商品品类前两名

，

为跨境出口零售电商主要产品品类

。

２、

跨境出口零售电商利好政策不断出台

服装线上零售的快速发展得益于我国日趋完善的政策体系

。

近

１０

年来

，

政府部门相继出台和完善了一系列政策和法律法规

，

支持

、

规范

线上零售业态

，

主要涵盖

“

电商发展大环境

、

互联网购物

、

电商物流

、

电子支付

、

网络信息安全

、

跨境电商规范

”

等方面内容

。

在跨境电商政策方面

，

政府相继出台一系列鼓励跨境零售电商发展政策

。

其中

，２０１３

年

８

月

，

商务部

、

发展改革委

、

财政部

、

人民银行

、

海

关总署

、

税务总局

、

工商总局

、

质检总局

、

外汇局经国务院同意

，

发布

《

关于实施支持跨境电子商务零售出口有关政策的意见

》［

国办发

〔２０１３〕

８９

号

］，

提出

６

项具体的扶持措施

，

包括建立电子商务出口新型海关监管模式并进行专项统计

，

解决目前零售出口无法办理海关监管统计的

问题

；

建立电子商务出口检验监管模式

，

解决电子商务出口无法办理检验检疫的问题

；

支持企业正常收结汇

，

允许经营主体申请设立外汇账

户

，

凭海关报关信息办理货物出口收结汇业务

；

鼓励银行和支付机构为跨境电子商务提供支付服务

；

实施适应电子商务出口的税收政策

，

解

决无法办理出口退税的问题

；

建立电子商务出口信用体系

。

２０１４

年

５

月

，

国务院办公厅印发

《

关于支持外贸稳定增长的若干意见

》，

明确指出

：

支持包括民营

、

中小等各类外贸企业发展

，

引导外贸企

业结构调整

、

兼并重组

、

提质增效

。

加快推进外贸生产基地

、

各类贸易平台和国际营销网络建设

。

出台跨境电子商务贸易便利化措施

。

支持外

贸综合服务企业发展

，

为小微企业出口提供专业化服务

。

综上

，

为把握跨境出口零售电商蓬勃发展的机遇

，

上市公司采用外延式线上发展战略

，

并购具有优质电商运营基因的跨境零售电商企

业

，

延伸业务链条

，

丰富公司的产品结构

，

增强上市公司的持续发展能力和盈利水平

，

提升公司价值

。

（

二

）

本次交易的目的

１、

打造线上线下资源联动

、

内销跨境协同的服装立体零售生态圈

根据近年来消费趋势的转变

，

网络购物渠道地位已举足轻重

，

据统计

２０１３

年我国服装网购规模已突破四千亿

，

占整体网购规模比重四

分之一以上

。

针对消费者购物方式的转变

，

未来百圆裤业将积极拥抱互联网

，

运用互联网思维

（

用户体验

、

数据

、

互动

）

推动线上业务发展

，

着

力打造电商销售模式升级

，

提升消费者购物体验

，

增强配送和售后服务

，

实现对不同地区

、

不同消费群体覆盖

。

本次重组完成后

，

环球易购将成为公司全资子公司

，

上市公司可利用环球易购在电子零售商务的精准营销和运营经验

、

沉淀的客户资源

和已经取得的细分领域品牌优势

，

融合其

Ｂ２Ｃ、

大数据运营

、

网络广告

、

垂直类和第三方电商平台零售经验等优质互联网基因

，

依托上市公司

深厚的品牌积淀

、

庞大的线下营销网络以及成熟的供应链资源整合能力

，

打造上市公司线上线下资源联动

、

数字营销与供应链优化相结合

、

内销跨境协同的服装立体零售生态圈

。

（１）

线上与线下相结合

公司可以实现

：

一是通过互联网的便捷性和海量覆盖面

，

有效消化线下库存

；

二是利用大数据采集和分析

，

进行产品精准营销和品牌宣

传

；

三是依托线下品牌沉淀以更短的时间完成线上品牌影响力的塑造

；

四是上市公司线下门店将进行升级

，

更多承载着样品实物展示

、

互动

消费体验以及品牌宣传等核心功能

。

（２）

数字营销与供应链优化相结合

在本次交易完成后

，

环球易购将凭借其多年的跨境出口零售电商运营积淀强化上市公司包括消费行为分析

、

广告投放效果监测

、

会员系

统优化

、

线上线下价格管控

、

供应链资源整合等方面在内的整体数字化运营能力

。

（３）

内销与跨境相结合

上市公司是国内裤装连锁的领先品牌

，

产品价格集中在

１５０－３００

元区间

，

市场定位主要面向具有较高消费存量的

３、４

线城市的

２５－５５

岁人群

。

环球易购在跨境电商业务中的客群定位

、

产品定位与上市公司高度契合

，

此外其近

２０

万个型号的产品细分及近

２００

个国家和地区

的客群规模是对上市公司产品梯队和市场覆盖的重要补充

。

通过本次交易

，

将双方资源进行整合

，

可极大丰富上市公司的品牌内涵同时有效

拓宽其市场覆盖面

，

增强上市公司综合盈利预期

。

２、

标的资产互联网基因是上市公司成功触网的关键利器

环球易购是一家专注于线上跨境出口零售的垂直类电商

，

目前拥有以服装类平台

Ｓａｍｍｙｄｒｅｓｓ、３Ｃ

电子产品类平台

Ｅｖｅｒｂｕｙｉｎｇ

为代表的

多个自建专业品类垂直

Ｂ２Ｃ

电商平台

，

同时在

Ａｍａｚｏｎ、ｅＢａｙ

等大流量综合门户类电商平台上开设旗舰店

，

销售覆盖全球逾

２００

个国家和地

区

。

截至

２０１４

年

６

月底

，

环球易购旗下平台合计注册用户数量超过

６００

万人

，

报告期内实际购买用户规模超

２００

万

，

其中重复购买率达

３８％。２０１３

年环球易购实现主营业务收入

４．６６

亿元

，

同比增速达

１３５．０６％。

环球易购盈利能力的快速增长得益于其优秀的互联网基因

：

在新品导入方面

，

环球易购依靠数据库提供的产品市场数据

、

客户行为分析

数据等

，

寻找符合用户需求的适销产品并保持合理备货

，

确保产品开发的成功率

，

实现库存规模的最小化和仓库坪效的最大化

；

在精准营销

能力方面

，

环球易购主要是依赖于社区化营销

、

关键词竞价排名

、

搜索引擎优化

、

论坛营销

、

邮件营销等多维度立体营销模式进行推广

，

凭借

对境外终端消费者的消费需求

、

习惯和互联网趋势的准确把握

，

利用数据挖掘

、

用户行为分析和兴趣定位

，

从产品广告素材制作

、

网络媒体流

量监控

、

在线广告投放和流量导入等方面进行大数据分析和精准营销推广

，

提高流量销售转化率和广告投资回报率

。

过去两年一期公司广告

投资回报率达

４．４６。

同时

，

随着智能手机和平板电脑等移动智能终端的快速普及

、

网购界面的进一步美化

、

消费习惯的改变和移动支付的成熟和优化

，

移动

电子商务市场处于流量红利的爆发时期

。

为了充分抓住移动电子商务发展红利

，

环球易购于

２０１３

年推出

ＩＯＳ

版本

Ｓａｍｍｙｄｒｅｓｓ ＡＰＰ，２０１４

年

６

月底

，Ｓａｍｍｙｄｒｅｓｓ ＡＰＰ

在

Ａｐｐｌｅ Ｓｔｏｒｅ

全美生活类

ＡＰＰ

排名达到前

２０，

在

Ｇｏｏｇｌｅ Ｓｔｏｒｅ

全美购物类

ＡＰＰ

排名

１００

名左右

。

环球易购跨境电商运营的核心能力符合公司向互联网延伸的战略需求

，

本次并购完成后

，

公司可以直接利用环球易购的平台资源和用

户资源开展其跨境线上业务

，

在降低公司开发自有平台风险的同时

，

实现其整体战略发展目标

。

３、

资源整合增强盈利能力

公司收购环球易购后

，

能够实现在跨境电商领域的业务开拓

，

汲取行业经验丰富的管理和技术人才

，

降低进入新业务领域的管理和运营

风险

。

本次并购完成后

，

徐佳东

、

李鹏臻承诺

２０１４

年

、２０１５

年

、２０１６

年

、２０１７

年环球易购分别实现净利润

６，５００

万元

、９，１００

万元

、１２，６００

万

元和

１７，０００

万元

，

预期能够优化上市公司的业务组合和盈利能力

，

提高上市公司的可持续发展能力

，

切实提升上市公司的价值

，

保护中小投

资者的利益

。

４、

将优秀的电商企业引入

Ａ

股资本市场

近年来

，

当当网

、

兰亭集势

、

唯品会

、

聚美优品

、

京东等境内电商企业接踵登陆境外资本市场

。

为实现信息化条件下的转型升级

，

推动互联

网企业的发展

，

国务院等相关部分先后出台多项政策

，

鼓励创新型

、

成长型互联网企业进入

Ａ

股资本市场

。

作为国内领先的跨境出口零售电

商之一

，

环球易购秉承

“

扎根中国

、

惠通全球

”

的经营理念

，

通过自建专业品类

、

多语种的多维立体垂直平台体系

，

以高性价比的中国制造产

品

，

为全球用户提供物美价廉的海量选择

，

产品直销美国

、

加拿大

、

英国等全球

２００

多个国家和地区

。

得益于精准的产品

、

客户和平台定位

、

领

先的数据驱动型运营模式

、

多维立体的营销模式

、

优异的供应链整合能力

、

业内领先的人才优势和已经积累的平台品牌优势

，

环球易购自成

立以来一直保持高速增长

，

已形成一定的平台优势和知名度

。

通过本次交易

，

环球易购成为上市公司的全资子公司

，

在为

Ａ

股引入优秀电商企业的同时也实现了环球易购影响力和知名度的提高

，

摆

脱其长期以来多依赖于自有资金的滚动积累来发展

，

受制于资本

、

自有流量等因素约束而导致市场份额提升空间受阻的不利局面

。

（

三

）

本次交易的原因及必要性

１、

公司未来的战略规划

（１）

近三年的投资计划

公司近三年的主要投资计划主要包括以下几方面

：

一是加大终端渠道建设

。

为提升百圆裤业品牌市场影响力

，

公司

２０１１

年度

、２０１２

年度

和

２０１３

年度净增加直营店铺

３７

家

、６１

家和

３０

家

，

提高直营店铺对区域市场的辐射力

。

同时为了支持重点区域加盟店发展

，

公司采用在重点

地级市购买商铺再租赁给加盟商的方式

，

加强地级市市场对周边的带动力

，

强化市场网络结构调整

。

二是增加产品研发投入

。

为了应对服装

行业日益激烈的竞争环境

，

公司近三年不断加强产品的研发设计力量和开发力度

，

进一步完善产品结构和产品品类

。

三是建立全网产品营销

体系框架

。

为了拓展新盈利增长点

，

公司引入全网营销概念

，

并搭建产品的前期规划

、

网站的建设管理

、

品牌及产品的网络推广等一系列电子

商务营销模式框架

，

创造消费者需求

。

（２）

公司未来的战略规划

公司的长期战略是成为一家国际领先的零售企业

，

打造线上线下资源联动

、

数字营销与供应链优化相结合

、

内销跨境协同的服装立体零

售生态圈

，

在巩固现有终端渠道建设的基础上

，

积极拥抱互联网

，

建立全网营销体系

，

实现

“

线上线下

＋

内销跨境

”

多元化经营战略

，

为全球消

费者提供高性价比

、

快时尚的消费体验

。

公司未来发展战略规划简述如下

：

序号 发展战略规划 简述

１

终端渠道建设 在不利的外部环境下 ，终端店面盈利能力受到考验 ，公司未来将通过多种途径改善终端盈利能力 。

２

全网营销体系

未来随着互联网对人们生活方式的影响 ，服装零售业将迎来一场大的变革 。公司未来会充分发挥终端店

面客户体验方面取得的优势 ，进一步挖掘客户的隐形需求 ，多方位借助互联网与消费者建立联系 ，打通

线上线下一体化的屏障 ，在变革中抓住机会 ，建立全网产品营销体系 。

３

多元化经营

探索多元化经营 ，降低市场风险 。加强对新兴行业及新领域的探索 ，适时引进有较大投资价值的产业 ，培

育新的利润增长点 ，促进公司业务的转型升级 。

２、

本次交易的原因及必要性

（１）

符合上市公司长期战略规划

过去

２０

年中

，

受益于政府的大力扶持及通信技术环境的不断优化

，

中国互联网产业增势迅猛

。

截至

２０１３

年底

，

全国网民规模达

６．１８

亿

，

同比增长

９．５％，

互联网普及率增至

４５．８％，

中国已跃升为全球第一大互联网用户国

。

通信环境的变迁也带来消费趋势的转变

，

截至

２０１３

年

底

，

中国网络购物用户规模达

３．０２

亿

，

同比增长

２４．７％，

年度网络零售交易额逾

１．８５

万亿元

，

过去

１０

年间年均增速达

１２０％，

居全球第一

。

鉴于商品标准化程度较高

、

产品单价不高

、

重复购买率高

、

退货率低的特点

，

服装类商品便于通过线上电商渠道推广

。

商务部数据显示

，

２００８

年

－２０１３

年间中国服装网购规模年复合增速逾

８６．４９％，

位列同期网购品类第一位

。２０１２

年我国服装网购规模达

３，１８８．８

亿元

，

用户渗透

率为

１４．３％，

远高于同期美国

（７．７％）

和全球平均

（５．８％）

表现

。

为了把握服装行业互联网化的黄金发展机遇

，

公司调整战略规划重心

，

在提升品牌形象

、

深耕现有销售渠道

、

提高单店盈利能力和发展

国内线下业务的基础上

，

积极谋求行业并购机会

，

通过并购电子商务行业中的优势企业

，

打造线上线下资源联动

、

数字营销与供应链优化相

结合

、

内销跨境协同的服装立体零售生态圈

，

为全球消费者提供高性价比

、

快时尚的消费体验

。

本次重组符合上市公司未来战略规划

。

（２）

环球易购是公司实施未来战略规划的必然选择

在本次重组完成后

，

环球易购将成为上市公司全资子公司

，

上市公司可融合其优质互联网基因

，

利用环球易购在电子零售商务的精准营

销能力和运营经验

、

广泛的境外客户资源和已经取得的细分领域品牌优势

，

有效实施线上线下资源联动

、

数字营销与供应链优化相结合

、

内

销跨境协同的全网营销

、

多元化经营战略

，

环球易购是公司建立服装立体生态圈的必然选择

。

（３）

增加上市公司业务收入

，

提升上市公司盈利能力的有效手段

在扶持政策不断出台

、

传统外贸加速转型

、

网购模式逐渐渗透等多重利好刺激下

，

我国跨境电商

Ｂ２Ｃ

企业持续受益于行业发展红利

，

利

用发展小众

、

长尾

、

细分的利基产品市场

，

在全球贸易中扮演更加重要的角色

。

预计到

２０１６

年

Ｂ２Ｃ

模式市场规模占跨境出口零售电商总规模

比例将增长至

１０．４％，

行业前景广阔

。

本次重组百圆裤业通过并购跨境垂直类零售电商行业中的优势公司

，

增强上市公司的持续发展能力和

提高盈利水平

，

提升公司价值

。

本次重组后

，

公司

２０１４

年

１－３

月备考营业收入

、

备考净利润较重组前增长

２３９．１２％

和

１，０３０．７７％，

整体盈利能力显著改善

。

同时

，

按照公

司向交易对方发行及配套募集资金认购方发行

７８，４６１，５３５

股测算

，

本次交易完成后

，２０１４

年度

、２０１５

年度

、２０１６

年度和

２０１７

年度公司在跨

境电商出口零售版块的基本每股收益将为

０．８３

元

、１．１６

元

、１．６１

元和

２．１７

元

，

显著高于过去两年一期百圆裤业基本每股收益

。

二

、

本次交易的决策过程

１、２０１４

年

４

月

２２

日

，

公司发布

《

关于重大资产重组停牌公告

》，

初步确定筹划重大资产重组事项

；

２、２０１４

年

４

月

２４

日

，

公司召开第二届董事会第十次会议

，

审议通过了

《

关于筹划重大资产重组事项的议案

》；

３、２０１４

年

６

月

２５

日

，

深创投投资决策委员会作出

《２０１４

年第三十次投资项目评审会决议

》，

同意本次重组方案

；

４、２０１４

年

６

月

２７

日

，

红土创投投资决策委员会作出

《

投资决策委员会评审决议

》，

同意本次重组方案

；

５、２０１４

年

６

月

２９

日

，

环球易购召开临时股东会

，

审议通过了全体股东向百圆裤业转让环球易购

１００％

股权的议案

；

６、２０１４

年

７

月

１５

日

，

公司与徐佳东

、

李鹏臻

、

田少武

、

深创投

、

红土创投签订了附生效条件的

《

发行股份及支付现金购买资产协议

》；

７、２０１４

年

７

月

１５

日

，

公司与安赐叁号

、

信达澳银分别签订了

《

股份认购协议

》；

８、２０１４

年

７

月

１５

日

，

公司召开第二届董事会第十二次会议

，

审议通过了

《

山西百圆裤业连锁经营股份有限公司发行股份及支付现金购

买资产并募集配套资金暨关联交易报告书

（

草案

）》

及相关议案

。

９、２０１４

年

８

月

４

日

，

公司召开

２０１４

年第一次临时股东大会

，

审议通过了

《

山西百圆裤业连锁经营股份有限公司发行股份及支付现金购

买资产并募集配套资金暨关联交易报告书

（

草案

）》

及相关议案

。

１０、２０１４

年

１０

月

１０

日

，

中国证监会出具证监许可

【２０１４】１０４１《

关于核准山西百圆裤业连锁经营股份有限公司向徐佳东等发行股份购买

资产并募集配套资金的批复

》，

核准本次交易

。

三

、

本次交易的基本情况

（

一

）

交易主体

交易标的出让方

：

徐佳东

、

李鹏臻

、

田少武

、

深创投

、

红土创投

。

交易标的购买方

：

百圆裤业

。

募集配套资金认购方

：

安赐叁号

、

信达澳银

。

（

二

）

交易对方

１、

徐佳东

姓名 徐佳东

性别 男

国籍 中国

身份证号

２２０１２２１９７７１１＊＊＊＊＊＊

住所 北京市海淀区教育部留学服务中心学院路

＊＊＊＊＊＊

通讯地址 广东省深圳市南山区创业路中兴工业城

８

栋

２

楼

２０１

室

是否取得其他国家或者地区的居留权 否

２、

李鹏臻

姓名 李鹏臻

性别 男

国籍 中国

身份证号

１４２７２３１９７４０１＊＊＊＊＊＊

住所 广东省深圳市罗湖区宝安北路

＊＊＊＊＊＊

通讯地址 广东省深圳市南山区创业路中兴工业城

８

栋

２

楼

２０１

室

是否取得其他国家或者地区的居留权 否

３、

田少武

姓名 田少武

性别 男

国籍 中国

身份证号

４２２４３２１９７３０７＊＊＊＊＊＊

住所 广东省深圳市南山区高新南四道

＊＊＊＊＊＊

通讯地址 广东省深圳市南山区创业路中兴工业城

８

栋

２

楼

２０１

室

是否取得其他国家或者地区的居留权 否

４、

深创投

名称 深圳市创新投资集团有限公司

住所 深圳市福田区深南大道

４００９

号投资大厦

１１

层

Ｂ

区

法定代表人 靳海涛

注册资本

４２０

，

２２４．９５２

万元

实收资本

４２０

，

２２４．９５２

万元

成立日期

１９９９

年

８

月

２５

日

营业执照号

４４０３０１１０３２６９７０９

组织机构代码

７１５２２６１１８

税务登记证号码

４４０３００７１５２２６１１８

公司类型及经济性质 有限责任公司

经营范围

创业投资业务 ；代理其他创业投资企业等机构或个人的创业投资业务 ；创业投资咨询业务 ；为创业企业提供创业管理服务

业务 ；参与设立创业投资企业与创业投资管理顾问机构 ；在合法取得使用权的土地上从事房地产开发经营 。

５、

红土创投

名称 深圳市红土信息创业投资有限公司

住所 深圳市福田区深南大道

４００９

号投资大厦

１２

层

Ｅ１

区

法定代表人 靳海涛

注册资本

２５

，

０００

万元

实收资本

２５

，

０００

万元

成立日期

２０１１

年

５

月

６

日

营业执照号

４４０３０１１０５３７７３０１

组织机构代码

５７４７６８２５４

税务登记证号码

４４０３００５７４７６８２５４

公司类型及经济性质 有限责任公司

经营范围

创业投资业务 ；代理其他创业投资企业等机构或个人的创业投资业务 ；创业投资咨询业务 ；为创业企业提供创业管理服务

业务 ；参与设立创业投资企业与创业投资管理顾问机构 。

上述交易对方的具体情况详见本摘要

“

第三章 交易对方基本情况

”。

（

三

）

配套募集资金认购方

１、

安赐叁号

名称 珠海横琴安赐文化互联叁号股权投资基金企业 （有限合伙 ）

企业类型 有限合伙企业

经营场所 珠海市横琴新区宝华路

６

号

１０５

室

－６４１

执行事务合伙人

珠海横琴安赐文化互联股权投资基金管理企业 （有限合伙 ）

（委派代表 ：殷敏 ）

成立日期

２０１４

年

５

月

１３

日

营业执照号

４４０００３００００３７７２２

组织机构代码

３０４０５７８１５

税务登记证号码

４４０４０１３０４０５７８１５

认缴出资额

１０

，

０００

万元

经营范围 从事对未上市企业的投资 ，对上市公司非公开发行股票的投资以及相关服务 。

２、

信达澳银

名称 信达澳银基金管理有限公司

企业类型 有限责任公司 （中外合资 ）

经营场所 深圳市福田区深南大道

７０８８

号招商银行大厦

２４

层

法定代表人 何加武

成立日期

２００６

年

６

月

５

日

营业执照号

４４０３０１５０１１２７０６４

组织机构代码

７１７８６６１５１

税务登记证号码

４４０３００７１７８６６１５１

注册资本

１０

，

０００

万元

经营范围 基金募集 、基金销售 、资产管理和中国证监会许可的其他业务 。

上述配套募集资金认购方的具体情况详见本摘要

“

第五章

／

二

／ （

二

）

发行对象和发行方式

”。

３、

本次重组采取确定价格向安赐叁号

、

信达澳银募集配套资金的原因

安赐叁号的执行事务合伙人珠海横琴安赐文化互联股权投资基金管理企业

（

有限合伙

）

是一家主要从事互联网行业企业投资及并购的企业

。

信

达澳银是由经国务院批准设立的我国第一家金融资产管理公司中国信达资产管理股份有限公司与康联首域集团有限公司合资设立的基金管理公

司

，

具有较强的资金实力及较高的知名度

。

公司希望借此机会引进优质的长期投资者

、

优化股东结构

，

因此采取确定价格发行的方式

。

４、

安赐叁号

、

信达澳银参与认购的具体方式

、

资金来源

，

是否存在通过结构化资产管理产品参与的情形

（１）

安赐叁号参与认购的具体方式

、

资金来源

安赐叁号将使用自有资金参与本次募集配套资金的认购

。

安赐叁号签署

《

承诺函

》，

承诺

：

认购本次非公开发行股票的资金来源为自有资金

，

不存在通过其他方式向第三方募集的情况

。

（２）

信达澳银参与认购的具体方式

、

资金来源

信达澳银拟发起设立特定多个客户资产管理计划参与本次配套募集资金的认购

。

该特定多个客户资产管理计划的名称拟为

“

信达澳银

基金

－

定增

１９

号资产管理计划

”（

以下简称

“

资管计划

”），

该计划将以百圆裤业本次非公开发行的股票为主要投资标的

，

拟投资者为不超过

１０

名个人或机构投资者

，

拟投资者中不含上市公司或标的公司的及上市公司或标的公司的董事

、

监事

、

高级管理人员及其他关联方

。

该资产管

理计划不包含任何杠杆融资结构化设计产品

。

信达澳银签署

《

承诺函

》，

承诺

：

在发起设立资管计划时

，

将对本资管计划的认购者进行审慎核查

，

不接受百圆裤业

、

环球易购及其董事

、

监事

、

高

级管理人员

、

控股股东

、

实际控制人及其他关联方参与认购本资管计划份额的申请

；

并承诺资管计划中不包含任何杠杆融资结构化设计产品

。

百圆裤业

、

环球易购的董事

、

监事

、

高级管理人员签署

《

承诺函

》，

承诺

：

本人及其关联方不以任何形式参与认购本资管计划的份额

。

上市公司

、

财务顾问

、

律师签署

《

承诺函

》，

承诺

：

本次发行对象信达澳银的资金来源为向特定多个客户募集

，

最终出资不包含任何杠杆融

资结构化设计产品

；

本次发行对象安赐叁号的资金来源为自有资金

，

不存在向第三方募集的情况

。

（

四

）

标的资产

本次交易标的资产为徐佳东

、

李鹏臻

、

田少武

、

深创投

、

红土创投合计持有的环球易购

１００％

的股权

。

标的资产基本情况如下

：

公司名称 深圳市环球易购电子商务有限公司

设立日期

２００７

年

５

月

６

日

注册资本

１

，

９８０．５８

万元

实收资本

１

，

９８０．５８

万元

法定代表人 徐佳东

公司类型 有限责任公司

营业执照注册号

４４０３０１１０３３４４１７３

税务登记证编号

４４０３００６６１０２２０４７

组织机构代码

６６１０２２０４－７

住所 深圳市南山区创业路中兴工业城

８

栋

２

楼

２０１

室

营业期限 自

２００７

年

５

月

６

日至永续经营

经营范围

一般经营项目 ：经营电子商务 、网上贸易及相关技术软件开发 ，电子产品的技术开发与销售 ，信息咨询 ，其他国内贸易 （以上均

不含专营 、专控 、专卖 、特许商品及限制项目 ）；经营进出口业务 （法律 、行政法规 、国务院决定禁止的项目除外 ，限制的项目须

取得许可后方可经营 ）。许可经营项目 ：信息服务业务 （仅限互联网信息服务业务 ）。

上述交易标的具体情况详见本摘要

“

第四章 交易标的基本情况

”。

（

五

）

交易价格及溢价情况

根据中和评估出具的

《

资产评估报告

》，

以

２０１４

年

３

月

３１

日为基准日

，

环球易购

１００％

股权评估值为

１０４，５４９．００

万元

。

公司与交易对方

协商确定上述股权交易价格为

１０３，２００．００

万元

。

基准日环球易购经审计合并会计报表归属于母公司所有者账面净资产为

１１，６５５．６３

万元

，

增值

９２，８９３．３７

万元

，

评估增值率为

７９６．９８％。

四

、

本次交易构成关联交易

，

不导致实际控制人变更

本次交易完成前

，

上市公司与环球易购之间不存在关联关系和关联交易

，

与交易对方之间亦不存在关联关系和关联交易

。

本次交易完成后

，

徐佳东持有上市公司

２０．１９％

的股份

；

深创投持有红土创投

４４％

的股权

，

为红土创投的第一大股东

，

本次交易完成后

，

深

创投和红土创投合计持有百圆裤业

５％

以上股份

。

根据深交所

《

上市规则

》，

本次交易系上市公司与潜在持有上市公司

５％

以上股份的股东之

间的交易

，

故本次交易构成关联交易

。

本次交易完成后

，

上市公司实际控制人不发生变更

。

本次交易不构成

《

重组办法

》

第十二条所规定的借壳上市

。

五

、

本次交易构成重大资产重组

本次重组中上市公司拟购买环球易购

１００％

的股权

。

根据上市公司

、

环球易购经审计的

２０１３

年度财务数据以及交易作价情况

，

相关财务比例计算如下

：

单位

：

元

项目 百圆裤业 环球易购 财务指标占比

资产总额

９７７

，

６９７

，

０６９．８９ １

，

０３２

，

０００

，

０００ １０５．５５％

资产净额

７００

，

９８５

，

８０１．４８ １

，

０３２

，

０００

，

０００ １４７．２２％

营业收入

４４６

，

３５４

，

６１５．８９ ４６６

，

３５０

，

６０９．８０ １０４．４８％

注

：

百圆裤业的财务数据取自

２０１３

年审计报告

；

环球易购的资产总额

、

资产净额指标均根据

《

重组办法

》

的相关规定

，

取本次交易标的资

产的交易金额

。

根据

《

重组办法

》

的规定

，

本次交易构成中国证监会规定的上市公司重大资产重组行为

，

且涉及发行股份购买资产及募集配套资金

，

已提

交中国证监会并购重组审核委员会审核

。

六

、

董事会的表决情况

２０１４

年

７

月

１５

日

，

公司召开第二届董事会第十二次会议

，

以

７

票同意

、０

票反对

、０

票弃权审议通过了

《

山西百圆裤业连锁经营股份有限

公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书

（

草案

）》

及相关议案

，

公司独立董事对本次交易出具了独立意见

。

第二章 上市公司基本情况

一

、

公司基本情况简介

项目

中文名称 ：山西百圆裤业连锁经营股份有限公司

英文名称 ：

Ｓｈａｎｘｉ Ｂａｉｙｕａｎ Ｔｒｏｕｓｅｒｓ Ｃｈａｉｎ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

法定代表人 杨建新

股票代码

００２６４０

股票简称 百圆裤业

注册资本

１３

，

３３４．００

万元

股票上市地 深圳证券交易所

注册地址 山西省太原市建设南路

６３２

号

办公地址 山西省太原市建设南路

６３２

号盛饰大厦

邮政编码

０３０００６

电话号码

０３５１－７２１２０３３

传真号码

０３５１－７２１２０３１

互联网网址

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｂｙｋｙ．ｃｏｍ

电子信箱

ｇｘ＠ｂｙｋｙ．ｃｏｍ

经营范围

仓储服务 ，物流基地 、物流中心的营运与管理 ，包装服务 ，批发零售针钫织品 、服装 、缝纫机械 、服装原材料 、百货 、皮革制品 、家俱 、工艺

品 、文化用品 、五金交电 、建材 、服装加工 、生产 、房屋租赁 ，物业管理 。企业管理咨询 。

二

、

历史沿革及股权变动情况

（

一

）

股份公司设立时的股权结构

百圆裤业前身系山西百缘物流配送有限公司

，

成立于

２００３

年

３

月

。２００９

年

１１

月

８

日

，

百圆裤业召开股份公司创立大会暨第一次股东大

会

，

审议并通过了

《

关于各发起人以其拥有的山西百缘物流配送有限公司经审计的净资产折股的议案

》，

以山西百缘物流配送有限公司经审

计净资产

９，９２６．７５

万元按

１：０．５０３６８９３

的折股比例折合为股份公司的股份

，

剩余

４，９２６．７５

万元计入资本公积

，

折股完成后公司注册资本为

５，０００

万元

，

股本总额为

５，０００

万股

。２００９

年

１１

月

７

日

，

中喜会计师事务所就本次整体变更事宜出具了中喜验字

［２００９］

第

０１０２９

号

《

验资报

告

》，

确认发行人

５，０００

万元注册资本已足额到位

。

２００９

年

１１

月

２０

日

，

发行人 完成 整 体 变更

，

并 依法 办 理 了工 商 变更 登 记

；

山 西 省 工商 行 政管 理 局 向发 行 人颁 发 了注 册 号 为

１４００００２０００３８９０６

的

《

企业法人营业执照

》。

公司整体变更后

，

股东持股结构如下

：

序号 发起人姓名

／

名称 持有股份数 （万股 ） 占公司总股本的比例 （

％

）

１

杨建新

２

，

３６１．３４ ４７．２３

２

樊梅花

１

，

３８８．６６ ２７．７７

３

睿景公司

５５０．００ １１．００

４

明昌公司

５００．００ １０．００

５

恒慧公司

１００．００ ２．００

６

诺邦公司

１００．００ ２．００

合计

５

，

０００．００ １００．００

（

二

）

公司历次股权变动以及上市情况

１、

首次公开发行股票并上市

经中国证监会

“

证监许可

［２０１１］１６７７

号

”

文核准

，

百圆裤业公开发行

１，６６７

万股人民币普通股

。

该次发行采用网下向股票配售对象询价

配售与网上向社会公众投资者定价发行相结合的方式

，

其中网下配售

３３０

万股

，

网上定价发行

１，３３７

万股

，

发行价格为

２５．８０

元

／

股

。

本次公

开发行后

，

公司注册资本增加至

６，６６７．００

万元

。

首次公开发行股票后

，

股本结构如下

：

序号 发起人姓名

／

名称 持有股份数 （万股 ） 占公司总股本的比例 （

％

）

１

杨建新

２

，

３６１．３４ ３５．４２

２

樊梅花

１

，

３８８．６６ ２０．８３

３

睿景公司

５５０．００ ８．２５

４

明昌公司

５００．００ ７．５０

５

恒慧公司

１００．００ １．５０

６

诺邦公司

１００．００ １．５０

７

其他股东

１

，

６６７．００ ２５．００

合计

６

，

６６７．００ １００．００

２、２０１２

年资本公积金转增股本

２０１２

年

５

月

１６

日

，

经公司

２０１１

年度股东大会审议通过

，

以

２０１１

年末公司总股本

６，６６７．００

万股为基准

，

以股本溢价形成的资本公积向

全体股东每

１０

股转增

１０

股

，

转增完成后公司总股本为

１３，３３４．００

万股

。

３、

目前股本结构

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

公司总股本为

１３，３３４．００

万股

，

股本结构如下

：

序号 股东姓名

／

名称 持股数量 （股 ） 持股比例 （

％

） 股份性质

１

杨建新

４７

，

２２６

，

７５０ ３５．４２％

流通受限股份

２

樊梅花

２７

，

７７３

，

２５０ ２０．８３％

流通受限股份

３

睿景公司

１１

，

０００

，

０００ ８．２５％

流通受限股份

４

明昌公司

１０

，

０００

，

０００ ７．５０％

流通受限股份

５

恒慧公司

２

，

０００

，

０００ １．５０％

流通受限股份

６

诺邦公司

２

，

０００

，

０００ １．５０％

流通受限股份

７

其他股东

３３

，

３４０

，

０００ ２５．００％ －

合计

１３３

，

３４０

，

０００ １００．００％ －

三

、

控股股东及实际控制人概况

（

一

）

控股股东情况

公司的控股股东为杨建新先生

。

截至本摘要签署日

，

其直接持有公司

３５．４２％

股份

，

通过睿景公司控制上市公司

８．２５％

的股份

。

（

二

）

公司实际控制人情况

公司实际控制人为杨建新

、

樊梅花夫妇

。

截至本摘要签署日

，

杨建新

、

樊梅花夫妇直接持有公司

５６．２５％

的股份

，

同时杨建新先生通过睿景

公司控制上市公司

８．２５％

的股份

，

杨建新

、

樊梅花夫妇合计控制上市公司

６４．５０％

的股份

。

（

三

）

公司与控股股东

、

实际控制人之间的产权及控制关系

截至本摘要签署日

，

公司与控股股东

、

实际控制人之间的产权关系图如下

：

自公司成立至今

，

公司控股股东及实际控制人未发生变更

。

四

、

主营业务概况

公司是国内最早从事连锁经营的服装销售企业之一

，

积极倡导

“

好裤子像家人一样体贴

”

的服务理念

，

通过

“

统一形象

、

统一服务

、

统一管

理

、

统一价格

、

统一配送

”，

致力于成为向目标消费者提供优质的裤装产品和服务的裤装专家

。

公司主营业务通过以特许加盟与直营销售相结合的连锁经营模式

，

通过品牌推广

、

终端渠道建设

、

产品设计开发和供应链管理

，

组织公

司自有品牌百圆裤装的批发与零售

。

公司目标客户群体为

２５－５５

岁的中青年人

，

主要产品为男女裤装

，

种类涵盖各类西裤

、

休闲裤和牛仔裤

。

截止

２０１４

年

３

月

３１

日

，

拥有直营与加盟门店共计

１，６１５

家

，

其中直营店门店

２０７

家

，

加盟店

１，４０８

家

，

网络覆盖全国

２８

个省

、

自治区

、

直辖

市

。

五

、

最近三年及一期主要财务数据

根据公司

２０１１

年

、２０１２

年

、２０１３

年及

２０１４

年

１－３

月经审计财务报告

，

公司最近三年一期的主要财务数据及财务指标如下

：

（

一

）

合并资产负债表主要数据

单位

：

万元

项目

２０１４．３．３１ ２０１３．１２．３１ ２０１２．１２．３１ ２０１１．１２．３１

总资产

９９

，

４０４．３９ ９７

，

７６９．７１ ８８

，

４１５．８２ ７９

，

３９３．８５

总负债

２９

，

１９２．９３ ２７

，

６７１．１３ ２０

，

９４５．３５ １６

，

９５８．２２

所有者权益合计

７０

，

２１１．４６ ７０

，

０９８．５８ ６７

，

４７０．４７ ６２

，

４３５．６３

归属于母公司所有者权益合计

６９

，

６９８．０５ ６９

，

４８１．５９ ６６

，

８６５．８８ ６２

，

２９５．９５

（

二

）

合并利润表主要数据

单位

：

万元

项目

２０１４

年

１－３

月

２０１３

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

８

，

３９０．０７ ４４

，

６３５．４６ ４８

，

５４２．５２ ４８

，

６９１．４３

营业利润

３７３．０９ ４

，

２２７．０３ ６

，

２７５．６６ ８

，

２２５．７７

利润总额

３７５．２５ ４

，

２５８．１８ ７

，

１４３．１３ ９

，

２９１．７７

净利润

１１２．８８ ２

，

８６１．４７ ５

，

１１４．４６ ６

，

８６２．５７

归属于母公司所有者的净利润

２１６．４６ ３

，

１４９．０７ ５

，

２３６．６３ ６

，

８７０．７３

（

三

）

合并现金流量表主要数据

单位

：

万元

项目

２０１４

年

１－３

月

２０１３

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

经营活动产生的现金流量净额

－６

，

２２２．４６ －４

，

８３７．３２ －１３

，

２８２．３５ ４

，

９８９．１７

投资活动产生的现金流量净额

－３１４．１０ －３

，

２７４．４０ －９

，

６９２．６６ －６０３．５０

筹资活动产生的现金流量净额

－１

，

５１７．２０ －４５４．４２ －４３４．６４ ３９

，

８１３．３１

现金及现金等价物净增加额

－８

，

０５３．７５ －８

，

５６６．１４ －２３

，

４０９．６４ ４４

，

１９８．９８

六

、

最近三年重大资产重组情况

本公司最近三年未进行过重大资产重组

。

七

、

未来业务的开展计划

、

定位及发展方向

（

一

）

未来三年业务的开展计划

１、

进一步提升品牌知名度

，

改进产品结构

，

促进公司品牌升级

“

百圆裤业

”

品牌是公司最核心和最具价值的无形资产

，

公司通过十余年的品牌建设和推广

，“

百圆裤业

”

已成为国内三

、

四线城市裤装消

费的领导品牌之一

。

未来三年

，

公司将继续对品牌内涵进行延伸

，

在明晰品牌定位的基础上

，

进一步塑造品牌文化

、

凝练品牌灵魂

、

传递品牌

精神

，

进一步改进

“

百圆裤业

”

的品牌形象和产品结构

。

２、

多方位借助互联网与消费者建立联系

，

打通线上线下一体化的屏障

，

在变革中抓住机会

，

建立全网产品营销体系

。

受益于政府的大力扶持及通信技术环境的不断优化

，

中国互联网产业增势迅猛

。

截至

２０１３

年底

，

全国网民规模达

６．１８

亿

，

同比增长

９．５％，

互联网普及率增至

４５．８％，

中国已跃升为全球第一大互联网用户国

。

通信环境的变迁也带来消费趋势的转变

，

截至

２０１３

年底

，

中国网络

购物用户规模达

３．０２

亿

，

同比增长

２４．７％。

公司将在互联网带来的行业变革中

，

通过加大线上营销投入

、

并购具有互联网基因的优质电商企

业

，

积极拥抱互联网

，

建立

“

百圆裤业

”

全网营销体系

。

其中

，

在跨境电子商务领域

，

上市公司将深化环球易购

“

扎根中国

，

惠通全球

”

的经营理念

，

支持协助其打造精品电商平台

。

在品类方面

，

标的公司将进一步拓展贴近全球

“

快时尚

”

年轻消费客群的商品品类

，

适当增加家居园艺大体积产品

、

定制化婚纱礼服

、

可穿戴设备

、

珠宝饰

品等新品类的推广力度

，

并加大小语种国家的市场渗透力度

，

提升客户粘性和客单价

。

在品牌建设方面

，

标的公司将持续优化供应链

，

在产品

质量

、

发货速度

、

客户服务等多方面提升客户满意度

、

增强客户粘性

、

提高重复购买率和平台品牌溢价

，

为其长期稳步发展夯实基础

。

在平台

建设方面

，

标的公司将审慎地在适当时机开放平台

，

提供多样化的产品和服务

，

巩固品牌忠诚度

。

在自有品牌建设方面

，

鉴于目前市场仍处于

用户消费习惯培训阶段

，

标的公司将逐步培育自有服装品牌

，

提升产品竞争力和自营毛利率

。

同时

，

为了把握移动电子商务市的流量红利

。

充

分抓住移动电子商务发展机遇

，

标的公司将持续加强移动端的投入

。 (下转 B10版)

独立财务顾问

二零一四年十月


