
不堪投资周期长

险企股权转让频繁

A6

深交所发布证券投资基金

交易和申赎细则

A2

公募今年超900亿参与定增

A7

高价高估值 新股新常态

A13

央行下调正回购利率强化审慎价格型调控

在强调将继续实施宏观审慎管理的同时，央行正在试图通过每周例行的公开市场操作，向市场缓释利率政策信号。 昨日的正回购利率下调

10

个基点，是今年以来第三次、三季度以来第二次利率下调，被业内人士认为是“降息周期”的一种延续。

A2

发改委：目前在建水利工程总投资约六千亿

国家发改委秘书长李朴民昨日在“加快推进重大水利工程建设”新闻发布会上表示，下一步将进一步加快推进重大水利工程建设的各项任务，

抓紧制定创新筹资机制的政策措施，鼓励和吸引社会投资参与具有一定经济效益的重大水利工程建设。

A2

上海准地王

248

亿元起拍搅动楼市

A10

A4

和君系A股版图渐清晰

精准狙击最快1年猎获

A9

埃博拉概念一枝独秀

防护服生产商股价暴涨
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116

届中国进出口商品交易会（广交会）今日在广州开幕。随着中国外贸形势逐渐向好，作为外贸“晴雨表”的广交会引人关注。在昨日举行的新闻发布会

上，广交会新闻发言人刘建军表示，本届广交会境外采购商与会人数将与上届持平，出口成交额保持稳定。 图为

10

月

14

日，广交会展馆中，工作人员正抓紧最

后时间布展。 中新社

/

供图

离别

6124

已七年

A

股重归牛途不是梦

证券时报记者 唐立

如果要为

A

股

20

余年的多空对

决寻找一个点到即止的“点”，非沪指

历史高点

6124

点莫属， 除此之外的

998

点、

1664

点、

2132

点、

1849

点等阶

段低点皆难入法眼，原因在于，熊掌袭

来时，投资者心里似乎从来没“底”，最

糟糕的时候，“将

A

股推倒重来”的声

音甚至不绝于耳。

而对于

6124

点，投资者又有着难

以释怀的情感。可以说，这个点数承载

了多少资金的欢乐， 就背负着多少资

金的忧伤。

2007

年

10

月

16

日，沪指

早盘摸高

6124

点之后转身回落。虽然

当日仍报收一根小阳线， 但紧接着的

四连阴开始令多头深感不安。 嗅觉灵

敏者趁反弹演绎“胜利大逃亡”，贪婪

者则抱着“万点论”高位站岗，直至麻

木割肉。

经过一年的趋势性大跌， 沪指终

于在

2008

年

10

月

28

日探出

1664

点

的低点，但留给这个点数做布景的，已

是数不清的曾经狂热者决然离去的背

影。近年来，沪指始终难以摆脱低点位

的束缚，

6124

点也被看成是

A

股由 “高

富帅”变身“矮穷矬”的不二节点。

时间游回熟悉的坐标， 七周年悄然

将至，再回首沪指

6124

点，谁又能否认

这是个难舍的旧梦？

如今剖析那一轮大牛市的基因，最

受公认的便是始于

2005

年的股权分置

改革，这表明

A

股“造牛”离不开坚实的

制度基础。当然，股市作为国民经济的晴

雨表， 走牛同样离不开基本面的良好支

撑。而当前的实际情况是，监管层力推注

册制改革、个股期权、加强投资者保护等

举措， 无不表明市场制度建设正在走向

健全和完善。与此同时，中国新一届领导

层坚定推进经济转型，通过改革、反腐等

激发国企活力， 并大力扶持战略性新兴

产业， 以有质量的经济为资本市场搭建

大有作为的舞台。假以时日，中国股市重

归牛途绝非小概率事件。

实际上，在沪指远离

6124

点的

7

年

间，整个市场的表现并非乏善可陈。 不

少上市公司通过资本市场收购兼并，率

先实现转型，股价创历史新高者比比皆

是。

2013

年，代表新兴经济的创业板指

数走出大牛行情，并在今年初创出

1571

点的历史高点，表明中国经济转型发展

已形成共识且已深入人心。 从这一角度

不难看出，

A

股的未来将伴随着国内经

济的转型而发展。 换句话说，未来沪指

若重上甚至超越

6124

点，虽“同归”，必

“殊途”。

如果把

6124

点看作一座高山，乐观

者始终会认为，此山业已翻越，未来需要

征服的，只会是另一座更加巍峨的高山。

广交会今日开幕

外贸“晴雨表”引关注

上交所华夏基金联手推T＋0版恒生ETF

证券时报记者 朱景锋

备受市场关注的沪港通蓄势待

发，但

50

万元的投资门槛却难住了众

多投资者。不过，华夏基金和上交所正

在紧锣密鼓打造的“

T+0

回转交易”恒

生指数

ETF

， 有望为普通投资者参与

港股市场提供便利高效低门槛的投资

工具。

证券时报记者从知情人士处获

悉， 目前华夏基金正在和上交所合作

研发跟踪恒生指数的

ETF

，该

ETF

将

在上交所上市交易， 在填补了上交所

港股

ETF

产品空白的同时，也为众多

达不到沪港通

50

万元投资门槛的投

资者参与港股市场提供了高效便利的

投资工具。

事实上， 这并非首只跟踪港股指

数的

ETF

。 早在

2012

年

8

月

9

日，华

夏基金和深交所合作推出的跟踪恒生

指数的恒生

ETF

、 易方达基金和上交

所合作推出的跟踪恒生国企指数的

H

股

ETF

同时发行成立，成为首批跟踪

港股指数的

ETF

产品。这两只

ETF

均

于当年

10

月

22

日分别在深交所和上

交所上市交易， 拉开了基金业跨境

ETF

上市交易的序幕。

据知情人士透露， 跟现有的深交

所版恒生

ETF

以及上交所

H

股

ETF

等港股

ETF

相比，上交所版恒生指数

ETF

最大的特点在于交易机制上实行

T+0

回转交易， 即投资者当日买入的

ETF

份额同日即可卖出， 这跟港股现

行的

T+0

交易制度完全接轨，使投资

者更加便捷高效地跟踪港股市场。 而

现有的港股

ETF

在

T

日申购的基金

份额，在

T+2

日才可以卖出或赎回。

据悉， 上交所于去年底已在部分

ETF

品种中开始实行

T+0

交易。 根据

《上海证券交易所交易规则》 的最新修

订， 上交所场内交易的货币

ETF

、 债券

ETF

、 黄金

ETF

自去年

12

月

9

日开启

T+0

回转交易， 这项新举措大大加快了

ETF

创新的步伐。

所谓

T+0

回转交易， 是指当日买入

的证券在当日就可以卖出的交易安排。

通过

T+0

回转交易， 投资者买入的证券

经确认成交后， 可以在成交当日内交收

前全部或部分卖出。 目前市场上的股票

类

ETF

虽然可通过场内外套利机制变相

实现

T+0

， 但

ETF

套利交易

100

万的交

易门槛则令众多投资者望而却步。


