
(上接 B10版)

序号 名称 编号 类型

１

反应染料色光和强度的测定

ＧＢ ／ Ｔ ２３８７－２００６

国家标准

２

活性蓝

４９ ＨＧ ／ Ｔ ４０３３－２００８

行业标准

３

活性蓝

１９８ ＨＧ ／ Ｔ ３９６０－２００７

行业标准

４

活性蓝

２２０ ＨＧ ／ Ｔ ４０２９－２００８

行业标准

５

活性蓝

２２１ ＨＧ ／ Ｔ ３９６１－２００７

行业标准

６

活性蓝

ＫＮ－Ｒ ＨＧ ／ Ｔ ２５５２－２００５

行业标准

７

氨基油

ＨＧ ／ Ｔ ３７７１－２００５

行业标准

８

间位酯

ＨＧ ／ Ｔ ３７７０－２００５

行业标准

９

溴氨酸钠盐

ＨＧ ／ Ｔ ２８９５－２００５

行业标准

（

十二

）

主要产品生产技术所处的阶段

目前

，

台州前进主要产品生产技术所处的阶段情况如下图

：

序号 产品名称 技术所处阶段

１

活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

大批量生产阶段

２

活性蓝

１９８

中试阶段

３

活性蓝

２２０

中试阶段

４

活性蓝

２２１

中试阶段

５

活性蓝

ＦＮ－Ｇ

中试阶段

６

活性蓝

ＦＮ－Ｒ

中试阶段

７

溴氨酸 大批量生产阶段

８

氨基油 大批量生产阶段

９

间位酯 大批量生产阶段

１０ ＤＣＢ

大批量生产阶段

其中

，

台州前进的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

采用后酯化法生产工艺且酯化过程改用二甲苯溶剂法新工艺

，

该项工艺降低了原料单耗和原材料成本

，

产品收率提高约

１５％～２０％。

在染料耐盐碱方面

，

一般工艺生产的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

在碰到碱时

，

染料瞬间被水解掉从而形成死染料

，

而台州前进目前生产的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ，

其耐盐

碱程度能达到

１００

多分钟

，

使该染料适合冷轧堆

、

连续染色等工艺

。

该项技术成果的顺利研发攻克了活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

耐盐碱性能的难题

，

打破了国际大型化工企

业在该技术上的垄断

，

产品技术指标达到国际先进水平

。

（

十三

）

生产经营相关的主要资产情况

截至重组报告书签署日

，

台州前进的土地使用权

、

房屋所有权

、

专利和商品情况如下

：

１、

主要固定资产

台州前进的主要固定资产包括房屋建筑物

、

通用设备

、

专用设备

、

运输工具等

。

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

台州前进的主要固定资产状况如下

：

单位

：

万元

类别 资产原值 累计折旧 资产净值 平均成新率

房屋建筑物

１５

，

１０９．８８ ４

，

４４６．１８ １０

，

６６３．７０ ７０．５７％

通用设备

９９６．１０ ５９３．８６ ４０２．２４ ４０．３８％

专用设备

２８

，

２２４．１１ １４

，

６１５．６８ １３

，

６０８．４３ ４８．２２％

运输工具

２

，

５５８．６８ １

，

１８６．５２ １

，

３７２．１６ ５３．６３％

合计

４６

，

８８８．７７ ２０

，

８４２．２４ ２６

，

０４６．５３ ５５．５５％

注

：

平均成新率

＝

固定资产净值

／

固定资产原值

×１００％

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

台州前进固定资产净值为

２６，０４６．５３

万元

，

总体成新率

５５．５５％。

其中

，

截至重组报告书签署日

，

台州前进及其子公司所拥有的房屋所有权情况如下

：

（１）

台州前进已取得房屋所有权证书的房产情况

序号 房产证号 权利人 座落位置 建筑面积（㎡）

他项

权利

１

台房权证椒字第

１４０００６１８

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

２６０．６６

无

２

台房权证椒字第

１４０００６２２

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

４３８．０１

无

３

台房权证椒字第

１４０００６２３

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

５２．６１

无

４

台房权证椒字第

１４０００６２４

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

４６８．３３

无

５

台房权证椒字第

１４０００６２５

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

１０５．６０

无

６

台房权证椒字第

１４０００６２６

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

４２６．０８

无

７

台房权证椒字第

１４０００６２７

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

１

，

６９２．９８

无

８

台房权证椒字第

１４０００６２８

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

５８０．５６

无

９

台房权证椒字第

１４０００６２９

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

５２６．７０

无

１０

台房权证椒字第

１４０００６３０

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

１９２．８４

无

１１

台房权证椒字第

１４０００６３１

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

２

，

６６８．７２

无

１２

台房权证椒字第

１４０００６３２

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

２６９．６０

无

１３

台房权证椒字第

１４０００６３３

号 台州前进 椒江区滨海路

５

号

１

，

１５６．４７

无

１４

台房权证椒字第

１４０００７３３

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

１

，

８９６．１３

无

１５

台房权证椒字第

１４０００７３４

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

２０５．８３

无

１６

台房权证椒字第

１４０００７３５

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

８６．８０

无

１７

台房权证椒字第

１４０００７３６

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

６

，

４８３．９２

无

１８

台房权证椒字第

１４０００７３７

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

７４０．０８

无

１９

台房权证椒字第

１４０００７３８

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

２

，

６６８．２７

无

２０

台房权证椒字第

１４０００７３９

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

２

，

０２０．２４

无

２１

台房权证椒字第

１４０００７４０

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

１

，

８２７．２４

无

２２

台房权证椒字第

１４０００７４１

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

４６２．６８

无

２３

台房权证椒字第

１４０００７４２

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

４

，

７１８．４４

无

２４

台房权证椒字第

１４０００７４３

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

７６９．９３

无

２５

台房权证椒字第

１４０００７４４

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

４９２．９９

无

２６

台房权证椒字第

１４０００７４５

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

７８２．８０

无

２７

台房权证椒字第

１４０００７４６

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

５２．６３

无

２８

台房权证椒字第

１４０００７４７

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

１

，

５３２．４４

无

２９

台房权证椒字第

１４０００７４８

号 台州前进 椒江区滨海路

１０

号

６６６．１２

无

（２）

台州振港已取得房屋所有权证书的房产情况

序号 房产证号 权利人 座落位置 建筑面积（㎡）

他项

权利

１

台房权证椒字第

１４０００７００

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

７１３．８６

无

２

台房权证椒字第

１４０００７０１

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

８６６．４８

无

３

台房权证椒字第

１４０００７０２

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

１

，

２０５．１９

无

４

台房权证椒字第

１４０００７０３

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

５５８．７２

无

５

台房权证椒字第

１４０００７０４

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

５２．８４

无

６

台房权证椒字第

１４０００７０５

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

２２４．３１

无

７

台房权证椒字第

１４０００７０６

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

１

，

１３９．６４

无

８

台房权证椒字第

１４０００７０７

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

９９０．２６

无

９

台房权证椒字第

１４０００７０８

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

９９０．２６

无

１０

台房权证椒字第

１４０００７０９

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

２

，

２２７．２９

无

１１

台房权证椒字第

１４０００７１０

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

１

，

１２４．３９

无

１２

台房权证椒字第

１４０００７１１

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

１

，

１４３．５５

无

１３

台房权证椒字第

１４０００７１２

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

６９．６５

无

１４

台房权证椒字第

１４０００７１３

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

４４６．５５

无

１５

台房权证椒字第

１４０００７１４

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

６０８．６０

无

１６

台房权证椒字第

１４０００７４９

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

１３３．９８

无

１７

台房权证椒字第

１４０００７５０

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

１

，

２３７．８６

无

１８

台房权证椒字第

１４０００７５１

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

７０２．７２

无

１９

台房权证椒字第

１４０００７５２

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

７２１．７２

无

２０

台房权证椒字第

１４０００７５３

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

５２７．７２

无

２１

台房权证椒字第

１４０００７５４

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

９６４．７３

无

２２

台房权证椒字第

１４０００７５５

号 台州振港 椒江区滨海路

９

号

３５４．２６

无

（３）

盐城瓯华已取得房屋所有权证书的房产情况

序号 房产证号 权利人 座落位置 建筑面积（㎡）

他项

权利

１

滨房权证股字第

Ｇ２００８０００６８

号 盐城瓯华 滨海县滨淮镇头罾村（沿海化工园区内）

５

，

００７．６３

无

２

滨房权证股字第

Ｇ２００８０００７８

号 盐城瓯华 滨海县滨淮镇头罾村

５

，

２５２．２５

无

３

滨房权证滨海字第

２０１４００８５５

号 盐城瓯华 滨海县滨淮镇头罾村（沿海化工园区内）

７

，

７９４．７０

无

４

滨房权证滨海字第

２０１４００８５２

号 盐城瓯华

滨海县经济开发区沿海工业园陈李线北

侧

２１

，

６２０．６０

无

除上述自有房产

，

台州前进及其子公司不存在租赁房产的情形

。

（４）

未办理房屋产权证的房产说明

１）

关于盐城瓯华未办理房屋产权证房产

盐城瓯华未办产权证房屋建筑面积约为

６００

平方米

，

由盐城瓯华于

２００７

年从滨海县公安局头罾边防派出所购买

。２００７

年

１１

月

２０

日

，

盐城瓯华与滨海县公

安局头罾边防派出所签订

《

房屋买卖协议

》，

头罾边防派出所经上级批准

，

同意将位于原滨海闸北侧约

３００

米的滨海县公安局头罾边防派出所原营房产权出售给

盐城瓯华

，

产权范围为

：

房屋

、

围墙及附属设施

，

出售价格为

３０

万元人民币

。

如因规划搬迁

，

产权范围内补偿归盐城瓯华所有

。

盐城瓯华购买的该房屋的用途是为

公司部分员工提供集体宿舍

。

截至重组报告书签署日

，

盐城瓯华仍在使用上述房屋作为部分员工的集体宿舍

。

由于上述房屋所在的土地归属出售方所有

，

盐城瓯华无法取得上述房屋的房

屋产权证

，

无法取得房屋产权证的房屋建筑面积约为

６００

平方米

。

盐城瓯华购买的该房屋的用途是为公司部分员工提供集体宿舍

。

如该房屋被拆迁或收回

，

盐城瓯华将会为员工安排其他宿舍

，

不会对盐城瓯华的正常生产经

营产生不良影响

。

２）

关于台州振港未办理房屋产权证的房产

台州振港未取得房屋产权证房屋面积合计为

４，５９４．４９

平方米

，

为生产经营辅助性房产

，

具体未办证房屋明细见下表

：

序号 建筑物名称 结构 建成年月 建筑面积（平方米）

１

一车间二工段厂房 砖混

２００３

年

１

月

１

，

７０４．３３

２

二车间三工段厂房 砖混

１９９９

年

６

月

５６９．２４

３

压滤机房 砖混

１９９９

年

６

月

２３０．９３

４

空压机房 砖混

１９９９

年

６

月

１４８．２３

５

库房 砖混

１９９９

年

６

月

１３２．０６

６

辅房 砖混

１９９３

年

１１

月

９４６．４５

７

辅房 砖混

１９９３

年

１

月

８６３．２５

台州振港上述房屋现在无法办理房屋产权证

，

原因如下

：

序号

１

的房屋建于

２００３

年

，

序号

２－５

的房屋建于

１９９９

年

。

序号

１－５

的房屋建成后没有办理房屋产权证

。

台州振港在补办房屋产权证过程中发现

，

序号

１－５

的

房屋占压了

《

台州市城市总体规划

（２００４－２０２０

年

）》

中规划的绿线

，

因此无法办理房屋产权证

。

序号

６－７

的房屋始建于

１９９３

年

。

后期因生产经营需要

，

台州振港对

６

号和

７

号建筑进行了改建

，

增加了房屋面积

。

因改建时建房手续不全

，

新增建筑部分面

积无法办理房屋产权证

。

台州振港上述尚未取得房屋产权证的建筑主要提供配合生产的辅助性功能

。

其中

，

一车间二工段

、

二车间三工段主要用于产品的后期拼混过程

，

库房用于存

放五金配件

，

两处辅房用于闲置设备的存放

。

台州振港已实施技改项目

、

投资新建厂房

。

台州市椒江区人民政府向台州前进出具了

《

关于台州市振港染料化工有限

公司未能取得房产证的部分房产相关情况的批复

》：“

你公司子公司台州振港染料化工有限公司老厂区部分房产因超过堤防绿化带的绿线

，

未能办理房产证

。

你公

司已投资并新建厂房

，

新建厂房预计不晚于

２０１５

年

３

月完工

，

现同意你公司在新建厂房完工前继续使用老厂区的无证房产

，

待新厂房建成后进行搬迁

。

过渡期

间

，

你公司应严格遵守国家

、

地方相关法律法规及规章制度

，

确保过渡期间不对区域环境带来不利影响

。”

经核查

，

独立财务顾问和君致律师认为

：

１）

盐城瓯华购买的上述房屋产权存在瑕疵

，

不能办理房屋产权证

。

考虑到该房屋价值较小

，

且主要用于公司部分员工的集体宿舍

，

如该房屋被拆迁或收回

，

盐

城瓯华将会为员工安排其他宿舍

。

同时

，

东港投资及实际控制人王云富的书面承诺

，

如房屋权属瑕疵被相关政府强制拆除或者其他原因造成海翔药业

、

台州前进

及其控股子公司额外支出及损失

，

影响公司生产经营的

，

东港投资及王云富愿意承担由此造成的直接

、

间接的经济损失

、

索赔责任及额外的费用支出

。

因此

，

该房

屋产权存在的瑕疵不会影响公司的生产经营

，

对本次交易不会产生实质性影响

。

２）

台州振港部分房产不能办理房屋产权证

，

产权存在瑕疵

。

该部分建筑主要是生产经营辅助性房产

，

该等建筑物价值相对较小

，

占标的资产本次交易金额的

比例较低

。

台州前进目前正在实施技改项目

、

投资新建厂房

。

且台州市椒江区人民政府已经批复同意

，

在新建厂房完工投产前

（

最迟不晚于

２０１５

年

３

月

）

的过渡期

间

，

同意台州振港继续使用老厂区的无证房产

，

待新厂房建成后进行搬迁

。

同时

，

东港投资及实际控制人王云富的书面承诺

，

如房屋权属瑕疵被相关政府强制拆除

或者其他原因造成海翔药业

、

台州前进及其控股子公司额外支出及损失

，

影响公司生产经营的

，

东港投资及王云富愿意承担由此造成的直接

、

间接的经济损失

、

索

赔责任及额外的费用支出

。

因此

，

该房屋产权存在的瑕疵不会影响公司的生产经营

，

对本次交易不会产生实质性影响

。

根据东港投资和王云富先生的书面承诺

，

台州前进及其控股子公司尚有部分配合生产的辅助性建筑物未办理房产证

，

该等建筑物价值相对较小

，

且与第三人

不存在产权纠纷或潜在纠纷

，

亦不存在抵押

、

质押等权利限制

。

除上述情形外

，

台州前进及其控股子公司合法拥有其生产经营所使用的房屋建筑物

、

构筑物

，

建筑

或取得其房屋建筑物

、

构筑物的价款已经全部支付完毕

，

不存在与第三方的任何权属纠纷

，

不存在抵押

、

担保或其他任何权利受限的情形

。

为保证上市公司利益

，

在本次重组资产交割日前

，

东港投资及实际控制人王云富将尽力促使台州前进及其控股子公司积极办理相关房屋所有权证书

，

彻底消除产权瑕疵风险

。

如果届时

未能办理完毕相关房屋所有权证书

，

因权属瑕疵被相关政府强制拆除或者其他原因造成海翔药业

、

台州前进及其控股子公司额外支出及损失

，

影响公司生产经营

的

，

东港投资及王云富愿意承担由此造成的直接

、

间接的经济损失

、

索赔责任及额外的费用支出

。

根据台州市住房和城乡建设规划局椒江分局出具的证明文件

，

台州前进及其子公司台州振港自

２０１１

年

１

月

１

日以来

，

东港贸易自

２０１３

年

３

月

１３

日设立以

来

，

认真遵守国家房地产管理法律

、

法规

、

规章和规范性文件的规定

，

生产经营活动中对房产的建设

、

使用等符合国家规划要求及规定

，

亦未受过行政处罚

。

根据盐城市滨海县住房和城乡建设局出具的证明文件

，

盐城瓯华在

２０１１

年

１

月

１

日以来

，

认真遵守国家房地产管理法律

、

法规

、

规章和规范性文件的规定

，

生产经营活动中对房产的建设

、

使用等符合国家规划要求及规定

，

亦未受过行政处罚

。

２、

主要无形资产

（１）

土地使用权

截至重组报告书签署日

，

台州前进及其子公司所拥有的土地使用权情况如下

：

序号

土地使用权

证号

权利人

座落

位置

用途 面积（㎡） 终止日期 使用权类型

他项权

利

１

椒国用（

２０１２

）第

００４４１８

号

台州

前进

椒江区滨海路

５

号 工业

９２８．８４ ２０５３．１．２０

出让 无

２

椒国用（

２０１２

）第

００４４１９

号

台州前进 椒江区滨海路

５

号 工业

６

，

４８５．３１ ２０５１．５．１３

出让 无

３

椒国用（

２０１２

）第

００４４２０

号

台州前进 椒江区滨海路

５

号 工业

３

，

２６３．７９ ２０５３．１．２１

出让 无

４

椒国用（

２０１３

）第

００４７６６

号

台州前进

椒江区滨海路

１０

号

工业

７３

，

８２８．８３ ２０５２．８．１

出让 无

５

椒国用（

２０１３

）第

００７０００

号

台州前进

椒江区海虹大道

７１

号

工业

５４

，

０４８．０１ ２０５２．８．１

出让 无

６

椒国用（

２０１３

）第

００６９５２

号

台州前进

椒江区滨海路

１０

号

工业

２１

，

６５８．５１ ２０５２．８．１

出让 无

７

椒国用（

２０１３

）第

００６２４０

号

台州振港 椒江区滨海路

９

号 工业

６

，

５７１．１９ ２０５３．１．２０

出让 无

８

椒国用（

２０１３

）第

００７１０７

号

台州振港 椒江区滨海路

９

号 工业

１８

，

２８２．８０ ２０５１．５．１３

出让 无

９

滨国用（籍

２００６

）字第

７９２

号

盐城瓯华

滨淮镇头

罾村

工业

３１

，

７９２ ２０５３．１２．２２

出让 无

１０

滨国用（

２００４

）字第

１６８

号

盐城瓯华

滨淮镇头

罾村

工业

１０５

，

０２２ ２０５３．１２．２２

出让 无

除上述自有土地外

，

台州前进及其子公司不存在租赁土地的情形

。

３、

专利情况

（１）

台州前进及其子公司拥有的专利情况

截至重组报告书签署日

，

台州前进及其子公司拥有的专利情况如下表

：

序号 专利号 专利名称 专利类型 专利权人 申请日 到期日

１ ＺＬ０３１７８５３２．８

一种芳烃磺酰氯衍生物的制备方

法

发明

台州振港；大连理

工大学

２００３０７１７ ２０２３０７１７

２ ＺＬ０３１７８５２３．９

３－

（

β－

羟乙砜基）

－

硝基苯制备中

副产

１

，

２－

双（

３

’

－

硝基苯砜基）乙

烷的水解方法

发明

台州振港；大连理

工大学

２００３０７１７ ２０２３０７１７

３ ＺＬ２００９１０１５３７２２．Ｘ

一种（

Ｒ

）

－

丁酸缩水甘油酯的合成

工艺

发明 台州振港

２００９１１０２ ２０２９１１０２

４ ＺＬ２００４１００６７１８８．８

一种活性染料耐碱稳定剂 发明 台州前进

２００４１０１５ ２０２４１０１５

５ ＺＬ２０１３２０２５５４６６．７

一种芳烃

β－

羟乙基砜衍生物废

水处理装置

实用新型 台州前进

２０１３０５１３ ２０２３０５１３

６ ＺＬ２０１３２０２５５４７０．３

一种芳烃亚磺酸钠衍生物废水处

理装置

实用新型 台州前进

２０１３０５１３ ２０２３０５１３

７ ＺＬ２０１０１０１５７８９６．６

一种从

１－

氨基蒽醌生产废渣中

收集

１－

硝基蒽醌的工艺

发明 盐城瓯华

２０１００４２８ ２０３００４２８

８ ＺＬ２０１１１０１３６９０７．７

溶剂法生产

１－

硝基蒽醌产生的

废渣的资源化利用方法

发明 盐城瓯华

２０１１０５２５ ２０３１０５２５

９ ＺＬ．２０１１１０４２２２２８．６

溶剂法生产

１－

硝基蒽醌产生的

‘废渣’制备

α

，

α′－

二硝基蒽醌精

制物的方法

发明 盐城瓯华

２０１１１２１５ ２０３１１２１１５

１０ ＺＬ．２０１２１０１２０５６１．６

一种用硫氢化钠还原生产

２－

氨

基

－４－

乙酰氨基苯烷基醚的方法

发明 盐城瓯华

２０１２０４２３ ２０３２０４２３

（２）

台州前进及其子公司正在申请的专利情况

截至重组报告书签署日

，

台州前进及子公司正在申请的专利的进展情况如下

：

序号 申请号 专利名称

专利

类型

申请人 申请日 最新进展

１ ２０１３１０１７３７４３４

一种在芳烃

β－

羟乙基砜衍生

物废水中提取有效成分的方

法

发明 台州前进

２０１３０５１３

已经进入实质审查阶段

２ ２０１３１０１７３７５２３

一种在芳烃亚磺酸钠衍生物

废水中提取有效成分的方法

发明 台州前进

２０１３０５１３

已经进入实质审查阶段

３ ２０１３１０１７３７３４５

一种芳烃磺酰氯衍生物的制

备方法

发明 台州前进

２０１３０５１３

已经进入实质审查阶段

４ ２０１１１０４２００８１７

一种溶剂法生产溴氨酸的磺

化工序回收邻二氯苯的方法

发明 盐城瓯华

２０１１１２１５

已经驳回，正在申请复审 。

５ ２０１３１０１６０５３７Ｘ

烟酸法制备

１

，

４－

二氨基蒽

醌

－２

，

３－

二磺酸的工艺

发明 盐城瓯华

２０１３０５０３

已经进入实质审查阶段

６ ２０１２１０１６２３６２１

一种介孔碳为载体的负载铂

的催化剂及其制法和用途

发明

常州大学；盐城

瓯华

２０１２０５２２

已经驳回

７ ２０１１１０１９５５９５７

用无机氯化物成盐制备

３

，

３′

－

二氯联苯胺盐酸盐的方法

发明 盐城瓯华

２０１１０７１３

未在第一次审查意见通知书

规定期限内答复，申请被视

为撤回。

（３）

台州前进拥有和正在申请的共有专利权利归属情况

１）

已经取得的共有专利的权利归属情况

台州前进拥有的共有专利情况如下

：

序号 专利号 专利名称 专利类型 专利权人 申请日

１ ＺＬ０３１７８５３２．８

一种芳烃磺酰氯衍生物的制备方

法

发明 台州振港、大连理工大学

２００３０７１７

２ ＺＬ０３１７８５２３．９

３－

（

β－

羟乙砜基）

－

硝基苯制备中

副产

１

，

２－

双（

３

’

－

硝基苯砜基）乙

烷的水解方法

发明 台州振港、大连理工大学

２００３０７１７

２００３

年

７

月

，

东港工贸集团与大连理工大学共同申请并取得

“

一种芳烃磺酰氯衍生物的制备方法

（ＺＬ０３１７８５３２．８）”

以及

“３－（β－

羟乙砜基

）－

硝基苯制备中副产

１，２－

双

（３’－

硝基苯砜基

）

乙烷的水解方法

（ＺＬ０３１７８５２３．９）”

两项发明专利

。

２００９

年

１

月

，

经专利权共有人东港工贸集团

、

大连理工大学同意

，

将该两项发明专利的专利权人变更为台州振港与大连理工大学

，

该两项发明专利的专利权

人变更手续已经国家知识产权局核准

，

现该两项发明专利证书上记载的专利权人均为台州振港与大连理工大学

。

２０１２

年

１２

月

５

日

，

台州振港

、

大连理工大学与台州前进签署

《

技术转让

（

专利实施许可

）

合同

》，

台州振港

、

大连理工大学以独占方式许可台州前进实施其所拥

有的

“

一种芳烃磺酰氯衍生物的制备方法

（ＺＬ０３１７８５３２．８）”

以及

“３－（β－

羟乙砜基

）－

硝基苯制备中副产

１，２－

双

（３’－

硝基苯砜基

）

乙烷的水解方法

（ＺＬ０３１７８５２３．９）”

专

利权

。

许可实施使用费总额为人民币

８０

万元整

（

台州振港和大连理工大学各为人民币

４０

万元整

），

合同签订日起两周内一次性支付

。

实施期限为

２０１２

年

１２

月

５

日至

２０２２

年

１２

月

４

日

。

本专利实施许可合同已于

２０１３

年

５

月

６

日在国家知识产权局备案

。

２）

正在申请的共有专利的权利归属情况

台州前进正在申请的共有专利如下

：

序号 申请号 专利名称

专利

类型

申请人 申请日

１ ２０１２１０１６２３６２１

一种介孔碳为载体的负载铂的催化剂

及其制法和用途

发明 常州大学；盐城瓯华

２０１２０５２２

２０１１

年

２

月

２５

日

，

委托方盐城瓯华

（

甲方

）

与受托方常州大学

（

乙方

）

签署

《

技术开发

（

委托

）

合同

》，

甲方委托乙方研究开发负载型金属催化剂及其加氢反应工

艺项目

。

合同有效期限为五年

。

研究开发经费和报酬总额为人民币

３０

万元整

。

双方确定

，

因履行本合同所产生的研究开发成果及其相关知识产权按如下方式处

理

：

双方享有共同申请专利的权利

。

乙方主要研究人员作为发明人

，

常州大学作为第一发明申请人

，

盐城瓯华作为第二发明申请人

，

乙方或第三方实施该专利技

术

，

须经甲方书面同意

。

基于上述

《

技术开发

（

委托

）

合同

》，

盐城瓯华与常州大学作为发明申请人共同申请专利

“

一种介孔碳为载体的负载铂的催化剂及其制法和

用途

”。

截至重组报告书签署日

，

国家知识产权局已经以不符合专利法第

２２

条第

３

款

、

不具有创造性为由

，

驳回该专利申请

。

经核查

，

独立财务顾问和君致律师均认为

：

１）

台州振港与大连理工大学合法共同拥有

“

一种芳烃磺酰氯衍生物的制备方法

（ＺＬ０３１７８５３２．８）”

以及

“３－（β－

羟乙砜基

）－

硝基苯制备中副产

１，２－

双

（３’－

硝基

苯砜基

）

乙烷的水解方法

（ＺＬ０３１７８５２３．９）”

两项发明专利专利权

。

台州振港与大连理工大学的两项专利由台州前进独占许可使用

，

各方已签署

《

技术转让

（

专利实施

许可

）

合同

》，

并且已经在国家知识产权局备案

。

上述两项专利归属台州振港

、

大连理工大学共同所有及由台州前进独占许可使用

，

是合法有效的

，

不存在任何法律

纠纷或风险

，

不会对标的资产的生产经营造成不利影响

。

２）

盐城瓯华与常州大学签署的

《

技术开发

（

委托

）

合同

》

是各方的真实意思表示

，

无违反法律

、

行政法规

、

规范性文件等强制性规定的情形

，

是合法有效的

。

该技

术目前由盐城瓯华使用

，

根据合同约定

，

常州大学或第三方实施该技术

，

须经盐城瓯华书面同意

。

该技术的专利申请虽然被驳回

，

但不影响盐城瓯华对该技术的使

用

。

该技术不存在任何法律纠纷或风险

，

不会对标的资产的生产经营造成不利影响

。

（４）

专利申请费用承担情况

根据台州前进与北京市广友专利事务所有限责任公司签署的

《

中国专利代理委托合同

》，

台州前进委托北京市广友专利事务所有限责任公司代为申请

３

项专

利

，

代理费

１８，０００

元

，

专利申请费

１０，３５０

元

。

截至重组报告书签署日

，

台州前进已经向北京市广友专利事务所有限责任公司支付费用合计

２８，３５０

元

。

根据盐城瓯华与南京知识律师事务所签署的

《

专利代理委托合同

》，

盐城瓯华委托南京知识律师事务所代理

６

项专利的申请事宜

，

专利申请代理报酬

４５００

元

／

件

。

截至重组报告书签署日

，

盐城瓯华已经支付了上述费用合计

２７，０００

元

。

根据盐城瓯华提供的专利收费凭证

，

盐城瓯华最新取得两项发明专利

“

溶剂法生产

１－

硝基蒽醌产生的

‘

废渣

’

制备

α，α′－

二硝基蒽醌精制物的方法

”

和

“

一种

用硫氢化钠还原生产

２－

氨基

－４－

乙酰氨基苯烷基醚的方法

”

已经依法缴纳了专利登记费

、

年费等费用

。

经核查

，

独立财务顾问和君致律师均认为

：

１）

台州前进及其子公司盐城瓯华委托专利代理机构依法履行专利申请程序

，

专利申请过程合法合规

。

台州前进及其子公司盐城瓯华原有

９

项专利申请

，

其中

两项已经取得专利权

、

一项被驳回

、

一项因未在第一次审查意见通知书规定期限内答复视为撤回而失效

，

其余

５

项专利还处于申请过程中

，

该

５

项正在申请的专

利能否取得权利证书尚存在不确定性

。

２）

台州前进及其子公司已足额支付相应专利申请费

、

专利登记费

、

年费等费用

。

３）

截至重组报告书签署日

，

台州前进及其子公司在上述专利的申请过程中未收到任何第三方对上述专利申请提出书面异议的通知或文件

。

除

５

项正在申请

的专利能否取得权利证书尚存在不确定性

，

台州前进及其子公司上述专利的申请无任何法律纠纷或风险

。

４）

台州前进及其子公司已经取得多项专利

，

未授权专利的相关技术也是公司研发活动的重要成果

，

如上述正在申请的专利不能取得

，

也不会对本次重组及公

司未来生产经营造成影响

。

４、

商标情况

（１）

台州前进已取得的商标

（２）

正在申请的商标

（３）

前进化工拟受让的商标

根据台州前进提供的书面文件

，

台州前进拟受让东港工贸集团的十项商标

，

已于

２０１３

年

１２

月

９

日取得了

《

转让申请受理通知书

》，

截至重组报告书签署日

，

该十项商标的转让手续正在办理中

，

预计

２０１４

年底办理完毕

。

（４）

商标申请及转让的费用承担情况

台州前进与东港工贸集团于

２０１３

年

１

月

３

日签署了

《

商标权转让协议

》，

东港工贸集团同意将十项商标无偿转让给台州前进

。

转让协议生效后至国家工商行

政管理总局商标局核准商标转让之日

，

东港工贸集团许可台州前进无偿使用拟转让的商标

。

根据台州前进与杭州知桥知识产权代理有限公司签署的

《

商标转让申请委托代理合同

》，

就商标申请及转让事宜

，

委托杭州知桥知识产权代理有限公司办理

，

由台州前进支付申请费用及代理费

３１，５００

元

，

根据台州前进提供的支付凭证

，

台州前进已向杭州知桥知识产权代理有限公司支付了上述费用

。

经核查

，

独立财务顾问和君致律师均认为

：

１）

台州前进已依法委托相关商标代理机构履行商标申请及转让审批程序

，

台州前进与东港工贸集团签订了商标转让协议

，

商标申请及转让过程合法合规

。

２）

台州前进已足额支付相应商标申请

、

转让代理费等相关费用

。

３）

台州前进正在申请的商标及拟受让的商标能否核准尚存在不确定性

，

除此之外不存在其他法律纠纷或风险

。

４）

根据台州前进与东港工贸集团签署的

《

商标权转让协议

》，

东港工贸集团同意将与台州前进及其子公司生产经营相关的十项商标无偿转让给台州前进

，

且

至国家工商行政管理总局商标局核准商标转让之前

，

东港工贸集团许可台州前进无偿使用拟转让的商标

，

因此不会对本次重组及公司未来经营造成影响

。

（

十四

）

台州前进拥有的特许经营权情况

截至重组报告书签署日

，

台州前进及其子公司拥有的特许经营权情况如下

：

序号 公司名称 证书 证书编号 有效期

１

台州前进 对外贸易经营者备案登记表

００４９３５７６ －

２

台州前进 高新技术企业证书

ＧＦ２０１３３３０００３４６ ２０１３

年

－２０１５

年

３

台州前进 浙江省排污许可证 浙

ＪＢ２０１４Ａ０１０３

２０１４

年

１

月

６

日

－

２０１５

年

１

月

６

日

４

台州振港 对外贸易经营者备案登记表

０１３９３５６９ －

５

台州振港 全国工业产品生产许可证 （浙）

ＸＫ１３－０１２－００００８

２０１２

年

９

月

１８

日

－

２０１７

年

９

年

１７

日

６

台州振港 安全生产许可证

（

ＺＪ

）

ＷＨ

安许证字［

２０１２

］

－Ｊ－

１５７１

２０１２

年

２

月

２６

日

－

２０１５

年

２

月

２５

日

７

台州振港 浙江省排污许可证 浙

ＪＢ２０１４Ｃ０１０５

２０１４

年

１

月

６

日

－

２０１５

年

１

月

６

日

８

盐城瓯华 全国工业产品生产许可证 （苏）

ＸＫ１３－０１２－－０００２９

２０１２

年

９

月

１８

日

－

２０１７

年

９

月

１７

日

９

盐城瓯华 危险化学品生产、储存企业设立批准书

０００００１４ －

１０

盐城瓯华 安全生产许可证 （苏）

ＷＨ

安许证字［

Ｊ０００２９

］

２０１２

年

３

月

１３

日

－

２０１５

年

３

月

１２

日

１１

盐城瓯华 高新技术企业证书

ＧＲ２０１１３２０００１５０ ２０１１

年

－２０１３

年

１２

盐城瓯华 江苏省排放污染物许可证

３２０９２２２０１３００００７３

２０１３

年

８

月

５

日

－

２０１６

年

８

月

４

日

１３

东港贸易 危险化学品经营许可证 台安监经字［

２０１３

］

０２４

２０１３

年

４

月

１７

日

－

２０１６

年

４

月

１６

日

（

十五

）

高新技术企业资质

１、

高新技术企业资质的取得情况

台州前进现持有浙江省科学技术厅

、

浙江省财政厅

、

浙江省国家税务局

、

浙江省地方税务局于

２０１３

年

９

月

２６

日核发的

《

高新技术企业证书

》，

证书编号

ＧＦ２０１３３３０００３４６，

有效期三年

，

即

２０１３

年

－２０１５

年

。

盐城瓯华现持有江苏省科学技术厅

、

江苏省财政厅

、

江苏省国家税务局

、

江苏省地方税务局于

２０１１

年

８

月

２

日核发的

《

高新技术企业证书

》，

证书编号

ＧＲ２０１１３２０００１５０，

有效期三年

，

即

２０１１

年

－２０１３

年

。

２、

关于高新技术企业资质续展的法律规定

（１）

申请高新技术企业证书的条件

根据

《

高新技术企业认定管理办法

》（

国科发火

〔２００８〕１７２

号

）

第十条的规定

，

申请高新技术企业资质须同时满足以下条件

：

１）

在中国境内

（

不含港

、

澳

、

台地区

）

注册的企业

，

近三年内通过自主研发

、

受让

、

受赠

、

并购等方式

，

或通过

５

年以上的独占许可方式

，

对其主要产品

（

服务

）

的

核心技术拥有自主知识产权

；

２）

产品

（

服务

）

属于

《

国家重点支持的高新技术领域

》

规定的范围

；

３）

具有大学专科以上学历的科技人员占企业当年职工总数的

３０％

以上

，

其中研发人员占企业当年职工总数的

１０％

以上

；

４）

企业为获得科学技术

（

不包括人文

、

社会科学

）

新知识

，

创造性运用科学技术新知识

，

或实质性改进技术

、

产品

（

服务

）

而持续进行了研究开发活动

，

且近三个

会计年度的研究开发费用总额占销售收入总额的比例符合如下要求

：

最近一年销售收入小于

５，０００

万元的企业

，

比例不低于

６％；

最近一年销售收入在

５，０００

万

元至

２０，０００

万元的企业

，

比例不低于

４％；

最近一年销售收入在

２０，０００

万元以上的企业

，

比例不低于

３％。

其中

，

企业在中国境内发生的研究开发费用总额占全部研究开发费用总额的比例不低于

６０％。

企业注册成立时间不足三年的

，

按实际经营年限计算

；

５）

高新技术产品

（

服务

）

收入占企业当年总收入的

６０％

以上

；

６）

企业研究开发组织管理水平

、

科技成果转化能力

、

自主知识产权数量

、

销售与总资产成长性等指标符合

《

高新技术企业认定管理工作指引

》（

另行制定

）

的要

求

。

（２）

高新技术企业资质证书期满续展的程序

根据

《

高新技术企业认定管理工作指引

》（

国科发火

〔２００８〕３６２

号

），

高新技术企业资质证书期满续展的具体规定如下

：

１）

高新技术企业资格期满前三个月内企业应提出复审申请

，

不提出复审申请或复审不合格的

，

其高新技术企业资格到期自动失效

。

２）

高新技术企业复审须提交近三个会计年度开展研究开发等技术创新活动的报告

，

经具有资质并符合本

《

工作指引

》

相关条件的中介机构出具的近三个会计

年度企业研究与开发费用

、

近一个会计年度高新技术产品

（

服务

）

收入专项审计报告

。

复审时应对照

《

认定办法

》

第十条进行审查

，

重点审查第

（

四

）

款

。

对符合条件的企业

，

按照第十一条

（

四

）

款进行公示与备案

，

并由认定机构重新颁发

“

高新技术

企业证书

”（

加盖科技

、

财政

、

税务部门公章

）。

３、

盐城瓯华符合高新技术企业资质续展的条件和程序

（１）

符合高新技术企业资质续展的条件

盐城瓯华符合

《

高新技术企业认定管理办法

》

第十条关于高新技术企业认定的各项条件

，

具体如下

：

１）

盐城瓯华于

２００４

年

４

月

２

日在江苏省盐城工商局登记成立

，

现持有盐城市滨海工商行政管理局核发的注册号为

３２０９００４００００４２３８

的

《

企业法人营业执

照

》。

近三年

，

盐城瓯华通过自主研发等方式共获得四项发明专利

，

对其主要产品的核心技术拥有自主知识产权

，

符合

《

高新技术企业认定管理办法

》

第十条第

（１）

项的要求

。

２）

盐城瓯华生产的产品

“１－

氨基蒽醌

”

和

“３’３－

二氯联苯胺盐酸盐

（ＤＣＢ）”

均获得江苏省科学技术厅颁发的高新技术产品认定证书

，

盐城瓯华生产的

“３’３－

二

氯联苯胺盐酸盐

（ＤＣＢ）”

还获得盐城市科学技术局出具的科学技术成果鉴定证书

，

属于

《

国家重点支持的高新技术领域

》

的新型安全环保染料

，

符合

《

高新技术企

业认定管理办法

》

第十条第

（２）

项的要求

。

３）

截至

２０１４

年

４

月

２５

日

，

盐城瓯华职工总数为

３７６

人

，

拥有大学专科以上学历的科技人员

１２７

人

，

占职工总数的

３３．７８％，

研发人员

４０

人

，

占职工总数的

１０．６４％，

符合

《

高新技术企业认定管理办法

》

第十条第

（３）

项的要求

。

４）

根据盐城友信会计师事务所有限公司出具的

《

研究开发费用审计报告

》，

盐城瓯华

２０１３

年度经审计的主营业务收入为

３２３００．７３

万元

，２０１１

年

、２０１２

年

、２０１３

年研发费用占主营业务收入的比例分别为

３．８５％、４．２４％、３．８６％，

不低于

３％，

符合

《

高新技术企业认定管理办法

》

第十条第

（４）

项的要求

。

５）

根据盐城瓯华提供的资料及盐城友信会计师事务所有限公司出具的

《

高新技术产品收入审计报告

》，

盐城瓯华

２０１３

年度高新技术产品收入占企业当年总

收入的

８６．８１％，

符合

《

高新技术企业认定管理办法

》

第十条第

（５）

项的要求

。

６）

盐城瓯华近三年研发项目

１３

项

，

近三年科技成果转化

１３

项

，

目前已获得发明专利

４

项

，

正在申请的专利

２

项

。

盐城瓯华不断加大公司内部的专利投入

，

确

保每年专利投入稳步增长

，

力争授权专利实施转化投入

。

基于盐城瓯华目前合法拥有的自主知识产权数量

，

研发人员比例

，

研发设施及设备

、

研发人员绩效考核制

度以及财务报表

、

审计报告等

，

盐城瓯华的研究开发组织管理水平

、

科技成果转化能力

、

自主知识产权数量

、

销售与总资产成长性等指标均符合相关要求

，

符合

《

高

新技术企业认定管理办法

》

第十条第

（６）

项的要求

。

（２）

已办理的续展程序

截至重组报告书签署日

，

盐城瓯华已经根据

《

高新技术企业认定管理工作指引

》

以及江苏省高企认定管理工作协调小组办公室

《

关于做好

２０１４

年度高新技术

企业复审工作的通知

》

的要求提交了高新技术企业的复审材料

，

并且已经通过了滨海县科学技术局

、

滨海县财政局

、

滨海县国家税务局

、

滨海县地方税务局的审

核

，

目前已经上报江苏省科技厅

。

根据江苏省高新技术企业认定管理工作协调小组

２０１４

年

８

月

８

日核发的

《

关于公示江苏省

２０１４

年第一批复审通过高新技术企

业名单的通知

》，

盐城瓯华已通过高新技术企业复审的初步审核

。

４、

台州前进及盐城瓯华高新技术企业资质的续展

台州前进及盐城瓯华生产的产品属于新型安全环保染料

，

对其主要产品的核心技术拥有自主知识产权

，

在染料及染料中间体方面具备科研创新能力

，

在研发

方面已经占据行业领先地位

，

拥有多项专利技术

，

具备多个高端染料产品工艺和技术

。

台州前进及盐城瓯华一直以来高度重视科研创新发展

，

在研发投入方面稳

定增长

，

重视高技术人才的培养

，

通过激励制度为技术人才创造良好的工作和发展环境

，

拥有稳定的技术人才队伍

。

台州前进于

２０１０

年被认定为高新技术企业

，２０１３

年

１２

月通过高新技术企业复审

，

有效期限为

３

年

（

自

２０１３

年至

２０１５

年

）；

盐城瓯华于

２０１１

年被认定为高新

技术企业

，

有效期限为

３

年

，

目前已通过高新技术企业复审的初步审核

。

如未来有效的法律

、

法规未发生重大变化

，

台州前进及盐城瓯华的经营及技术发展持续稳

定

，

其

《

高新技术企业证书

》

的续展不存在重大的法律障碍

。

经核查

，

独立财务顾问和君致律师均认为

：

截至重组报告书签署日

，

台州前进持有的

《

高新技术企业证书

》

合法有效

。

盐城瓯华持有的

《

高新技术企业证书

》

有

效期届满

，

盐城瓯华已依照法律规定提交办理续展的全部申请材料申请续展

，

并且已经通过了滨海县科学技术局

、

滨海县财政局

、

滨海县国家税务局

、

滨海县地方

税务局的审核

，

目前已经通过江苏省科技厅的初步审核进入公示阶段

。

如届时有效的法律

、

法规未发生重大变化

，

其

《

高新技术企业证书

》

的续展不存在重大的法

律障碍

。

六

、

台州前进最近两年一期经审计的主要财务数据

根据天健出具的

《

审计报告

》，

台州前进最近两年一期的主要财务数据如下

：

（

一

）

合并资产负债表

单位

：

万元

项目

２０１４

年

６

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动资产

４７

，

８６５．５６ １０３

，

５７８．１５ １３３

，

４５４．２９

非流动资产

３６

，

４８８．８３ ３０

，

７４０．２０ ２７

，

０３１．４６

资产总额

８４

，

３５４．４０ １３４

，

３１８．３６ １６０

，

４８５．７５

流动负债

２０

，

４５６．２４ ９８

，

５２５．１５ １３４

，

７４０．２８

非流动负债

－ － ０．６８

负债总额

２０

，

４５６．２４ ９８

，

５２５．１５ １３４

，

７４０．９６

所有者权益合计

６３

，

８９８．１５ ３５

，

７９３．２０ ２５

，

７４４．７８

归属于母公司所有者权益

６３

，

８９８．１５ ３５

，

７９３．２０ ２５

，

７４４．７８

截至

２０１２

年末

、２０１３

年末

、２０１４

年

６

月末

，

台州前进的所有者权益合计分别为

２５，７４４．７８

万元

、３５，７９３．２０

万元

、６３，８９８．１５

万元

。

２０１３

年末台州前进所有者权益较

２０１２

年末增加

１０，０４８．４２

万元

，

主要原因是

：１、

台州前进于

２０１３

年

１２

月进行了股利分配

，

向股东分配现金股利

４，２００

万元

；

２、

台州前进

２０１３

年度实现净利润

１４，２４８．７７

万元

。

２０１４

年

６

月末台州前进所有者权益较

２０１３

年末增加

２８，１０４．９５

万元

，

主要原因是台州前进

２０１４

年

１－６

月实现净利润

２８，１０４．７９

万元

。

（

二

）

合并利润表

单位

：

万元

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

７５

，

８０３．６８ ９９

，

５８２．９４ ８１

，

６９５．８１

营业成本

３０

，

５５９．９５ ５８

，

２６１．８７ ５６

，

５１５．５３

销售费用

１

，

４９８．８４ ２

，

７４２．２７ ２

，

５６１．１７

管理费用

８

，

３１３．６４ １３

，

５５９．０２ １１

，

１１２．４０

财务费用

－９５．０６ ６

，

０５４．２９ ７

，

２４３．０６

营业利润

３４

，

０６３．５９ １７

，

９２１．７５ ３

，

４４８．１６

利润总额

３３

，

８９３．４１ １７

，

８１４．７０ ３

，

３０７．６８

净利润

２８

，

１０４．７９ １４

，

２４８．７７ ２

，

５６９．３０

归属于母公司所有者的净利润

２８

，

１０４．７９ １４

，

２４８．７７ ２

，

３０８．６１

标的资产

２０１３

年度净利润较

２０１２

年度增长了

１１，６７９．４７

万元

，

增长率为

４５４．５８％，

主要系

２０１３

年较

２０１２

年主营业务收入增加同时毛利率提高所致

。

１、

主营业务收入分析

２０１２

年度

、２０１３

年度

，

台州前进主营业务收入分别为

８０，２７５．１７

万元

、９８，５３２．７４

万元

。

２０１３

年度主营业务收入较

２０１２

年度增长

１８，２５７．５８

万元

，

同比增长

２２．７４％，

主要原因是

：

受染料行业整体景气度持续向好的影响

，２０１３

年度台州前进染料的

销量较

２０１２

年度增加

２，９２４．９０

吨

，

同比增长

３３．０５％，

在染料平均销售单价增长约

１，０００

元

／

吨的情况下

，２０１３

年度台州前进染料的销售收入较

２０１２

年度增长

１８，１４９．９８

万元

。

２、

主营业务成本及毛利率分析

２０１２

年度

、２０１３

年度

，

台州前进的主营业务成本分别为

５５，４７７．３１

万元

、５７，１０４．７９

万元

。

主营业务毛利率分别为

３０．８９％、４２．０４％。２０１３

年度主营业务毛利率较

２０１２

年度上升的主要原因是

：

（１）

产品价格上升

。

受染料行业整体景气度持续向好的影响

，２０１３

年度染料及中间体的销售价格均呈现上升趋势

。

报告期标的资产主要产品的平均销售单价比较如下

：

单位

：

万元

／

吨

项目

２０１３

年

２０１２

年 增长额

染料

５．９３ ５．８４ ０．０９

染颜料中间体

４．６６ ４．２９ ０．３７

（２）

主要原材料价格略有下降

。

台州前进拥有一条从基础化工原料到染料合成的完整产业链

，

其主要原材料包括合成蒽醌

、

硝基苯

、

溴素等

。

报告期

，

台州前进主要材料的采购价格情况如下

：

物料

２０１３

年

２０１２

年

采购量

（吨）

采购金额

（万元）

单价

（万元

／

吨）

采购量

（吨）

采购金额

（万元）

单价

（万元

／

吨）

合成蒽醌

４

，

７９７．００ ９

，

７１４．２０ ２．０３ ４

，

４０２．８０ ８

，

８１８．６５ ２．００

邻硝基氯化苯

６

，

０８７．８９ ５

，

１０９．５８ ０．８４ ５

，

２９６．７５ ４

，

３０２．０２ ０．８１

溴素

１

，

７７３．２８ ２

，

９６７．７４ １．６７ １

，

６１６．１０ ３

，

００６．５２ １．８６

硝基苯

４

，

３１７．８５ ３

，

０７６．０２ ０．７１ ２

，

９０３．２７ ２

，

０１９．３２ ０．７０

环氧乙烷

１

，

９９７．０１ ２

，

２２３．７８ １．１１ １

，

３８２．２９ １

，

７６６．６８ １．２８

液碱

２９

，

５８５．２５ １

，

９５４．７４ ０．０７ ２２

，

１２４．３１ １

，

９１４．４９ ０．０９

小计

４８

，

５５８．２８ ２５

，

０４６．０５ ０．５２ ３７

，

７２５．５２ ２１

，

８２７．６８ ０．５８

主要材料合成蒽醌

、

邻硝基氯化苯和硝基苯

２０１３

年较

２０１２

年每吨平均采购单价分别上升了

２２０．９３

元

、２７１．０２

元和

１６８．６５

元

；

溴素

、

环氧乙烷和液碱

２０１３

年

较

２０１２

年每吨平均采购单价分别下降了

１，８６７．６９

元

、１，６４５．３０

元和

２０４．６２

元

。

因此

，２０１３

年和

２０１２

年相比较

，

标的资产主要原材料单位采购成本下降了

６２７．９８

元

／

吨

。

（３）

工艺改进降低产品的单位成本

。

由于产品生产工艺的改进

，

台州前进提高了染料及中间体的合成收率

、

降低了单耗

，

在未对厂房

、

设备等固定资产进行投资的前提下

，２０１３

年度染料的产量

较

２０１２

年度有明显的增加

，

因此染料及染颜料中间体的单位制造费用下降明显

。

２０１３

年和

２０１２

年标的资产主要产品生产成本明细情况如下

：

项目

２０１３

年度

２０１２

年度 变动额 变动率

产量（吨）

１６

，

７８７．０１ １４

，

５４８．５９ ２

，

２３８．４２ １５．３９％

单位生产成本（元

／

吨）

３１

，

０３８．６１ ３３

，

２７７．４７ －２

，

２３８．８６ －６．７３％

其中：单位材料成本（元

／

吨 ）

２３

，

５５９．３７ ２５

，

２５８．９７ －１

，

６９９．５９ －６．７３％

单位人工成本（元

／

吨）

１

，

９７９．８０ １

，

９１４．７１ ６５．０９ ３．４０％

单位制造费用（元

／

吨）

５

，

４９９．４３ ６

，

１０３．７９ －６０４．３６ －９．９０％

（４）

产品销售结构发生调整

。２０１２

年度

、２０１３

年度

，

染料和染颜料中间体的毛利率以及对主营业务毛利率的贡献度如下

：

产品类别

２０１３

年度

２０１２

年度

毛利率 毛利率贡献度注 毛利率 毛利率贡献度

染料

４３．７７％ ３１．０２％ ３４．７８％ ２２．３９％

染颜料中间体

３７．８４％ １１．０３％ ２３．８６％ ８．５０％

主营业务毛利率

４２．０４％ ３０．８９％

注

：

毛利率贡献度

＝

产品毛利率

×

产品的销售收入比重

２０１２

年度

、２０１３

年度

，

台州前进的染料收入占主营业务收入的比例分别为

６４．３７％、７０．８６％。

与染颜料中间体相比

，

染料的毛利率较高

，

染料收入占比的提高也

提升了其对毛利率的贡献度

，

进一步提高了台州前进的主营业务毛利率

。

３、

期间费用分析

２０１２

年度

、２０１３

年度

、２０１４

年

１－６

月

，

台州前进的期间费用分别为

２０，９１６．６３

万元

、２２，３５５．５８

万元

、９，７１７．４２

万元

，

占营 业 收 入 的 比 例 分 别 为

２５．６０％ 、

２２．４５％ 、１２．８２％ ，２０１４

年

１－６

月 的 期间 费用 占营 业收 入 比例 下降 较大

，

主要 系 因公 司加 强管 理效 率 从而 管理 费用 降低

、

偿 还短 期借 款从 而 财 务 费 用

降低所致

。

４、

净利润分析

２０１２

年度

、２０１３

年度

、２０１４

年

１－６

月

，

台州前进的净利润分别为

２，５６９．３０

万元

、１４，２４８．７７

万元

、２８，１０４．７９

万元

。２０１３

年度净利润较

２０１２

年度增长

１１，６７９．４７

万元

，

主要原因是

：

与

２０１２

年度相比

，２０１３

年度台州前进的营业收入增加

１７，８８７．１３

万元

，

而营业成本增加

１，７４６．３４

万元

，

毛利率的提升是净利润大幅增长的主要

原因

。

（

三

）

合并现金流量表

单位

：

万元

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年度

２０１２

年度

经营活动产生的现金流量净额

４３

，

７４７．４７ ５３

，

４２６．６７ ８

，

７４２．２４

投资活动产生的现金流量净额

－４

，

７６１．７０ －１６

，

８５６．６８ －１５

，

４９０．６９

筹资活动产生的现金流量净额

－４３

，

３１５．９８ －３０

，

７４６．９５ ９

，

４４９．９２

现金及现金等价物净增加额

－４

，

３３０．２１ ５

，

８２３．０４ ２

，

７０１．４７

（

四

）

主要财务指标

项目

２０１４

年

６

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动比率

２．３４ １．０５ ０．９９

速动比率

１．７７ ０．９３ ０．９２

资产负债率

（母公司）

２２．６２％ ７０．０９％ ７２．９９％

资产负债率

（合并）

２４．５２％ ７３．３５％ ８３．９６％

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年度

２０１２

年度

应收账款周转率（次）

６．４８ １１．６７ ９．９６

存货周转率（次）

２．６４ ５．６５ ４．７１

净资产收益率

５５．８４％ ４３．３５％ ４．２１％

本次交易的标的资产台州前进主要从事染料

、

染料中间体和颜料中间体的研发

、

生产

、

销售

。

由于

２０１３

年度的染料行业统计数据尚未公布

，

无法将

２０１３

年标

的资产的净利润

、

净资产收益率

、

总资产收益率和毛利率与同行业进行比较

，

故选择了与标的资产业务类似的

３

家可比上市公司

，

浙江龙盛

、

闰土股份和安诺其的

财务数据与标的资产进行比较如下

：

项目

２０１３

年

２０１２

年

标的资产

同行业上市公司平均

［注

１

］

差异 标的资产

同行业上市公司平均

［注

１

］

差异

净利润（万元）

１４

，

２４８．７７ ８１

，

２６１．４１ －６７

，

０１２．６４ ２

，

５６９．３０ ３８

，

７９５．７６ －３６

，

２２６．４６

净资产收益率（

％

）

４３．３５ １３．８０ ２９．５５ ４．２１ ７．４４ －３．２３

总资产收益率（

％

）

９．６７ ９．９８ －０．３１ １．４２ ４．７２ －３．３０

销售毛利率（

％

）

４１．４９ ３１．８６ ９．６３ ３０．８２ ２４．６５ ６．１７

权益乘数［注

２

］

４．４８ １．４３ ３．０５ ３．３１ １．４２ １．８９

［

注

１］：

同行业上市公司平均采用

３

家上市公司算数平均数计算

［

注

２］：

权益乘数

＝

平均总资产

／

加权平均净资产

行业平均数据来源

：Ｗｉｎｄ

资讯

２０１２

年

、２０１３

年

，

东港工贸集团对下属子公司的财务进行统一管理

，

由集团层面制定资金调配及对外投资策略

，

因此

，

台州前进有部分资金被东港工贸集团

及其关联方占用

。２０１２

年末

、２０１３

年末资金占用金额分别为

７３，６３２．４８

万元

、４４，７８９．８０

万元

。

报告期内

，

台州前进未因前述被占用资金向东港工贸集团及其关联

方收取资金占用费

。

按照一年期银行贷款基准利率测算

，２０１２

年度

、２０１３

年度台州前进应收取资金占用费约

６，０００．７５

万元

、５，０９１．５４

万元

。

考虑该等资金占用情

况后

，

标的资产的财务指标经调整后如下

：

项目

２０１３

年

２０１２

年

标的资产

同行业上市公司平

均

差异 标的资产

同行业上市公司平

均

差异

净利润（万元）

１８

，

３３４．２２ ８１

，

２６１．４１ －６２

，

９２７．１９ ７

，

３８４．３０ ３８

，

７９５．７６ －３１

，

４１１．４６

净资产收益率（

％

）［注］

５２．５２ １３．８０ ３８．７２ １２．４４ ７．４４ ５．００

总资产收益率（

％

）［注］

１９．７９ ９．９８ ９．８１ ７．２７ ４．７２ ２．５５

销售毛利率（

％

）

４１．４９ ３１．８６ ９．６３ ３０．８２ ２４．６５ ６．１７

权益乘数

２．８２ １．４３ １．３９ １．７９ １．４２ ０．３７

总资产周转率

１．０７ ０．７４ ０．３３ ０．８３ ０．４９ ０．３４

非流动资产周转率

３．４５ ２．０７ １．３７ １．５４ ０．８２ ０．７２

［

注

］：

计算标的资产收益率时考虑扣除关联方资金占用金额并减少财务费用

。

１、

净利润增长率分析

台州前进

（

考虑资金占用情况后

）

和可比上市公司

２０１３

年较

２０１２

年净利润变动情况如下

：

单位

：

万元

项目 标的资产 浙江龙盛 闰土股份 安诺其 可比上市公司平均

２０１３

年净利润

１８

，

３３４．２２ １４６

，

２７６．５１ ９２

，

６６５．０２ ４

，

８４２．７１ ８１

，

２６１．４１

２０１２

年净利润

７

，

３８４．３０ ８０

，

９４４．８７ ３３

，

１３６．８９ ２

，

３０５．５１ ３８

，

７９５．７６

净利润增长率

１４８．２９％ ８０．７１％ １７９．６４％ １１０．０５％ １０９．４６％

标的资产及可比上市公司均在

２０１３

年度实现了净利润的快速增长

，

主要原因是

：

一方面

，

自

２０１３

年以来

，

国家和地方政府均对环保提出了更高的要求

，

核查和惩处力度不断加大

。

环保标准的提高致使小规模

、

运作不规范的染料企业被迫

退出

。

由此

，

染料行业的供应格局在

２０１３

年发生了较大变化

，

行业整体集中度不断提高

。

在环保成本上升

、

行业供给趋紧的背景下

，２０１３

年染料产品价格呈现快速

上涨趋势

。

另一方面

，

染料制造业的下游行业为纺织行业中的印染子行业

。

染料制造业相对于其下游行业而言

，

有较强的议价能力

，

原因在于

：

（１）

由于染料制造业生产能力相对集中

，

而印染行业生产能力较分散

，

染料制造企业能够获取较强的定价权

；

（２）

由于印染企业在更换染料品牌时会增加其复配和操作难度

，

延长其生产周期

，

所需要支付复配调试成本较大

，

因此一旦印染企业选择确定了染料产品后

，

不会轻易更换

，

从而相应增强染料制造企业的定价权

；

（３）

染料成本占下游印染行业成本的比重较低

，

平均印染

１

公斤布仅需染料约

２０

克

，

印染企业对染料价格的上升比较容易接受

。

在这种市场格局下

，

染料生

产企业相对下游印染企业具有明显的定价优势

，

可以向下游转移成本压力

。

综上所述

，

环保标准提高

、

行业集中度的提升等因素带来了行业景气度的上升

，

而对下游行业较强的议价能力使得规模较大的染料企业能够提高产品售价

，

这使得染料行业上市公司在

２０１３

年度的净利润均实现了较大增长

。

经核查

，

独立财务顾问和天健认为

：

标的资产

２０１３

年的净利润

（

考虑资金占用情况后

）

较

２０１２

年增长了

１．４８

倍

，

净利润增长率介于闰土股份和安诺其之间

，

标的资产净利润的变动趋势是合理的

。

２、

毛利率分析

可比上市公司中

，

浙江龙盛将产品分为

：

染料

、

助剂

、

中间体

、

减水剂

、

无机产品

、

房产业务

、

颜色标准及可持续发展解决方案

、

其他业务

，

因此选取染料和中间

体的财务数据与标的资产进行比较

；

闰土股份将产品分为

：

染料

、

助剂

、

其他化工原料

，

因此选取染料的财务数据与标的资产进行比较

；

安诺其将产品分为

：

染料

、

助剂

，

因此选取染料的财务数据与标的资产进行比较

。

报告期内

，

标的资产与可比上市公司分产品毛利率的比较情况如下

：

单位

：

万元

项目

２０１３

年

标的资产 浙江龙盛 闰土股份 安诺其

染料 中间体 染料 中间体 染料 染料

主营业务收入

６９

，

８１７．７６ ２８

，

７１４．９８ ７８３

，

１６９．８９ １５５

，

９０９．１５ ３６５

，

２５８．２８ ４４

，

６５０．９４

主营业务成本

３９

，

２５６．０１ １７

，

８４８．７８ ５１０

，

４９１．１９ １０１

，

６４８．６４ ２４６

，

８９４．７０ ３０

，

７４６．０８

毛利率

４３．７７％ ３７．８４％ ３４．８２％ ３４．８０％ ３２．４１％ ３１．１４％

（

续上表

）

项目

２０１２

年

标的资产 浙江龙盛 闰土股份 安诺其

染料 中间体 染料 中间体 染料 染料

主营业务收入

５１

，

６７５．７８ ２８

，

５９９．３９ ２８９

，

０７１．４５ １１２

，

６９５．０３ ２６５

，

５５２．９７ ２０

，

８７５．１１

主营业务成本

３３

，

７０１．７４ ２１

，

７７５．５７ ２２１

，

４４４．０５ ８５

，

３１７．５３ ２０９

，

２０７．４４ １４

，

７７７．７８

毛利率

３４．７８％ ２３．８６％ ２３．３９％ ２４．２９％ ２１．２２％ ２９．２１％

２０１３

年和

２０１２

年

，

标的资产的毛利率分别为

４１．４９％

和

３０．８２％，

较可比上市公司平均毛利率分别高出

９．６３

个百分点和

６．１７

个百分点

。

标的资产毛利率较高

的原因是

：

（１）

染料产品的毛利率较高

２０１３

年和

２０１２

年标的资产染料产品的毛利率较浙江龙盛

、

闰土股份

、

安诺其的染料产品毛利率分别高出

８．９５

个百分点

、１１．３６

个百分点

、１２．６３

个百分点和

１１．３９

个百分点

、１３．５６

个百分点

、５．５７

个百分点

。

这主要是因为

：

①

标的资产的主要产品是活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ。

活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

属高端环保型活性染料

。

在纺织面料印染过程中

，

活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

对纺织面料的上染率较高

，

在

水中的残留物较少

。

因此

，

使用活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

可以帮助下游印染企业减小污水排放成本

。

此外

，

标的资产生产的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

及相关染料助剂的使用攻克了

普通活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

在高浓度助剂盐

、

碱条件下易凝聚

、

易盐析

、

易色花的缺陷

，

同时保持了艳蓝色泽鲜艳

、

亮丽的特性

，

工艺适用性更宽

，

应用范围更广泛

，

染色

稳定性更好

，

且不含喹啉更环保等优异品质

，

大幅提升了标的资产生产的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的市场需求

。

因此

，

标的资产生产的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

具有较高的销售价

格

；

②

标的资产采用后向一体化的发展战略

，

拥有一条从基础化工原料到染料合成

、

商品化的完整产业链

，

具有从最初的基础化工原材料

（

如硫酸

、

硝酸

、

硫化

碱

、

溴素等

）

到最终产品活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的完整产业链的生产和供应能力

，

做到了主要染料中间体的自给自足

，

平滑了染料中间体价格波动对产品成本的影响

。

因

此

，

标的资产能有效应对原材料成本的变动影响

，

具有明显的产业链整合优势

，

其染料的单位原材料生产成本受染料中间体价格影响的程度更小

。

③

在产品生产工艺方面

，

标的资产的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

采用后酯化法生产工艺且酯化过程改用二甲苯溶剂法新工艺

，

该项工艺降低了原料单耗和原材料成

本

，

产品收率提高约

１５％－２０％。

（２）

染颜料中间体的毛利率相近

２０１３

年和

２０１２

年标的资产染颜料中间体的毛利率较浙江龙盛的中间体毛利率分别高出

３．０４％

和

－０．４３％。

标的资产染颜料中间体的毛利率与可比上市公司

较为相近

。

总体来看

，

可比上市公司的主营业务构成更为多元化

。

其中

，

浙江龙盛的产品包括分散染料

、

活性染料

、

酸性染料

、

纺织印染助剂及化工中间体

、

建材化工

、

基

础化工等

，

闰土股份的产品包括分散染料

、

活性染料

、

直接染料

、

混纺染料

、

阳离子染料

、

还原染料及化工中间体

、

纺织印染助剂

、

保险粉

、

硫酸

、

氯碱等

，

安诺其的产

品包括分散染料

、

活性染料

、

酸性染料及染料助剂等

。

多元化的产品构成使得可比上市公司的综合毛利率相对较低

，

而标的资产主营业务较为专一

，

其主要染料产

品活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

由于产品特色

、

生产工艺领先

、

原材料成本较低等因素毛利率较高

。

因此

，

标的资产的毛利率高于可比上市公司的平均水平

。

３、

总资产收益率分析

２０１３

年和

２０１２

年

，

标的资产

（

考虑资金占用情况后

）

的总资产收益率分别是

１９．７９％

和

７．２７％，

较可比上市公司平均分别高出

９．８１

个百分点和

２．５５

个百分点

，

根据总资产收益率的计算公式

：

总资产收益率

＝

销售净利率

×

总资产周转率

，

标的资产总资产收益率较高的原因是

：（１）

标的资产销售净利润率较可比上市公司高

，

而这主要是因为标的资产毛利率较可比上市公司高

，

毛利率较高的原因请参见

“２、

毛利率分析

”；（２）

标的资产总资产周转率均较可比上市公司高

，

同时总资产周

转率高又主要是由于非流动资产周转率较高引起

。２０１３

年和

２０１２

年标的资产

（

考虑资金占用情况后

）

的非流动资产周转率分别是

３．４５

和

１．５４，

较可比上市公司非

流动资产周转率分别高出

１．３７

和

０．７２。

标的资产非流动资产周转率较高的主要原因是

：

１）

标的资产取得土地使用权的时间在

２０００

年左右

，

土地使用权的账面成本较低

，

因此单位土地产生的效益较高

。

２）

标的资产对房屋及建筑物投资较少

，

且部分专用设备使用年限较久

，

已提足折旧但仍继续使用

，

因此标的资产单位固定资产产生的效益较高

。

３）

标的资产

２０１３

年末在建工程项目较少

，

而可比上市公司在建工程项目余额较大

，

包括上市募集资金投资项目等

，

均处于建设期

，

尚未投产

。

４）

可比上市公司对外投资活动较台州前进更为频繁

，

这导致可比上市公司合并报表口径的长期股权投资余额以及商誉金额较大

。

４、

净资产收益率分析

２０１３

年和

２０１２

年

，

标的资产

（

考虑资金占用情况后

）

的净资产收益率分别为

５２．５２％

和

１２．４４％，

较可比上市公司平均净资产收益率差异较大

。

根据净资产收益

率的计算公式

：

净资产收益率

＝

总资产收益率

×

权益乘数

，

而标的资产的总资产收益率和权益乘数均较同行业上市公司偏高

。

其中

，

总资产收益率分析请参见

“３、

总

资产收益率分析

”。

权益乘数较高系由于比较对象均为上市公司

，

上市公司的融资渠道更为丰富

，

权益性融资取得的募集资金降低了上市公司的权益乘数

，

而标的

资产主要通过债权性融资

，

因此标的资产较可比上市公司的平均权益乘数更高

。

经核查

，

独立财务顾问和天健认为

，

标的资产

２０１３

年净利润大幅增长的原因以及报告期与同行业主要财务数据的差异符合标的资产目前所处发展阶段和其

实际经营状况

。

七

、

台州前进最近三年曾进行过的资产评估

、

交易

、

增资

、

改制情况

（

一

）

最近三年的资产评估情况

１、２０１２

年

１２

月

，

银信资产评估有限公司对台州振港

、

盐城瓯华的

１００％

股权价值进行评估

，

评估基准日为

２０１２

年

９

月

３０

日

，

分别为台州振港和盐城瓯华出

具了银信资评报

（２０１２）

沪第

２３１

号

《

台州市前进化工有限拟收购股权所涉及的台州市振港染料化工有限公司股东全部权益价值评估报告

》

和银信资评报

（２０１２）

沪第

２３１－１

号

《

台州市前进化工有限公司拟收购股权所涉及的盐城市瓯华化学工业有限公司股东全部权益价值评估报告

》。

评估方法采用资产基础法

。

截至

２０１２

年

９

月

３０

日

，

台州振港和盐城瓯华经审计的账面净资产分别为

１８，１１５．４５

万元和

７，１１３．６０

万元

，

资产基础法评估价值分别为

２２，７２７．３４

万元和

９，５４４．９１

万元

，

较

账面净资产的增值率分别为

２５．４６％

和

３４．１８％。

２、

坤元资产评估对本次交易的标的资产台州前进进行了评估

，

出具了

《

评估报告

》。

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日

，

台州前进的收益法评估价值为

１８９，１８６．００

万元

，

增值率为

５６１．２７％。

本次重大资产重组的评估因需要确定台州前进对台州振港

、

盐城瓯华的长期股权投资的评估价值

，

对台州振港

、

盐城瓯华的股东全部权益价 值进 行了 评

估

，

评估基准日为

２０１３

年

１２

月

３１

日

。

评估方法采用了资产基础法和收益法

。

资产基础法 是指 以被 评估 单位 评 估基 准日 的资 产负 债 表为 基础

，

合理 评估

企业表内及表外各项资产

、

负债价值

，

确定评估对象价值的评估方法

。

收益法是指通过将被评估单位的预期收益资本化或折现 以确 定评 估 对象 价值 的评

估方法

。

由于对台州前进股东全部权益评估时

，

评估机构分别采用了资产基础法和收益法

，

因此在对台州振港

、

盐城瓯华提供的未来收益预测数据基础上对其未来收

益进行了测算

，

评估机构在台州前进收益法评估中合并考虑

。

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日

，

台州振港

、

盐城瓯华经审计的账面净资产分别为

２３，７４８．７０

万元

、１１，６７１．０９

万元

，

资产基础法评估价值分别为

３９，４３８．５８

万元

、１８，４２０．５４

万元

，

较账面净资产的增值率分别为

６６．０７％、５７．８３％。

此次评估值与前次评估差异的主要原因为评估范围

、

评估目的

、

评估方法

、

评估时间不同

。

前次评估基准日与本次评估基准日间隔超过一年

，

在此期间

，

台州

振港和盐城瓯华的资产规模不断扩大

，

财务状况不断优化

，

盈利能力明显提升

。

前次评估是为台州前进收购台州振港和盐城瓯华股权提供依据

，

属同一控制下企

业合并

，

前次评估选择资产基础法

。

本次评估目的是为交易双方在公平

、

自愿的原则下交易资产提供作价参考依据

，

采用收益法能够更好地提供市场化作价依据

。

（

二

）

台州前进最近三年的交易

、

增资

、

改制情况

台州前进于

２０１２

年

１２

月收购东港工贸集团持有的台州振港

１００％

股权

；

台州振港于

２０１２

年

１２

月收购香港标望持有的盐城瓯华

４０％

的股权

。

前述交易的具

体情况请参见本节

“

三

、（

二

）

台州前进下属子公司

”

的相关内容

。

台州前进最近三年增资

、

改制情况请参见本节

“

二

、

台州前进历史沿革

”

的相关内容

。

八

、

交易标的评估情况

（

一

）

评估目的

海翔药业拟发行股份收购台州前进的

１００％

股权

，

根据评估业务约定书的约定

，

需要对台州前进的股东全部权益价值进行评估

。

本次评估的目的是为该经济行为提供台州前进股东全部权益价值的参考依据

。

（

二

）

评估对象和评估范围

根据评估业务约定书的约定

，

评估对象为涉及上述经济行为的台州前进的股东全部权益

。

评估范围为台州前进的全部资产及相关负债

，

包括流动资产

、

非流动资产及流动负债

。

按照台州前进提供的业经天健审计的截至

２０１３

年

１２

月

３１

日会计报

表反映

，

资产

、

负债及股东权益的账面价值

（

母公司

）

分别为

９５６，５５７，２５６．６８

元

、６７０，４６４，４９６．２６

元和

２８６，０９２，７６０．４２

元

。

（

三

）

评估基准日

评估基准日是

２０１３

年

１２

月

３１

日

。

为使得评估基准日与拟进行的经济行为和评估工作日接近

，

确定以

２０１３

年

１２

月

３１

日为评估基准日

，

并在资产评估业务约定书中作了相应约定

。

（

四

）

评估结论

坤元评估对标的资产采用了资产基础法和收益法进行评估

，

出具了

《

评估报告

》。

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日

，

标的资产台州前进

１００％

股权按收益法评估价值为

１８９，１８６．００

万元

，

评估增值率为

５６１．２７％；

按资产基础法评估价值为

７４，８０６．７７

万元

，

评估增值率为

１６１．４８％，

最终确定采用收益法的评估结果作为评估结论

。

（

五

）

资产基础法说明

资产基础法是指以被评估单位评估基准日的资产负债表为基础

，

合理评估企业表内及表外各项资产

、

负债价值

，

确定评估对象价值的评估方法

。

具体是以重

置各项生产要素为假设前提

，

根据委托评估的分项资产的具体情况选用适宜的方法分别评定估算各分项资产的价值并累加求和

，

再扣减相关负债评估值

，

得出股

东全部权益的评估价值

。

计算公式为

：

股东全部权益评估价值

＝∑

各分项资产的评估价值

－

相关负债

（

六

）

收益法说明

收益法是指通过将被评估单位的预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估方法

。

１、

收益法的应用前提

（１）

投资者在投资某个企业时所支付的价格不会超过该企业

（

或与该企业相当且具有同等风险程度的同类企业

）

未来预期收益折算成的现值

。

（２）

能够对企业未来收益进行合理预测

。

（３）

能够对与企业未来收益的风险程度相对应的收益率进行合理估算

。

２、

收益法的模型

结合本次评估目的和评估对象

，

采用股权自由现金流折现模型确定股权现金流评估值

，

并分析非经营性资产

、

溢余资产的价值

，

确定股东全部权益价值

。

具体

公式为

：

股东全部权益价值

＝

股权现金流评估值

＋

非经营性资产的价值

＋

溢余资产价值

３、

收益期与预测期的确定

本次评估假设台州前进的存续期间为永续期

，

那么收益期为无限期

。

采用分段法对台州前进的收益进行预测

，

即将台州前进未来收益分为明确的预测期间的

收益和明确的预测期之后的收益

，

其中对于明确的预测期的确定综合考虑了行业产品的周期性和企业自身发展的情况

，

因为台州前进在细分行业具有较高的市

场占有率

，

具有较强的市场运营能力和市场开拓能力

，

预计在未来几年业绩会稳定增长

，

根据评估人员的市场调查和预测

，

取

２０１８

年作为分割点较为适宜

。

４、

收益额

———

现金流的确定

本次评估中预期收益口径采用股权现金流

，

计算公式如下

：

股权现金流

＝

净利润

＋

折旧及摊销

－

资本性支出

－

营运资金增加额

＋

借款的增加

－

借款的减少

净利润

＝

营业收入

－

营业成本

－

营业税金及附加

－

管理费用

－

营业费用

－

财务费用

－

资产减值损失

＋

营业外收入

－

营业外支出

－

所得税

５、

折现率的确定

（１）

折现率计算公式

（２）

折现率的确定

①

无风险报酬率的确定

国债收益率通常被认为是无风险的

，

截至评估基准日

，

评估人员查阅了部分国债市场上长期

（

超过十年

）

国债的交易情况

，

并取平均到期年收益率为无风险报

酬率

。

②

贝塔系数的确定

③

市场风险溢价

Ａ．

衡量股市

ＥＲＰ

指数的选取

：

估算股票市场的投资回报率首先需要确定一个衡量股市波动变化的指数

，

中国目前沪

、

深两市有许多指数

，

评估人员选用沪

深

３００

指数为

Ａ

股市场投资收益的指标

。

Ｂ．

指数年期的选择

：

本次对具体指数的时间区间选择为

２００１

年到

２０１３

年

。

Ｃ．

指数成分股及其数据采集

：

由于沪深

３００

指数的成分股是每年发生变化的

，

因此评估人员采用每年年末时沪深

３００

指数的成分股

。

对于沪深

３００

指数没有推出之前的

２００１、２００２、２００３

年

，

评估人员采用外推的方式推算其相关数据

，

即采用

２００４

年年末沪深

３００

指数的成分股外推到上述年份

，

亦即假定

２００１

年

、２００２

年

、２００３

年的成分股与

２００４

年年末一样

。

为简化本次测算过程

，

评估人员借助

Ｗｉｎｄ

资讯的数据系统选择每年末成分股的各年末交易收盘价作为基础数据进行测算

。

由于成分股收益中应该包括每年

分红

、

派息和送股等产生的收益

，

因此评估人员选用的成分股年末收盘价是包含了每年分红

、

派息和送股等产生的收益的复权年末收盘价格

，

以全面反映各成分

股各年的收益状况

。

Ｄ．

年收益率的计算采用算术平均值和几何平均值两种方法

：

ａ．

算术平均值计算方法

：

设

：

每年收益率为

Ｒｉ，

则

：

上式中

：Ｐｉ

为第

ｉ

年年末收盘价

（

后复权价

）

Ｅ．

计算期每年年末的无风险收益率

Ｒｆｉ

的估算

：

为估算每年的

ＥＲＰ，

需要估算计算期内每年年末的无风险收益率

Ｒｆｉ，

本次评估人员采用国债的到期收益率

作为无风险收益率

。

样本的选择标准是每年年末距国债到期日的剩余年限超过

１０

年的国债

，

最后以选取的全部国债的到期收益率的平均值作为每年年末的无风

险收益率

Ｒｆｉ。

Ｆ．

估算结论

：

经上述计算分析

，

得到沪深

３００

成分股的各年算术平均及几何平均收益率

，

以全部成分股的算术或几何平均收益率的加权平均数作为各年股市收益率

，

再与

各年无风险收益率比较

，

得到股票市场各年的

ＥＲＰ。

由于几何平均收益率能更好地反映股市收益率的长期趋势

，

故采用几何平均收益率估算的

ＥＲＰ

的算术平均

值作为目前国内股市的风险收益率

，

即市场风险溢价为

７．４７％。

④

企业特殊风险

企业特定风险调整系数表示非系统性风险

，

是由于被评估单位特定的因素而要求的风险回报

。

与同行业上市公司相比

，

综合考虑被评估单位的企业经营规

模

、

市场知名度

、

竞争优劣势

、

资产负债情况等

，

分析确定企业特定风险调整系数为

２％。

⑤ Ｋｅ

的确定

６、

非经营性资产和溢余资产的价值

非经营性资产是指与企业经营收益无关的资产

。

溢余资产是指超过企业正常经营需要的资产规模的那部分经营性资产

，

包括多余的现金及现金等价物

，

有价证券等

。

截至评估基准日

，

台州前进存在以下溢余资产和非经营性资产

：

①

溢余资产主要为溢余的货币资金

，

经测算

，

溢余货币资金为

３５，４６６，１３６．９２

元

。

②

其他应收款中有应收关联方往来款

４６８，０４９，１６５．０３

元

，

与台州前进日常经营无关

，

确认为非经营性资产

。

③

其他流动资产中有

２，５００，０００．００

元系预付的土地款

，

与台州前进日常经营无关

，

确认为非经营性资产

。

④

截至评估基准日

，

台州前进对于滨海宏博环境技术服务股份有限公司的长期股权投资

（

账面价值

１，８００，０００

元

），

由于与台州前进的主营业务不相关

，

将

其确认为非经营性资产

。

⑤

短期借款账面余额

４５６，９０１，７３５．００

元

，

经分析

，

与台州前进日常经营无关

，

故将短期借款与相应的应付利息确认为非经营性负债

。

⑥

其他应付款中有应付关联方往来款

１９，６７６，３３９．５５

元

，

与台州前进日常经营无关

，

确认为非经营性负债

。

７、

评估假设

（１）

基本假设

①

本次评估以委估资产的产权利益主体变动为前提

，

产权利益主体变动包括利益主体的全部改变和部分改变

；

②

本次评估以公开市场交易为假设前提

；

③

本次评估以被评估单位维持现状按预定的经营目标持续经营为前提

，

即被评估单位的所有资产仍然按照目前的用途和方式使用

，

不考虑变更目前的用途

或用途不变而变更规划和使用方式

；

④

本次评估以被评估单位提供的有关法律性文件

、

各种会计凭证

、

账簿和其他资料真实

、

完整

、

合法

、

可靠为前提

；

⑤

本次评估以宏观环境相对稳定为假设前提

，

即国家现有的宏观经济

、

政治

、

政策及被评估单位所处行业的产业政策无重大变化

，

或其变化能明确预期

；

国

家货币金融政策基本保持不变

，

国家现行的利率

、

汇率等无重大变化

，

或其变化能明确预期

；

国家税收政策

、

税种及税率等无重大变化

，

或其变化能明确预期

；

⑥

本次评估以企业经营环境相对稳定为假设前提

，

即企业主要经营场所及业务所涉及地区的社会

、

政治

、

法律

、

经济等经营环境无重大改变

；

企业能在既定

的经营范围内开展经营活动

，

不存在任何政策

、

法律或人为障碍

。

（２）

具体假设

①

本次评估中的收益预测建立在被评估单位提供的发展规划和盈利预测的基础上

；

②

假设被评估单位在未来的经营期内

，

其营业费用和管理费用等各项期间费用不会在现有基础上发生大幅的变化

，

总体格局维持现状

；

③

假设被评估单位管理层勤勉尽责

，

具有足够的管理才能和良好的职业道德

，

被评估单位的管理风险

、

资金风险

、

市场风险

、

技术风险

、

人才风险等处于可控

范围或可以得到有效化解

；

④

假设被评估单位完全遵守所有有关的法律和法规

，

其所有资产的取得

、

使用等均符合国家法律

、

法规和规范性文件

；

⑤

假设被评估单位每一年度的营业收入

、

成本费用

、

改造等的支出

，

在年度末发生

；

⑥

假设被评估单位的产品或服务所在的市场处于相对稳定状态

，

企业的原材料

、

能源动力的供应价格无长期剧烈变化

；

⑦

假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响

；

⑧

假设被评估单位在收益预测期内采用的会计政策与评估基准日时采用的会计政策在所有重大方面一致

。

（３）

特殊假设

①

台州前进在现有的管理方式和管理水平的基础上

，

经营范围

、

运营模式等与目前方向保持一致

。

且在未来可预见的时间内公司按提供给评估师的发展规

划进行发展

，

生产经营政策不做重大调整

；

②

假设台州前进及其子公司未来年度的所得税政策不变

，

即台州前进公司和其全资子公司盐城瓯华化学工业有限公司高新技术企业认证期满后仍可继续

获得高新技术企业认证

，

并继续享有

１５％

的税率

。

评估人员根据资产评估的要求

，

认定这些前提条件在评估基准日时成立

，

当未来经济环境发生较大变化时

，

评估人员将不承担由于前提条件改变而推导出不

同评估结果的责任

。

评估时

，

评估人员对标的公司前两年的实际经营状况进行核实

，

认为台州前进和盐城瓯华均能满足高新技术企业相关法律

、

法规认定的条件

。

因此

，

在本次评

估及盈利预测时

，

坤元评估在充分考虑台州前进的产品

、

业务模式的基础上

，

认为

：

台州前进在高新技术企业认证期满后继续获得高新技术企业认证无重大的法

律障碍

，

因此在评估收益法预测时假设台州前进

、

盐城瓯华能继续享有

１５％

的税率

。

（

七

）

具体评估情况

１、

资产基础法评估

在评估假设基础上

，

台州前进的资产

、

负债及股东全部权益的评估结果为

：

资产账面价值

９５，６５５．７３

万元

，

评估价值

１４１，８５３．３２

万元

，

评估增值

４６，１９７．６０

万元

，

增值率为

４８．３０％；

负债账面价值

６７，０４６．４５

万元

，

评估价值

６７，０４６．５５

万元

，

评估增值

０．１０

万元

，

增值率为

０．０００１％；

股东全部权益账面价值

２８，６０９．２８

万元

，

评估价值

７４，８０６．７７

万元

，

评估增值

４６，１９７．５０

万元

，

增值率为

１６１．４８％。

资产评估结果汇总如下表

：

单位

：

元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ

一、流动资产

５８０

，

９１３

，

２３０．８２ ５８２

，

８３０

，

９８２．５２ １

，

９１７

，

７５１．７０ ０．３３％

二、非流动资产

３７５

，

６４４

，

０２５．８６ ８３５

，

７０２

，

２３５．２２ ４６０

，

０５８

，

２０９．３６ １２２．４７％

其中：长期股权投资

２４０

，

２６２

，

４９８．４６ ５１５

，

２９５

，

６２２．６６ ２７５

，

０３３

，

１２４．２０ １１４．４７％

投资性房地产

－ － － －

固定资产

１０５

，

３２１

，

４５７．６７ １１４

，

５６８

，

８９０．００ ９

，

２４７

，

４３２．３３ ８．７８％

在建工程

９

，

７１４

，

１７１．３５ ９

，

７１４

，

１７１．３５ － －

生产性生物资产

－ － － －

无形资产

２０

，

１４０

，

４７７．１７ １９５

，

９１８

，

１３０．００ １７５

，

７７７

，

６５２．８３ ８７２．７６％

其中：无形资产———土地使用权

２０

，

１４０

，

４７７．１７ １６２

，

５１８

，

１３０．００ １４２

，

３７７

，

６５２．８３ ７０６．９２％

长期待摊费用

－ － － －

递延所得税资产

２０５

，

４２１．２１ ２０５

，

４２１．２１ － －

其他非流动资产

－ － － －

资产总计

９５６

，

５５７

，

２５６．６８ １

，

４１８

，

５３３

，

２１７．７４ ４６１

，

９７５

，

９６１．０６ ４８．３０％

三、流动负债

６７０

，

４６４

，

４９６．２６ ６７０

，

４６５

，

４９６．２６ １

，

０００．００ ０．０００１％

四、非流动负债

－ － － －

其中：递延所得税负债

－ － － －

负债合计

６７０

，

４６４

，

４９６．２６ ６７０

，

４６５

，

４９６．２６ １

，

０００．００ ０．０００１％

股东权益合计

２８６

，

０９２

，

７６０．４２ ７４８

，

０６７

，

７２１．４８ ４６１

，

９７４

，

９６１．０６ １６１．４８％

２、

收益法评估

台州前进

１００％

股权于评估基准日的收益法评估值为

１８９，１８６．００

万元

，

较净资产的账面价值

（

母公司

）

增值

１６０，５７６．７２

万元

，

增值率

５６１．２７％。

坤元评估对台州前进历史营业收入

、

成本以及对行业的市场调研

、

分析的基础上

，

根据其营业历史

、

市场未来发展前景等综合情况

，

对其未来经营期内的营业

收入以及自由现金流的预测结果如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年度

２０１５

年度

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度 永续期

一、营业收入

１１６

，

１２１．０３ １３５

，

０５１．０５ １４２

，

３７１．６５ １４７

，

９７８．７４ １４９

，

６１５．１５ １４９

，

６１５．１５

减：营业成本

６８

，

２７４．４３ ７９

，

２１７．２０ ８２

，

０９２．３０ ８４

，

８５２．０１ ８５

，

９７８．１４ ８５

，

９７８．１４

营业税金及附加

９５６．７７ １

，

１１２．７４ １

，

１７３．０６ １

，

２１９．２６ １

，

２３２．７４ １

，

２３２．７４

营业费用

３

，

４９４．７９ ４

，

３７０．８８ ４

，

６７８．１７ ４

，

９３９．５７ ４

，

９８９．７０ ４

，

９８９．７０

管理费用

１４

，

９９７．９８ １７

，

５７６．８８ １８

，

１２６．５１ １８

，

６８９．１８ １８

，

８３４．９２ １９

，

１４２．４６

财务费用

１

，

０６１．５６ ６８９．６４ ３６０．０６ ３７６．９５ ３８０．９１ ３８０．９１

资产减值损失

２４３．２５ ２６９．６１ ２８４．００ ２９５．８８ ２９８．９６ ２９８．９６

加：公允价值变动损益

－ － － － － －

投资收益

－ － － － － －

二、营业利润

２７

，

０９２．２５ ３１

，

８１４．１０ ３５

，

６５７．５５ ３７

，

６０５．８９ ３７

，

８９９．７８ ３７

，

５９２．２４

加：营业外收入

－ － － － － －

减：营业外支出

２３３．４１ ２６９．６１ ２８４．００ ２９５．８８ ２９８．９６ ２９８．９６

三、利润总额

２６

，

８５８．８４ ３１

，

５４４．４９ ３５

，

３７３．５５ ３７

，

３１０．０１ ３７

，

６００．８２ ３７

，

２９３．２８

减：企业所得税

４

，

２４３．７６ ４

，

４３３．０２ ５

，

０１７．５９ ５

，

３１０．０７ ５

，

４１０．３８ ５

，

３４１．５５

四、净利润

２２

，

６１５．０８ ２７

，

１１１．４７ ３０

，

３５５．９６ ３１

，

９９９．９４ ３２

，

１９０．４４ ３１

，

９５１．７３

加：折旧及摊销

４

，

３８０．４８ ６

，

１８４．８２ ６

，

５７２．２５ ６

，

５００．８７ ６

，

１７６．７２ ６

，

５１６．４０

减：资本支出

３１

，

６９４．１１ １２

，

６５０．２９ １

，

１４２．５７ ２

，

７２４．８９ ２

，

１６０．１０ ２

，

８１０．６２

减：营运资金增加

５

，

８７５．４１ ３

，

０６８．１８ １

，

２２８．５８ ９２３．７３ ２５９．６４ －

加：借款的增加

１１

，

０００．００ － － － － －

减：借款的减少

－ ６

，

０００．００ ５

，

０００．００ － － －

五、股权自由现金流

４２６．０４ １１

，

５７７．８２ ２９

，

５５７．０６ ３４

，

８５２．１９ ３５

，

９４７．４２ ３５

，

６５７．５１

折现率

１４．９０％ １４．９０％ １４．９０％ １４．９０％ １４．９０％ １４．９０％

折现期

１．００ ２．００ ３．００ ４．００ ５．００ －

折现系数

０．８７０３ ０．７５７５ ０．６５９３ ０．５７３８ ０．４９９４ ３．３５２６

六、现金流现值

３７０．８０ ８

，

７７０．２０ １９

，

４８７．００ １９

，

９９８．２０ １７

，

９５２．１０ １１９

，

５４５．４０

七、现金流累计值

１８６

，

１２３．６０

加：溢余资产评估值

３

，

５４６．６１

加：非经营性资产评估

值

４７

，

２４０．７７

减：非经营性负债评估

值

４７

，

７２５．２５

八、股东全部权益价值

１８９

，

１８６．００

（１）

长期股权投资所涉及内容及测算过程

截至评估基准日

，

台州前进共有

６

家被投资单位

（

包含孙公司

），

具体概况如下

：

序号 被投资单位名称 投资日期 股权比例 账面价值（元）

１

台州市振港染料化工有限公司

２０１２

年

１２

月

１００％ １８１

，

６１５

，

１４１．９０

２

盐城市瓯华化学工业有限公司

２０１２

年

１２

月

６０％

注

４８

，

６０７

，

３２０．９８

３

台州东港化工贸易有限公司

２０１３

年

１２

月

１００％ ５

，

０００

，

０００．００

４

台州市圣特灯饰有限公司

２０１０

年

４

月

１００％ ５

，

０８０

，

０００．００

５

盐城市瓯华化工研究院有限公司

２０１３

年

８

月

１００％ １

，

０８０

，

０００．００

６

滨海宏博环境技术服务股份有限公司

２００８

年

１０

月

３．９１８％ １

，

８００

，

０００．００

注

：

其余

４０％

股权由台州市振港染料化工有限公司持有

。

上述台州前进的被投资单位中

，

纳入合并报表范围的投资单位是

：

台州市振港染料化工有限公司

、

盐城市瓯华化学工业有限公司

、

台州东港化工贸易有限公

司

、

台州市圣特灯饰有限公司

、

盐城市瓯华化工研究院有限公司

；

未纳入合并报表范围的投资单位是

：

滨海宏博环境技术服务股份有限公司

。

①

关于台州振港

、

盐城瓯华

、

东港贸易

、

瓯华研究院的测算过程

由于台州振港

、

盐城瓯华

、

东港贸易

、

瓯华研究院的经营业务与台州前进相同

、

类似或属其配套业务且台州前进直接加间接持有台州振港

、

盐城瓯华

、

东港贸

易和瓯华研究院

１００％

的股权

，

故本次收益法评估时对台州前进及台州振港

、

盐城瓯华

、

东港贸易

、

瓯华研究院统一按合并报表口径进行收益预测

，

具体来说

：

首先

对母公司台州前进及子公司台州振港

、

盐城瓯华

、

东港贸易

、

瓯华研究院未来年度的收入

、

成本

、

费用进行单独预测

，

得到母公司及各个子公司单体的预测利润表

，

然后将母子公司之间的关联交易进行合并抵消

，

得到合并报表口径的预测利润表

，

进行收益法估值

。

②

关于圣特灯饰的测算过程

圣特灯饰成立之后一直未发生经营业务

。２０１４

年

，

为筹划重大资产重组

、

剥离非主业资产

，

台州前进以

１

元

／ １

元注册资本作价

，

将圣特灯饰

１００％

股权转让给

东港工贸集团

，

股权转让金额为

５０８

万元

。

根据上述情况

，

截至评估基准日

，

台州前进将圣特灯饰纳入合并报表范围

，

圣特灯饰资产负债表的其他应收款作为台州

前进收益法评估的非经营性资产

，

评估值为

５０８

万元

。

③

关于滨海宏博环境技术服务股份有限公司

对于未纳入合并范围的滨海宏博环境技术服务股份有限公司的长期股权投资

，

由于其与母公司主营业务不相关

，

将其作为非经营性资产考虑

，

按照初始投资

成本评估

，

评估值为

１８５．８５

万元

。

经核查

，

独立财务顾问与坤元评估认为

：

台州前进收益法评估长期股权投资所涉及内容真实准确

，

测算依据合理有效

。

（２）２０１４

年业务开展情况及

２０１４

年预测收入的可实现性

根据台州前进业经审计的

２０１４

年

１－６

月财务报表

，

台州前进

２０１４

年

１－６

月实现营业收入

７５，８０３．６８

万元

。

其中

，

主营业务收入为

７５，４３５．１０

万元

，

主营业务

成本为

３０，３３６．２８

万元

，

主营业务毛利率为

５９．７８％。

根据行业的供给及需求情况

，２０１４

年台州前进与客户大多按月签订新的合同

、

订单

。

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

台州前进已签订合同尚未确认收入的合同金额

约为

８，６１０

万元

（

含税

），

剔除增值税后可确认收入约

７，５００

万元

。

《

评估报告

》

收益法预测的

２０１４

年度台州前进营业收入为

１１６，１２１．０３

万元

。

台州前进

２０１４

年

１－６

月已实现收入加计已签订合同尚未确认收入的金额约为

８３，３０３．６８

万元

，

占

２０１４

年评估预测收入的比例为

７１．７４％。

根据台州前进业经审计的

２０１４

年

１－６

月财务报表

，

台州前进

２０１４

年

１－６

月实现净利润

２８，１０４．７９

万元

。《

评估报告

》

收益法预测的

２０１４

年度台州前进净利润

为

２２，６１５．０８

万元

，

台州前进

２０１４

年

１－６

月已实现净利润为

《

评估报告

》

收益法预测的

２０１４

年全年净利润的

１２４．２７％。

净利润超过收益法预测净利润的主要原因

系染料产品及中间体价格的大幅上涨

，

而主要原材料的采购价格未出现明显上升

。

经核查

，

独立财务顾问和坤元评估认为

：

台州前进

２０１４

年度的预测收入可以实现

。

（３）２０１５

年及以后年度营业收入具体的测算依据和测算过程

①

染料行业的发展趋势

２０１２

年以来

，

染料行业景气度持续向好

，

主要原因是

：（１）

随着我国人民生活水平的提高

，

特别是中产阶级的发展壮大

，

服装面料等需求不断提高

，

带动国内纺

织品市场的好转

，

纺织行业的利好带动了国内染料市场需求的大幅增长

；（２）

随着人们环保意识的不断增强

，

全球各国环保政策日趋严格

，

环保标准的提高导致染

料生产企业的环保成本不断提升

，

众多中小型染料生产企业被迫停产

，

使得染料行业的集中度有较为明显的提升

；（３）

由于染料成本在下游纺织行业生产总成本

中所占的比重较小

，

因此染料价格的波动对染料需求的影响并不明显

。

伴随着市场对环保政策和环保标准更趋严格的预期

，

在下游需求量保持稳定的前提下

，

市

场预计未来染料供给将更为趋紧

，

因此染料的价格从

２０１３

年开始走入新一轮的上升通道

。

②

台州前进的产品特色

不同的染料制造企业所生产染料产品的色光

、

强度存在一定的控制范围

，

有一定的差异

。

印染企业如果更换染料供应商

，

会增加其复配和操作难度

，

延长其生

产周期

，

影响印染效果的稳定性

。

因此

，

印染企业不会轻易更换染料供应商

。

台州前进生产的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

攻克了普通艳蓝在高浓度助剂盐

、

碱条件下易凝聚

、

易盐析

、

易色花的缺陷

，

同时保持了艳蓝色泽鲜艳

、

亮丽的特性

，

工艺适

用性更宽

，

应用范围更广泛

，

染色稳定性更好

，

占据了行业的龙头企业地位

。

③

行业地位及客户的可开拓性

台州前进的主要产品活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

系列染料目前年产

８，０００

吨

，

台州前进的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

生产规模处于行业领先地位

，

在行业内具有较强的影响力

。

台州前进的

ＫＮ－Ｒ

系列染料以稳定的质量

、

优良的品质

，

赢得了广泛的国际声誉

，

产品已销往欧洲各国

、

美国

、

日本

、

南朝鲜

、

印度

、

巴基斯坦

、

新加坡

、

香港及

台湾等三十多个国家和地区

。

台州前进与住友化学

、

德司达

、

科莱恩等国际著名化工企业建立了长期的业务往来

。

此外

，

由于活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

上染率高

、

印染过程

产生废水少

，

属于真正的环保型染料

，

因此在环保标准不断趋严的背景下

，

印染厂家将更倾向于选择活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

作为新的染料品种

，

这有助于台州前进未来

客户的开拓

。

同时

，

由于活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

色泽艳丽

、

色光独特的特点

，

下游客户已逐步将活性艳蓝的主要应用材质从原有的棉

、

麻

、

丝等天然织物向牛仔布扩展

，

这

将大幅提升下游客户对活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的需求

。

④

主要竞争对手

根据

２０１３

年染料工业协会对活性染料行业发展现状的调查

，

目前

，

活性染料生产企业为

５０

家

（

不包括贸易公司

、

拼混企业

）。

其中活性染料生产装置能力在

万吨规模企业占

４５．５％。

活性染料企业的分布主要集中在江苏和浙江两地

，

其中浙江占活性染料企业总数的

２４％，

江苏占

４０％。

经统计

，

目前能够生产的活性染料

品种有

６００

多个

，

其中有染料索引号的约

１９０

个

，

在已知染料索引号的单色染料品种中蓝色染料有

５０

个

，

其中与台州前进构成直接竞争的企业主要是泰兴市臻

庆化工有限公司

，

其活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

年产量约为

３，０００

吨

。

⑤

营业收入的测算依据和测算过程

台州前进的产品主要包括染料和染颜料中间体

。

Ａ．

染料产品销售收入的预测

台州前进销售的染料产品主要为活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

和其他副产品

。

２００７

年至

２０１３

年活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的不含税年平均销售单价分别为

６１，６００

元

／

吨

、８０，５００．００

元

／

吨

、７３，１００．００

元

／

吨

、６７，３００

元

／

吨

、５９，９００

元

／

吨

、５６，３００

元

／

吨

、５９，６００

元

／

吨

。

２００７

年

１

月至

２０１４

年

６

月台州前进的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

月度销售价格趋势见下图

：

由图可见

，

活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的销售价格存在一定的周期性波动

。２００８

年

８

月价格处于历史高位

，

不含税销售单价达到

１２７，０００

元

／

吨

；２００８

年

８

月

－２０１３

年

３

月活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的价格呈现下降趋势

，

不含税销售单价自

１２７，０００

元

／

吨下降至

５２，９００

元

／

吨

；２０１３

年

４

月起

，

活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的销售价格开始上升

。

截至

２０１４

年

６

月

，

活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的不含税销售单价已接近

１００，０００

元

／

吨

。

本次评估考虑到活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

销售价格的周期性波动

，

根据

２００７

年

－２０１３

年平均不含税销售单价

６５，５００

元

／

吨

，

预计

２０１４

年的销售价格为

６５，８００

元

。

同

时考虑到环保政策和环保标准更趋严格

、

市场供需关系紧张以及台州前进染料产品的优异性能

，

本次评估预测染料价格持续看涨

。

根据谨慎性原则

，

预测

２０１５

年

、２０１６

年染料销售价格在

２０１４

年的基础上小幅上涨

，２０１７

年及以后年度保持不变

，２０１５

年

、２０１６

年

、２０１７

年及以后年度的活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的不含税销售单价分

别为

６６，２００

元

／

吨

、６７，４００

元

／

吨

、６７，４００

元

／

吨

。

根据台州前进的投资计划

，

预计

１５，０００

吨环保型活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

商品染料技改项目二期工程将于

２０１５

年建成投产

，

投产后活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的产能将达到

１．５

万吨

／

年

。

本次评估出于谨慎性考虑

，

预计台州前进自

２０１５

年开始增加活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的产能

，

到

２０１７

年达到满产

，

然后根据未来的产能情况对

２０１５

年

－２０１８

年的销量进行预测

。

台州前进活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的

２０１５

年

－ ２０１８

年销售收入的测算过程见下表

：

项目

２０１４

年度

２０１５

年度

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度

销量（吨）

１１

，

０００ １３

，

０００ １４

，

０００ １５

，

０００ １５

，

０００

单价（万元

／

吨）

６５

，

８００ ６６

，

２００ ６７

，

４００ ６７

，

４００ ６７

，

４００

销售收入（万元）

７２

，

３８０．００ ８６

，

０６０．００ ９４

，

３６０．００ １０１

，

１００．００ １０１

，

１００．００

根据历史情况

，

台州前进的其他染料副产品约占活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

销售收入的

７％，

本次评估根据活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

未来年度的预测收入及相应比例关系预测未

来年度其他染料副产品的销售收入

。

Ｂ．

染颜料中间体产品销售收入的预测

台州前进的染颜料中间体产品包括染料中间体产品和颜料中间体产品

，

其中

：

①

对于染料中间体的收入预测

，

主要考虑了价格走势和对外销量

。

染料中间体产品的价格走势与染料产品具有联动性

，

因此评估中销售单价根据染料的价

格走势进行预测

。

同时

，

随着台州前进未来染料产量的逐年增加

，

染料中间体的自用比例将逐年增加

、

对外销售比例将逐年减少

。

②

对于颜料中间体的收入预测

，

由于颜料中间体的收入占比相对较小

，

预测时综合考虑历史年度的销售单价和销量趋势

，

在历史年度销售收入的基础上预

测

４％ － ５％

的同比增长

。

综合上述情况

，

台州前进未来年度收入的具体预测如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年度

２０１５

年度

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度

染料

活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ ７２

，

３８０．００ ８６

，

０６０．００ ９４

，

３６０．００ １０１

，

１００．００ １０１

，

１００．００

其他副产品

５

，

１０７．２０ ５

，

７８１．５０ ６

，

４５５．８０ ６

，

７７８．５９ ７

，

１３０．１０

染颜料中间体

染料中间体

２０

，

６８３．８３ ２４

，

５４１．５５ ２１

，

８１０．８５ １９

，

２７８．１５ １９

，

４８６．０５

颜料中间体

１７

，

９５０．００ １８

，

６６８．００ １９

，

７４５．００ ２０

，

８２２．００ ２１

，

８９９．００

合计

１１６

，

１２１．０３ １３５

，

０５１．０５ １４２

，

３７１．６５ １４７

，

９７８．７４ １４９

，

６１５．１５

（４）

评估预测期毛利率

、

研发成本及资本支出预测的合理性

Ａ．

评估预测的毛利率

评估预测期的毛利率见下表

：

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

销售毛利率

４１．２０％ ４１．３４％ ４２．３４％ ４２．６６％ ４２．５３％

台州前进预测期销售毛利率略有上涨

，

影响预测期销售毛利率的因素主要包括销售单价和单位生产成本

：

①

销售单价对销售毛利率的影响

台州前进主要从事环保型活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的生产与销售

，

未来染料行业景气度将持续向好

，

主要考虑以下几方面的原因

：

１）

随着我国人民生活水平的提高

，

特别是中产阶级的发展壮大

，

高端服装面料等需求不断提高

，

将带动国内高端染料市场需求的大幅增长

。

台州前进生产的

环保型活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

具有色牢度高

、

艳蓝色泽鲜艳

、

上染率高

、

耐盐碱程度强等优点

，

是一款真正的高端环保型活性染料

，

预计未来市场需求将进一步增长

。

２）

随着人们环保意识的不断增强

，

全球各国环保政策日趋严格

，

环保标准的提高将导致众多中小型染料生产企业被迫停产

，

使得染料行业的产能缩减

，

供给

趋紧

，

市场将处于供不应求的状态

，

将导致染料价格进一步上涨

。

随着众多小型染料生产企业的停产

，

染料市场供给趋紧

，

而台州前进预测期活性艳蓝

ＫＮ－Ｒ

的产

能逐年增加

，

预计市场占有率将进一步提升

。

３）

由于染料成本在下游纺织行业生产总成本中所占的比重较小

，

因此染料价格的波动对染料需求的影响并不明显

。

综上所述

，

伴随着市场对环保政策和环保标准更趋严格的预期

，

在下游需求量保持稳定

，

供给趋紧的前提下

，

预计染料的价格将走入新一轮的上升通道

。

②

单位生产成本对销售毛利率的影响
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